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	第一部分 引言
	第二部分 《审核问询函》回复
	一、 （审核问询函问题2）关于公司股东。根据公开申请文件及前次问询回复，（1）2019年9月、2020年10月、2021年7月、2021年12月，安徽鸿浩、老板集团、西子电梯、华睿盛银与恒金城信分别以34.60元/注册资本、44.11元/注册资本、69.83元/注册资本、103.51元/注册资本向公司增资。（2）2021年12月，经公司介绍，胡珍秀、王志新以69.20元/注册资本受让王卿、吴胜保所持全部股权。
	1.1. 说明安徽鸿浩、老板集团、西子电梯、华睿盛银与恒金城信基本情况、对外投资情况、投资公司的背景及合理性，与公司客户、供应商、经销商之间有无关联关系
	1.1.1. 安徽鸿浩
	（1） 基本情况
	（2） 对外投资情况
	（3） 投资公司的背景及合理性
	（4） 与公司客户、供应商、经销商之间有无关联关系

	1.1.2. 老板集团
	（1） 基本情况
	（2） 对外投资情况
	（3） 投资公司的背景及合理性
	（4） 与公司客户、供应商、经销商之间有无关联关系

	1.1.3. 西子电梯
	（1） 基本情况
	（2） 对外投资情况
	（3） 投资公司的背景及合理性
	（4） 与公司客户、供应商、经销商之间有无关联关系

	1.1.4. 华睿盛银
	（1） 基本情况
	（2） 对外投资情况
	（3） 投资公司的背景及合理性
	（4） 与公司客户、供应商、经销商之间有无关联关系

	1.1.5. 恒金城信
	（1） 基本情况
	（2） 对外投资情况
	（3） 投资公司的背景及合理性
	（4） 与公司客户、供应商、经销商之间有无关联关系


	1.2. 结合上述股东入股时公司业绩、同行业可比公司估值情况、与公司交易情况（如有）等，说明上述股东增资价格合理性及公允性，2021年7月和12月公司投后估值显著提高的原因及合理性，2021年12月增资和股权转让价格差异较大的原因、合理性、公允性，上述股东入股是否存在利益输送或其他特殊利益安排
	1.2.1. 结合上述股东入股时公司业绩、同行业可比公司估值情况、与公司交易情况（如有）等，说明上述股东增资价格合理性及公允性
	（1） 2019年9月，安徽鸿浩增资入股
	（2） 2020年10月，老板集团增资入股
	（3） 2021年7月，西子电梯增资入股
	（4） 2021年12月，华睿盛银与恒金城信增资入股

	1.2.2. 2021年7月和12月公司投后估值显著提高的原因及合理性
	（1） 股东身份背景不同，公司融资策略不同
	（2） 公司快速发展，与同行业可比上市公司估值变动趋势相同

	1.2.3. 2021年12月增资和股权转让价格差异较大的原因、合理性、公允性
	（1）陈春兰、吴树生的股权转让系为解决股权代持问题，且较早即有转让意愿，因此参考转让前最近一轮西子电梯增资入股时的价格定价。
	（2）转让及增资权利义务的差别。增资系将投资款直接支付给公司，同时华睿盛银、恒金城信对公司、实际控制人提出较多的限制或要求，作为其支付投资款的保障，如优先认购权、反稀释条款、IPO对赌条款、优先清算条款等；而本次股权转让交易中受让方通过股权转让交易获得的股权并不完整享有上述全部特殊权利条款，因此股权转让价格低于增资价格具有合理性。

	1.2.4. 上述股东入股是否存在利益输送或其他特殊利益安排

	1.3. 说明王卿、吴胜保2021年12月退股真实原因及合理性，胡珍秀、王志新是否真实持有公司股权
	1.3.1. 王卿、吴胜保2021年12月退股真实原因及合理性
	（1） 王卿2021年12月退股真实原因及合理性
	（2） 吴胜保2021年12月退股真实原因及合理性

	1.3.2. 胡珍秀、王志新是否真实持有公司股权
	（1） 胡珍秀系真实持有公司股权
	（2） 王志新系真实持有公司股权


	1.4. 查验与结论

	二、 （审核问询函问题3）关于特殊投资条款。根据公开转让说明书，2024年9月，公司、易春红与西子电梯签署《补充协议》《补充协议二》确认西子电梯享有的向公司委派监事、优先认购权、业绩与补偿、优先清算权等特殊权利自公司向全国股转系统或交易所提交申报材料之日起终止，并在公司未按时完成挂牌或上市等情形后自行恢复，其中申报上市的时间应不晚于2025年12月31日；如该时点蕙勒智能已经完成在全国股转系统挂牌的，则西子电梯前述可恢复效力的权利仅指《补充协议》《补充协议二》项下调整后的回购权。
	2.1. 以简明清晰的方式在公开转让说明书中披露所有现存有效的特殊投资条款
	2.2. 说明公司、实际控制人等主体与西子电梯签订的特殊投资条款的效力状态、签署主体、权利及义务主体，核实上述内容在公开转让说明书、问询回复等申报文件中披露是否一致，结合上述效力恢复条件说明相关条款是否存在挂牌前恢复效力的可能，恢复后是否涉及《挂牌审核业务规则适用指引第1号》规定的应当清理的情形
	2.2.1. 说明公司、实际控制人等主体与西子电梯签订的特殊投资条款的效力状态、签署主体、权利及义务主体，核实上述内容在公开转让说明书、问询回复等申报文件中披露是否一致
	2.2.2. 结合上述效力恢复条件说明相关条款是否存在挂牌前恢复效力的可能，恢复后是否涉及《挂牌审核业务规则适用指引第1号》规定的应当清理的情形

	2.3. 结合回购方各类资产情况进一步说明其履约能力
	（1） 回购方持有的房产、汽车
	（2） 回购方持有的公司股份
	（3） 回购方持股可获得的公司分红

	2.4. 查验与结论

	三、 除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》等规定，如存在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以说明；如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过7个月，请按要求补充披露、核查，并更新推荐报告。

