
1 

 

证券代码：000878                        证券简称：云南铜业 

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                 编号：2025-04 

投资者关

系活动类

别 

□特定对象调研       ☑分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场调研           ☑其他（2025 年一季度报告解读会系列一） 

活动参与

人员 

中信证券拜俊飞、陈剑凡，富国基金俞晓斌，国新投资李琳，中邮人寿保险张

文鹏，杭州汇升投资孙章康，上海弈慧投资许灏，上海混沌投资何锐等 17 人。 

时间 2025 年 4 月 28 日 15:00-15:50 

地点 电话会议 

形式 线上电话交流 

上市公司

参加人员

姓名 

证券部负责人、证券事务代表：孙萍 

证券部业务经理：岳圣文 

交流内容

及具体问

答记录 

一、公司 2025 年一季度经营情况 

2025 年一季度，公司生产阴极铜 34.89 万吨、同比增长 48.15%，黄金 5.80

吨、同比增长 95.63%,白银 128.48 吨、同比增长 54.31%，硫酸 138.72 万吨、

同比增长 23.61%，铜精矿含铜 1.39 万吨、同比下降 15%。 

公司 2025 年一季度末资产总额 492.56 亿元，资产负债率 62.39%;实现营

业收入 377.54 亿元、同比增长 19.71%，利润总额 9.22 亿元、同比增长 14.11%，

归属于上市公司的净利润 5.60 亿元、同比增长 23.97%，基本每股收益 0.2793

元、同比增长 23.97%。 

二、问答交流 

1. 请问公司采取了哪些措施应对冶炼加工费大幅下降？ 

一方面，公司从战略上布局“数智转型、做大资源、做精矿山、做优冶炼、

做实再生（铜）、做细稀散（金属）”，加大城市矿山、稀散金属的提取；另

一方面，2025 年公司聚焦极致经营工作重点，着力推动公司高质量发展，推
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进铁血降本，公司经过几年的降本、提质增效，主要产品的成本具有一定的竞

争力；此外，公司加大副产品硫酸、硒、碲、铂、钯、铼等利润贡献度，提升

公司综合竞争力。 

 

2. 请问今年以来公司的硫酸销量及价格大致如何？ 

硫酸是公司铜冶炼生产环节的副产品，受区域因素影响价格有所不同。今

年一季度，主要地区硫酸均价同比有所上涨。 

 

3. 公司出售西南铜业王家桥厂区部分资产对公司利润的影响情况？ 

公司所属西南铜业分公司老装置于 2023 年 12 月 30 日开始有序停产，王

家桥厂区资产处于闲置状态。为盘活资产，公司于 2024 年 12 月 17 日在广东

联合产权交易中心以公开挂牌的方式转让西南铜业王家桥厂区部分固定资产

及存货，标的资产评估值为 23,950.48 万元，挂牌底价为 23,986 万元。经过广

东联合产权交易中心组织竞价，最终意向受让方成交价格为 44,700 万元，对

应公司的资产成交价格为 44,674.24 万元。本次转让资产增加公司 2025 年度净

利润 1.82 亿元，具体内容详见公司 2025 年 1 月 25 日披露的《关于出售西南

铜业王家桥厂区部分资产的公告》（公告编号：2025-003）。截至公告披露日，

相关资产已完成资产交割。 

 

4. 公司采取了哪些措施应对近年来的加工费波动？ 

公司加工费使用长单、现货等模式，其中进口铜精矿采取 TC/RC 结算，

采取年度谈判、季度谈判等方式。公司作为国内较大的铜精矿采购商之一，长

期以来与各大供应商保持了较好的长期稳定的合作关系，并与铜精矿供应商积

极谈判，努力稳定长单供应量，争取保障生产有序开展。 

 

5. 公司大股东手里的资源是否有注入上市公司的可能？ 

2022 年 1 月，云铜集团与公司签署股权托管协议，云铜集团将其持有的

凉山矿业 40%的股权委托公司管理；2023 年 11 月，为了更有利于公司的发展，

进一步维护公司及全体股东利益，云铜集团对相关承诺进行延期，“在符合相

关法律法规、中国证监会相关规章以及相关规范性文件规定的注入条件的前提
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下，在 2026 年 11 月 29 日之前，启动将持有的凉山矿业股份有限公司股权注

入云南铜业的工作，”其余承诺项内容不变。 

2023 年 6 月，中国铜业与公司签署股权托管协议，中国铜业将其持有的

中矿国际 100%的股权委托公司管理，以履行承诺,避免中矿国际与公司的同业

竞争，保护公司和股东尤其是中小股东的利益。 

目前，凉山矿业、秘鲁铜业生产情况正常。公司严格按照《深交所股票上

市规则》等相关规定履行信息披露义务，后续如有资产注入事项，将按照相关

规定履行信息披露义务。 

 

6. 今年 3 月公告的对外投资设立控股子公司是基于哪些方面的考虑？ 

为优化铜冶炼产业布局，在四川省凉山州就地形成完整的铜采、选、冶产

业链，公司与凉山州工业投资发展集团有限责任公司拟共同出资组建标的公

司。标的公司注册资本金 50,000 万元，公司现金出资 30,000 万元，持股 60%；

凉山工投现金出资 20,000 万元，持股 40%。本次投资实施后将进一步促进公

司铜冶炼就地形成完整的产业链，开拓成渝等地区的销售市场，增强公司的整

体竞争力。截至公告披露日，标的公司凉山铜业有限公司已在会理市市场监督

管理局完成新设登记。 

 

7. 公司怎么看待未来铜价走势？ 

铜价的走势受多重因素影响，包括全球经济走势、供需关系、货币政策、

地缘政治风险以及市场投机行为等。从供需角度看，全球铜矿产量和精炼铜产

量的变化，以及主要经济体对铜的需求，都会对铜价产生重要影响；此外，地

缘政治紧张局势可能导致供应链中断，从而影响铜价。 

关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明 否 

活动过程中所使用的演示文稿、提供的文档等附件(如有，可作

为附件) 
无 

日期 
2025 年 4 月 28 日 


