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投资者关系活

动类别 

□ 特定对象调研        ■ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观            □ 其他          

参与单位及人

员 

中信证券、国海证券、申万宏源证券、华创证券、银华基金、博时基金、长

江证券自营、光大证券自营、西南证券自营、华泰资管、首创证券、国联证券、

中信建投基金、诺安基金、中庚基金、创金合信基金、光大保德信基金、广东正

圆投资、源峰基金、上海混沌投资、华夏久盈资产、景顺长城基金、北京旭芽私

募基金、禾永投资、北京盛曦投资、国投创业投资、七曜投资、誉辉资本、深圳

中新融创资本、日照钢铁有限公司、乐雪资本、睿胜投资、凯华投资、深圳通和

投资、浦银理财、路博迈基金、上海灏象资产、共青城胜帮投资、国寿安保、上

海方物私募基金、福州三鑫资产等 40 余家机构投资者代表 

时间 2025 年 4 月 28 日-2025 年 4 月 29 日 

地点 公司会议室（电话会） 

上市公司接待

人员姓名 
公司董事会秘书章宏建，证券事务代表张彦，投关经理陈慧敏 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

公司首先介绍了 2024 年主要经营业绩情况，并对机构投资者关心的问题进

行了交流回复。 

一、公司情况介绍 

2024 年，面对复杂多变的国内外经济形势与激烈的市场环境，公司在董事

会及经营管理层的引领下，紧扣高质量发展主线，持续深耕电子、汽车、光伏等

核心业务领域，稳步推进经营管理，展现出强大的市场韧性与发展潜力。全年

实现营收39.89亿元，同比增长2.23%；归母净利润1.02亿元，同比下降65.91%。

受光伏行业竞争加剧、产能过剩等影响，净利润承压，但电子、汽车、光伏等胶



 

粘剂产品销量均实现稳健增长。 

2025 年一季度，公司通过优化业务结构，提高经营效率，业绩向好。实现

营收10.71亿元，同比增长10.49%；归母净利润8,153.56万元，同比增长2.73%；

扣非归母净利润为 6,730.32 万元，同比增长 14.43%。其中，电子用胶业务营收

效益双升，消费电子、汽车电子等细分领域高速增长；汽车用胶量价齐升，锂电

用胶规模呈倍数增长，乘用车及工业用胶稳健增长；光伏硅胶销量增长、毛利

率改善，持续领跑行业。 

未来，公司将加大研发创新，推进数字化转型，强化产业链协同，持续提升

核心竞争力，全力实现 2025 年经营目标，助推公司高质量发展。 

 

二、交流问答环节 

1、公司 24 年净利润下滑较多，尤其四季度亏损的主要原因是什么？ 

24 年行业竞争加剧，光伏行业内卷，产业链价格下滑较多；受外贸形势影

响，光伏硅胶、背板产品毛利率下降，光伏背板业务销量同比下滑约 58%，同时

背板业务相关资产计提减值约 3,992 万元，是影响公司业绩的最主要原因。此

外，受新能源车降价影响锂电业务毛利率有所下滑。而公司持续加大短期和中

长期研发投入，研发费用比上年同期增长约 1,671.87 万元，对应的产出期间和

投入期间不匹配。 

2、公司 25 年一季度毛利率同比、环比都有所提升，主要原因是什么？ 

主要是受业务结构优化正向影响，一季度公司电子电器及大交通板块业务

发展良好，营收占比提升，毛利率相对较低的光伏业务营收占比下降；其次，光

伏硅胶业务销量保持增长，毛利率有所改善，也对公司整体毛利率形成正面影

响。 

3、一季度公司光伏硅胶业务盈利能力有所修复，之后能否持续？公司对今

年光伏行业后续发展趋势如何看，有什么应对措施？ 

一季度，有机硅上游原材料涨价，公司提前原材料战储、产品相应调价，光

伏硅胶毛利率有一定修复。从全年来看，如有机硅价格企稳回升，公司光伏业

务毛利率和利润有望继续恢复，但整体利润贡献仍需观察行业回暖节奏。 

光伏产业链受原材料周期性波动、下游出口受限、行业内卷等短期影响，



 

利润空间被压缩。公司会采取如下举措应对：首先，持续推动降本增效，密切关

注原材料价格波动趋势，根据市场趋势调整采购周期，规范采购计划，降低原

材料价格波动风险；通过研发工艺降本、推动新品上量等降低成本和费用。其

次，继续发挥稳定的保供优势、良好的品牌影响力、完善的服务能力等综合优

势，保持在行业的市占率和龙头地位。同时，强化债权和回款管控，降低应收账

款风险。 

4、公司大交通板块业务近两年增长稳定，主要原因是什么？ 

大交通板块业务稳定增长主要有如下几方面因素驱动：（1）新能源汽车需

求爆发：动力电池封装、车身轻量化等场景带动胶粘剂用量激增，公司锂电池

用胶、乘用车用胶业务均实现快速增长，批量供货头部客户。（2）新技术新产

品突破：公司锂电负极胶、汽车电子胶等多款产品在头部客户突破和供货，销

量稳健提升。（3）产能与渠道优化：湖北宜城、广州基地等产能陆续投产，锂

电用胶、汽车电子用胶产能提升，保供能力增强；商用车领域通过渠道优化、抢

抓政策机遇实现业务复苏增长。 

5、公司 25 年主要的资本开支项目有哪些？ 

目前主要是在湖北宜城基地开展的募投项目——锂电负极胶二期项目，襄

阳关羽路基地配套智能化仓库建设，后续可能根据业务增速情况进行部分产品

产能规划建设，主要是内部的固定资产投资，整体额度不大。 

6、公司广州新工厂产能利用率情况如何？ 

广州新工厂建设产能约 3.93 万吨/年，自 24 年初投产以来，产能逐步释

放，全年产能利用率在 60%以上，随着一季度电子胶业务高速增长，产能利用率

进一步提升至约 75%，25 年预期可保持较高产能利用率。  

7、公司负极胶业务 24 年推进情况怎样，25 年业务发展预期及产能情况？ 

公司负极胶 PAA 已形成具有一定行业领先优势的产品线，品牌效应逐步显

现，销量大幅提升；负极胶 SBR 产品以标杆客户需求为导向，关键性能取得突

破，销售业绩逐月提升。公司负极胶业务 2025 年有望继续快速增长，目前公司

已有 PAA 产能 1.5 万吨/年，3.6 万吨/年产能在建；现有 SBR 产能约 8000 吨/

年，扩建产能正在规划中。 

8、公司对可转债如何规划？是否会下修股价。 



 

公司于 24 年 12 月披露了暂不下修转股价的公告。公司目前股价表现受多

方因素影响，公司将积极做好经营，提升盈利能力，促进市值提升。后续触发转

股价下修条件时，也将综合考虑公司的基本情况、市场环境、股价走势等因素

对是否下修转股价格进行综合评估、决策并及时披露。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2025 年 4 月 29 日 

 


