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2025 年 4 月 30 日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2025-003 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            √业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

参会人员 256 人，名单如下： 

安联环球 朱劲吉 东方财富 安邦 

白犀私募 田思琦 东方证券 李益欢 

百嘉基金 黄艺明 东方证券 万里明 

柏杨私募 董克炎 东海证券 张洺萁 

鲍尔赛嘉 朱晨韬 东海证券 张嘉栋 

贝莱德 毕凯 东吴证券 曾朵红 

倍嵘资本 王灿 东吴证券 谢哲栋 

毕盛资管 孙鹏 度势投资 顾宝成 

碧云资本 高新宇 方瀛投资 金悦奇 

博道基金 钱程 方正证券 周小锋 

博时基金 顾恒轩 风和资管 袁忠瑜 

博时基金 林博鸿 沣沛投资 孙思维 

博时基金 陈伟 复星财富 杨洋 

博裕资本 姜涵奕 复星恒利 周悦意 

财通证券 李渤 富安达 路旭 

诚盛投资 完永东 富安达 张心怡 

诚盛投资 吴畏 富国基金 周宗舟 

乘是资产 李泰 富兰克林 饶呈方 

慈阳资管 宋伟明 富荣基金 王锦烽 

威德投资 张亚北 富瑞金融 Jane Cheng 

高毅 张新和 高华证券 Hao Chen 

高毅资管 朱春禹 高盛资管 温淑涵 

高毅资管 王彦玮 果实私募 张梦寐 

工银瑞信 陶先逸 海宸投资 季晨曦 

古曲私募 朱一木 杭贵投资 饶欣莹 

观序投资 陈勇坚 灏象资管 伍啸天 

光大保德信 李心宇 禾其投资 王祥麒 

光大保德信 林晓凤 禾永投资 张文乾 

光大证券 朱成凯 合众易晟 庞宇铭 

贵源投资 赖正健 恒健国际 陈立基 



国海证券 李铭全 恒阔资管 徐静睿 

国海证券 吴铭杰 恒昇基金 罗煦娟 

国华人寿 荆文娟 恒源资管 温俊峰 

国金资管 曾萌 弘尚资管 梁东屹 

国开证券 王德文 红骅投资 陈杰 

国联安 魏东 红骅投资 罗世嘉 

国寿安保 李丹 泓德基金 王克玉 

国泰 周伟锋 鸿运私募 张伟 

国泰海通 朱默辰 华宝兴业 易镜明 

国泰基金 徐治彪 华创证券 巩加美 

国泰君安 管正月 华创证券 黎泉宏 

国泰君安 蔡雯娟 华商基金 蔡峰 

国投证券 余昆 华泰 李艳光 

华夏基金 黄皓 华泰证券 黄菁伦 

华夏久盈 桑永亮 华泰资管 陈晨 

华夏未来 褚天 华西证券 喇睿萌 

汇安基金 包馨水 华夏财富 程海泳 

汇丰前海 张昕 嘉越投资 马建 

汇泉基金 曾万平 今港资产 刘术希 

汇添富 徐志华 金鹰基金 杨凡 

汇添富 王旭冉 金鹰基金 蒋程浩 

汇添富 樊勇 金鹰基金 麦家煌 

汇添富 吕天傲 泾溪投资 柯伟 

南华基金 刘凯兴 景顺投资 杜丽娟 

农银汇理 杨伟 玖鹏资管 边梦葳 

诺德基金 罗世锋 开思私募 倪飞 

盘京资管 陈勤 开源证券 师正浩 

鹏扬基金 伍智勇 开源资管 王炳辉 

平安养老 刘畅 凯丰投资 范慧华 

瀑布资管 杨森 凯斯博 林晓文 

千禧年 刘昊明 理臻资管 张伟 

前海博普资管 虞光 莲盛资管 游艺 

前海华杉资管 申玉婷 米仓资本 管晶鑫 

前海瑞园资管 潘月影 民生加银 郑爱刚 

前海世传 王家豪 民生通惠 何文斌 

筌笠资管 郑峰 民生证券 席子屹 

瑞华投资 王雨喆 摩根 隋思郁 

瑞华投资 夏加荣 摩根大通 苏畅 

瑞华投资 林元增 摩根士丹利 王冰瑜 

瑞银证券 王佳怡 摩根士丹利 贾昌浩 

睿源私募 田华 摩根士丹利 宿家瑞 

信达澳亚 孔文彬 南方基金 李想 

信达澳银 李琳娜 南方基金 黄春逢 

兴全 吴钊华 森锦资管 黄裕金 

兴全 陈红 上银基金 蒋纯文 

兴全 李君 上银基金 张和睿 

兴银资管 庸宏伟 尚诚资管 黄向前 

兴证全球 王哲宇 申九资产 朱晓亮 

兴证全球 任相栋 申万宏源 邓湘伟 

旭松资本 张泽政 申万菱信 谢欣雨 

旭松资本 沈晔 盛博香港 王迪恩 



玄卜投资 张一毅 施罗德 王少成 

玄卜投资 韦琦 施罗德 张晓莹 

循理资管 吴云英 施罗德 李文杰 

彝川资管 刘嘉木 世诚资管 倪瑞超 

易正朗资管 黄胜 首创证券 刘琳 

绎添资管 张静 太平基金 史彦刚 

益理资管 陈晨 太平洋证券 刘强 

益民基金 李晶 太平资管 赵洋 

银河 王少南 天风证券 王璐 

于翼资管 郑晓明 途灵资管 赵梓峰 

煜德资管 管俊玮 望正资管 张金贵 

誉辉资管 郝彪 西部利得 温震宇 

元兹投资 黄颖峰 汐泰投资 周小萃 

圆信永丰 汉元封 希瓦资管 卓亚 

圆信永丰 汪萍 相聚资本 白昊龙 

圆信永丰 胡春霞 新传奇 周雪 

源乐晟资产 王天聪 新干懋业 金枝 

远望角资管 翟灏 新华基金 侯淳 

长江资管 包世骄 远信私募 袁迦昌 

长江资管 罗聪 远信私募 高亮 

招商证券 史晋星 远致瑞信 张艺海 

惠理基金 高云波 云禧私募 龙华明 

惠理投资 廖欣宇 泽源资管 曾洁 

惠升基金 巢前 展博投资 肖斌 

慧琛私募 戴明 长城财富 王卫华 

慧石资产 牛巍 长江证券 曹海花 

混沌投资 黎晓楠 长江证券 司鸿历 

招银理财 田丰 长江证券 邬博华 

肇万资产 于莎 长江证券 万延燊 

浙商基金 柴明 中睿合银 郑淼 

浙商基金 王斌 中泰证券 曾彪 

浙商证券 许运凯 中泰证券 扈睿涵 

浙商资管 唐靓 中信保诚 王睿 

真行資本 杨偲 中信建投 薛鹭 

正源信毅 顾松华 中信建投 梁斌 

中安汇富 张帆 中信建投资管 彭亚星 

中国投资 完颜尚文 中信证券 陈彦龙 

中海基金 刘俊 中信证券 李景涛 

中航基金 郑常斌 中意资产 孙杨 

中航信托 韩伟琪 中银基金 张响东 

中金公司 江鹏 中银基金 赵建忠 

中金公司 王高远 中金公司 梁振霆 

Alpine 

Investment 

Management 

刘峥 HSZ 中国基金 钱仲霖 

Asset Management 

Group 

ple.Communicatio

ns 

梁维元 keystone 程家麒 

Citadel Asia  Nick Li Point72 秦晴 



Goldman Sachs 

Assets 

Management 

Amy Ji 
Shinhan Asset 

Management 
黄炜 

Hel Ved Capital 

Management  
杨阳 XL Equities Charlotte LIU 

 

时间 2025 年 4 月 30 日 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

副总裁、董事会秘书：胡凯程 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

问题一：2025年度一季度的经营情况？ 

答：2025 年一季度，公司实现营业收入 76.69 亿元，同比增长 19.10%；归属于上

市公司股东的净利润 9.03 亿元，同比增长 39.47%。 

 

问题二：美国加征关税后，公司的应对和布局措施？ 

答：公司坚定不移地走全球化发展路线，目前已在波兰、墨西哥、泰国、越南等

地建立海外生产基地，全球化生产布局帮助公司有效提升应对关税风险的能力。

同时，2024 年公司出口美国业务占比不足 20%，其中中国生产直接出口至美国的

业务占比不到 5%，且大部分订单采用 FOB 模式，由客户承担关税及运费。公司通

过境外工厂产能灵活调配、与客户协商关税成本分担、与全球主流制冷空调及汽

车制造商的长期合作优势，关税影响已被显著稀释。基于国际化生产基地的前置

布局及多元化应对机制，公司对关税政策的动态变化具备充分准备，业务稳定性

在可控范围内。 

 

问题三：制冷空调电器零部件需求情况？ 

答：制冷空调电器零部件需求呈现增长态势，其中部分需求或得益于关税战预期

下客户提前下单；同时，国家以旧换新政策的实施有效刺激存量市场换新需求，

推动业务稳健增长。公司深耕热管理零部件领域四十年，凭借电子膨胀阀、四通

换向阀、微通道换热器、截止阀等核心产品全球市占率第一的领先地位，持续以

技术壁垒和规模化优势为业务发展提供支撑，整体需求在客户策略性采购及政策

驱动的协同作用下保持稳健增长态势。 

 

问题四：海外工厂布局情况？ 

答：公司坚定不移走全球化的发展路线，重点布局墨西哥、波兰、越南、泰国等

地，其中墨西哥基地主要服务于北美市场，波兰基地辐射欧洲市场，越南及泰国

配套日韩与东南亚市场，产能配置与市场需求深度绑定。目前海外基地运营成熟



 

且产出稳定，既能缓冲关税政策波动风险，又通过全球化资源配置强化与国际客

户的联系，提升公司核心竞争力。 

 

问题五：仿生机器人布局的发展情况？ 

答：公司仿生机器人机电执行器业务进展顺利，核心部件包括伺服电机、减速机

构、编码器及传感器等。公司目前全方面配合客户产品研发、试制、迭代并最终

实现量产落地，仿生机器人产业目标成为公司第三大核心增长点。 

 

问题六：目前公司在电机方面的能力？ 

答：公司深耕制冷空调电器零部件及汽车零部件领域，积累了深厚的电机技术经

验。在制冷空调电器零部件领域的电子膨胀阀及汽车零部件领域的车用电子膨胀

阀、泵类产品均存在电机需求。公司依托年产量超亿级的规模化电机量产能力、

完善的制造体系及生产优势，形成显著技术储备。基于对电机核心技术的理解和

应用，公司进一步拓展至仿生机器人机电执行器领域，成功实现底层电机驱动技

术的同源延伸。 

 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2025 年 4 月 30 日 


