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证券代码：000537                                证券简称：中绿电 

天津中绿电投资股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                              编号：2025-01 

投资者关系活

动类别 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

活动参与人员 华泰证券（黄波） 

时间 2025 年 5 月 8 日 15:00-15:40 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

总经理助理、董事会秘书伊成儒 

证券事务部（董事会办公室）副经理芈斐斐 

证券事务部（董事会办公室）投资者关系管理马啸  

形式 现场会议 

交流内容及具

体问答记录 

问题1.2025年一季报归母净利润增速（52.18%）远超营收增速

（19.81%）的原因是什么？是否因成本控制（如“提质增效”措施

）或非经营性因素（如补贴、税收优惠）？ 

答：主要原因有三：一是2024年及2025年一季度新增项目并网

投运，导致2025年一季度发电量及营业收入同比增加。二是公司通

过降本增效，加强运维管理，财务费用、管理费用得到有效控制。

三是信用减值损失同比减少。 

问题2.2024年报中非经常性损益达1.05亿元（主要为固定资产

处置收益），处置固定资产的具体背景（如资产优化策略）？ 

答：为盘活存量资产，提高资产使用效率，报告期内公司将位

于北京市丰台区榴乡路的自持物业进行了处置，成交价12.69亿元。 

问题3.2024年报经营性现金流净额下降29.08%，2025年一季报

却增长114.74%。是否因季节性因素（如补贴集中回收）？ 

答：2025年一季度现金流净额增幅较大的原因主要是随着已并

网新疆大基地项目的陆续转商，项目发电能力得到提升，经营性现
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金回款增加。同时，部分子企业支付外部经营性往来款减少，现金

流出减少，最终导致2025年一季度经营性现金流净额同比增加。 

问题4.2025年新增风光项目规划？在建项目（如新疆、青海基

地）的资金来源是否依赖债务？未来融资计划（如股权融资、绿色

债券）如何平衡负债率？ 

答：公司综合考虑新能源项目与送出工程、对侧站建设时序等

因素，合理确定年度并网规划，计划2025年新增装机规模约413万千

瓦。公司在建项目资金来源由资本金和银行贷款两部分构成，比例

为20%:80%。为保障公司新能源项目开发建设，公司将积极拓宽融资

渠道，通过银行贷款、向特定对象发行股票、公开发行公司债等多

元化途径筹集资金。 

问题5.2024年报应收账款62.51亿元，是否均为电费补贴款？

2024年收回电费补贴多少？是否考虑通过资产证券化（如ABS）加速

回收？ 

答：截至2024年末公司应收账款62.51亿元，主要为电费补贴（

62.38亿元）。2024年累计收回补贴款约7.9亿元。公司也积极通过

应收补贴保理的方式融资，目前融资余额约6亿元。 

问题6.自同步电压源技术落地进展情况？ 

答：公司间接控股股东中国绿发自主研发的自同步电压源友好

并网技术已于2024年9月在公司甘肃干河口风电场完成测试，并在中

国电机工程学会主持召开的技术鉴定会上得到与会专家“国际领先

”的技术认定。2025年一季度完成新疆尼勒克光伏项目库克拜站自

同步逆变器现场单机测试，目前正在开展全站电磁建模和系统仿真

工作，后续也将进一步做好产业化推广工作。 

问题7.2024年公司短期借款清零，长期借款占比提升至56.64%

是什么原因？ 

答：2024年公司短期借款清零的原因是公司新建项目前期贷款

到期后置换为固定资产贷款。  

问题8.2024年已经投产的新疆光伏项目，目前的转商进展？ 

答：2024年已投产的新疆光伏项目中，目前已有500万千瓦完成

转商，计划2025年5月底前完成其他已并网项目的转商。 

问题9.2024年及2025年第一季度公司综合融资成本？  

答：2024年公司综合融资成本约2.4%，2025年第一季度公司综
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合融资成本约2.34%。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

无 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 


