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声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“管理办法”）、《上

海证券交易所公司债券上市规则》（以下简称“上市规则”）、《烟台国丰投资控股

有限公司公开发行 2019年公司债券受托管理协议》《烟台国丰投资控股有限公司

公开发行 2019年公司债券债券持有人会议规则》及其它相关公开信息披露文件

以及烟台国丰投资控股集团有限公司（以下简称“国丰集团”、“发行人”）出具

的相关说明文件等，由本期公司债券受托管理人中信证券股份有限公司（以下简

称“中信证券”）编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。
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一、公司债券基本情况

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2019]1649号”文核准，发行人获准向

合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 50亿元的公司债券。

2019年 11月 6日至 2019年 11月 7日，发行人成功发行烟台国丰投资控股

有限公司公开发行 2019年公司债券（第一期），本期债券总发行规模为 20亿元，

分为两个品种，品种一（债券简称：19 国丰 01，债券代码：155827）期限为 3

年；品种二（债券简称：19国丰 02，债券代码：155828）期限为 5年。

2020年 4 月 9日至 2020年 4月 10日，发行人成功发行烟台国丰投资控股

集团有限公司公开发行 2020年公`司债券（第一期）（债券简称：20国丰 01，债

券代码：163403），本期债券总发行规模为 20亿元，期限为 5年期。

2021年 1 月 8 日至 2021年 1 月 11日，发行人成功发行烟台国丰投资控股

集团有限公司公开发行 2021年公司债券（第一期）（债券简称：21国丰 01，债

券代码：175599），本期债券总发行规模为 10亿元，期限为 5年期，附第 3年末

发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权。

截至本报告出具日，19国丰 01、19国丰 02、20国丰 01已到期还本付息，

21国丰 01仍在存续期。

二、重大事项

发行人于 2025年 4月 30日披露了《烟台国丰投资控股集团有限公司关于累

计新增借款超过上年末净资产百分之二十的公告》，公告主要内容如下：

（一）累计新增借款超过期初净资产的百分之二十的事项

1、主要财务数据概况

发行人 2025年期初净资产金额 1,360.46亿元，借款余额 1,766.02亿元。截

至 2025年一季度末借款余额 2,062.93亿元，较期初新增借款 296.91亿元，占期

初净资产的 21.82%。

2、新增借款的分类披露

发行人 2025年一季度较 2024年末各类借款余额变动情况及占 2024年末净
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资产比例情况如下：

单位：亿元、%

借款类型 2025年一季度末净增量 占上年末净资产的比例

公司信用类债券 46.17 3.39%

银行贷款 316.08 23.23%

非银行金融机构贷款 -10.14 -0.74%

其他有息债务 -55.2 -4.06%

合计 296.91 21.82%

截至 2025年一季度末，发行人借款分类情况如下：

单位：亿元、%

项目 金额 占比

公司信用类债券 379.13 18.38%

银行贷款 1,469.83 71.25%

非银行金融机构贷款 52.42 2.54%

其他有息债务 161.55 7.83%

合计 2,062.93 100%

（二）、新增借款对偿债能力的影响分析

截至公告出具日，发行人经营状况稳健、盈利良好，各项业务经营情况正常，

所有债务均按时还本付息。上述新增借款主要系发行人经营和业务发展所需的正

常融资行为，符合相关法律法规的规定，不会对发行人经营活动和偿债能力产生

重大不利影响。

三、受托管理人履职情况及应对措施

截至发行人该重大事项公告出具之日，发行人经营状况总体良好、盈利情况

正常，未发生债务违约等情况。上述人员变动属于正常人事变动，预计不会对发

行人日常管理、生产经营及偿债能力产生重大不利影响。

根据《公司债券发行与交易管理办法》《上海证券交易所公司债券上市规则》

《烟台国丰投资控股有限公司公开发行 2019年公司债券受托管理协议》《烟台国

丰投资控股有限公司公开发行 2019年公司债券债券持有人会议规则》的有关约
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定，中信证券作为 21国丰 01的受托管理人，出具本临时受托管理事务报告。

中信证券后续将持续跟踪发行人的重大事项发生情况，并将严格按照《烟台

国丰投资控股有限公司公开发行 2019年公司债券受托管理协议》《烟台国丰投资

控股有限公司公开发行 2019年公司债券债券持有人会议规则》的有关约定履行

债券受托管理人职责。

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。

（以下无正文）
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