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FARA TRADING CO.,LTD 48.22 0.70 48.22 100.00 | Fit-TCiZ e l=l
& 6, 739. 37 98. 51 6,739.37 100.00 | /
(#: 3
AL Jiges %
2023-12-31
2 o BT R
KERH | KMEKRE | FRES | TR THREH
_ TFRABLH
E%E%QMKEEMIﬁEQ 5,553.80 81.56 | 5,553.80 100.00 | it TEik e l=l
HlER A EAR AT 648.46 9.52 648.46 100.00 | FitJEidlml
SERVICIOS AUTOMOTORES s
SA HAVANA CUBA 451.37 6.63 451.37 100.00 | it TEiE =l
TS K A A PR A 50.28 0.74 50.28 100.00 | FilitJoiuilal
TR 42.69 0.63 42.69 100.00 | it TEik e l=l
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2023-12-31
KFR H BTN
KR | KAKRE | RS | THREA THREH
THRE A
&t 6,746.60 99.08 | 6,746.60 100.00
(8: 3
$‘,ﬁi: ﬁfl:\ %
2022-12-31
2 & IR
KEAM | KEBKRE | KSR | REA THIREH
_ TR
%%?ggﬂ%%mﬁmﬂaMImM\ 5,553.80 81.37 | 5553.80 100.00 | Fiit ik [l
FHlREEESARAF 648.46 9.50 648.46 100.00 | Witk e
SERVICIOS AUTOMOTORES s
S A HAVANA CUBA 444.04 6.51 444.04 100.00 | FHi+FEyku Al
Y 60.69 0.89 60.69 100.00 | FHit-TEiEU A
B E K B AR A R A F 50.28 0.74 50.28 100.00 | FRiHICIEY
it 6,757.27 99.01 | 6,757.27 100.00 | BTk E

A A, RAT N T T e 0 a8 2 A B I TSR PR K v
Fr o BT LR FIGTHSEIR I HE 5 R RSO 5 EE 03 0 99.01% « 99.08%A1 98. 51%.
RAT NN EaR 27 (0 RSO R B IS PR K e 2% iR s L 4 T

1. FBOFFEARGHULTHERAF

PEOL “I 2 SR BRI S A NUKERIIIKES . A B, 2 15
W EE L RIS IKHE S R DU RS, 1l NSO IR K HE 26 T 522 15 78
g3l (YD PO R 32 22 AR O BEE T R IACA M THR AR ” #yR = .

2, FiERBHESHFRAF

RATNT 2013 M 5 HF B REBEA WA A IR %, FENZE
HEER R I i SR E RNV IR SS, RAT NI G RIZ € BAT B 55 ), TR HE S
o MR RE, RS RIS, KT AN T 2016 F£&1E5HE1E. 2018
2019, ZZ UK E S, A FRHZE RUK IR R,
b AR AT AR, R P o n BT ™=, #2022 %12 A 31 8,
AT NATIAM ) A AR S5 K DR A AR 15 1 P ) e 42 288 I 0 Kk A - H Dk
i

=
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3. SERVICIOS AUTOMOTORES S.A HAVANA CUBA

2017 FEEATANFZE S H OB, RAGEHIELSEA, FREZEFE
FHEA AT B E REITEE RE FECLE LA, #i% 2022 %12 A 31 B, &k

AT NATH A 2] 4= 5B 3K 00, DR] IR 48 128 T S D) %o 122 2 I AT 3R 4 v i il A7 v
o

S
CH

\“(ﬁ‘%

2017 4, RATA¥4 T 8 GEAHREL . EAEYHEM T

7] 205t H L 42« FEBRIZATIE, KAT NEIRZ) 8 24T Fk 424, H

RRILLE AR ST R . RITAZIRMEETLRG, %) T 2017 4

11 A 1 HERWREEZAAT 1 QeSS4 ). 2018 4 4 F 24 HZAT 1 ik
FOKE), B2 JEEEHE—EAERAE K, RIT AT 2020 44 1A B2 LF

FREEANRIERT. % 2022 412 A 31 B, RAT ABARIE] A5 5K,

PR AR AR e D5 e 3R SR ST T R A AT i M 4 4%

5. HWEIMKEBERLVERAF

i
o

’

AR

o

KATNT 2010 5 H K AR R A R P REL S, BN
wRMUR AN IRTEERG, %% Rk 50.28 JiTt N 2012 ENUFRREE
SO S L S B 22, 1\ S IR IEW A S, BIRRAT A2 iR fEdoR
AARR . BE 2022 12 A 31 B, RATANPIAREERZIURGK, AR TR
JEL DU AT L S AT U 33 e 42 A T %

6. FARATRADING CO.,LTD

RAT AT 2023 42 5 FARA TRADING CO.LTD JF@k g%, QHELL H & [E
ISR s T L R WTE A E ) S TS . RAT N RIS R 2 e JE AT
eSS R, RO RGN . TR E DR A BRI S, SBULIL S
IR ASE N, %) H 2023 4F 8 H E AP iz &L EE, X7 HTCK
WSk, RATANZ MR TR, #2 2024 512 A 31 B, JREEZITR K,
AT b PR 7 42 TR A JEr DU bt 7 AT I 3¢ 4 2 - 9 B 5

L3 LTI, AT NS T A ARFAE THR IR T HE 2 6 SIS R I 1 2 8 1 4
CAPY, 4245 P XARSERFAE 2H & TSRO0 I 25 R S SO [Tk s 0 B4, A
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AE IR O B R AR R AR B A R I, B Y [k
BURLF, TPt Jovk i ml i RO 4 e R I 5 T IR AR, RAT AR
MR K HE #5THH 7857

= B —HIR AT P ESREE K E R E, BRI R
RO, SREEANRTIRSKIT A EZMNE . REFERKKR, 46
TSR A R 2k 3Kt B TR S 455 0 R 5 SR 1 UG i 2k

(—) BIE—HIRA T BRI KR E

2024 4F 9 HRAF T ERIAAS N 17,571.59 Jiit, % 2023 FARIBEAN
11,077.35 J3JG, FEFATIK G NG S0 T R AR

AL JioG
Fiftrt % 2024-9-30 2023-12-31 B In &4 SRR
th R AR O IR AT 3,917.34 3,917.34 | i bk
TE M LA e (IR HBRAR 2,299.48 50.54 2,248.94 | TASEARRE TR
Bl ez i iy 2,001.59 247.93 1,753.66 | FifTiE 955
At 8,218.41 298.47 7,919.94 | /
AN, AT N R AT B 2 b 55 16 R I 32 2 DL A O Uk AT

2024 = 9 A R KAT NTUATIK 3R 2023 25 A KM T TR DR =5 B 2R B £ o7 4 44
Ao B TS, 2022 K. 2023 S K A= 2024 £ 9 A K, KRAT NBREEAE T8
SN TR

475

poid

AL Jio0
w5 2024-9-30 2023-12-31 2022-12-31
TR 2,859.81 17,868.04 9,711.98

2023 RS, BRI AE BAALL T R AT, AT A, R 2023
FER N BT R R BCIL S 17,868.04 JioG, AT EfiK T, HEEKELELR
FeJy, BRIz 7 S0 ARl B 3 < AU

2024 4 1-9 H, Bk SRS A TE, AT NBREE 2 PEAE SCR W] R, B
2024 F 9 HORBIREAF IR REAIC & N %3 2,859.81 Jiot, ATARAIAKN-, HfrbE
TR (AL B B AT 52 5 I 45 T I8 S 0 7 e Bt (1 FOUASE R o 1Ak, ALV A 4
@M 1 R AT N AL S BE AT B2 2 IR 2 s 1, 5 i 38 o R D ) T 340 1
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K RAT NAARIIG AN 1 %5 L F03E B R Tl At s 11 2

2024 5 KNS AT HKARIRAN 6,394.54 77 A, % 2023 £ K®) 99.70 &
T, FH1.54%, ZF&H].
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(Z) ZFHIRABABTR B RAE R
WG HIAR, 2 m U GIAER I AR A RIAT 4% B SIS s Ol an -

SAL: F5T0. %
2024-12-31
g i Rawi | amkE | 2axm | mrgm | SR ORIREE | AEAE
1 BARIHE GRM) AR 2020-01-15 10, 000 K& LT 3,138.70 49.08 %
F 5B EFRRRA TR 8 KB4 8] 494. 06 7.73 %
FHBEORTER (BE) ARFENSF 2.84 0.04 kS
2 F 5 AT B BB A AL KA R F AR 8] 2013-11-15 649,110 BA LW 2.02 0.03 %
FHBEARRBARANGERLIHNE 0.00 0. 00 X3
F & By it 498. 92 7.80
AR TE BBy IR B K A TR 8] 364.75 5.70 %
30 B A AL kA TR 5) 13.54 0.21 3
J BB B R R KA KA TR 8] 3.27 0.05 3
3 1996-08-07 | 227,755.58 | BAH L
IR B AR D Sk A TR 8] 2.00 0.03 X3
J" B AR SR TR A R 8] B 3R B 8] 0.90 0. 01 %
A6 3R Ry it 384. 46 6.00
¥ B4k 3% 5L B & H A TR 8] 147. 51 2.31 %
P B IR S XBRE A R S RS 8 126.27 1.97 %
4 1997-01-30 | 8,116,414 HA
FTHBRABREERAARAERAS A E 5.39 0.08 3
Rk it 279.17 4.36
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2024-12-31

AT %
o B EHMAHAHAR | REAL
oA )| AWK A AR S AR EHR A 340 gy
I FBEENEABA RS 2023-06-28 2,000 BA 250. 82 3.92 ¥
il - - - 4,552. 06 71.16
(2 3
HBAr: 7T, %
2023-12-31
SR o e TRHARH | RBHFE
FALA [B] HEM B A NGt BAAR R PNTevi R
L P XFIK TR 5 B IR A A 2022-12-14 300 R 2,344.36 36.10 5
B E bR A BRA 7 RME 9 A 520.30 8.01 7
H S E R A R A F RS 5 A F 8.56 0.13 AR
2013-11-15 649,110 ES =g sl
B E AR AR ER D5 AE 0.00 0.00 &
FHHEMT 528.86 8.14
HRkE bR 2 B2 A IR A | B2 A & 256.28 3.95 &
RS E PR A R A F R A F 17.87 0.28 7
r [ 2k i B BH R 4R A BRA ] 57.61 0.89 RN
1997-01-30 8,116,414 EH
rh gk B B R A BR A ) R A 42 4% B A s 57.01 0.88 %
H [ Bk B BH R AR [ R A B e 4 5% B sy i 2.11 0.03 5
BN 390.88 6.03
RS AR A Sk R A A 1996-08-07 | 227,755.58 | HEH L7 193.48 2.97 &
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2023-12-31
i b MO | M | ARKE | Wpkaa | O RERR | BOEE
JEHB ALY S A PR 7] 50.00 0.77 &
TV AT FE AR e AR AL Sk A PR A ] 4.25 0.07 &
T VGG B SN BB A PR A R B i 2y A 0.20 0.00 m
IEERE A/ 247.93 3.81
5 L R e 3 2 IR R A BR A 7 2015-09-24 6,250 HA 184.61 2.84 %
At - 3,696.65 56.92
(8 13
i Ji7n. %
2022-12-31
i i ROTRE | MR | ARKD | WokaE | O ERERR | BOEE
1 THAWTEHE RN FRAH 2020-01-15 10,000 RE L 980.60 12.42 %
BRI A [ Pk i A IR =) BRI 23 A ] 15.00 0.19 &
v [ 2k % E BRI A IR m) BB 4 55 BL e A 94.92 1.20 =
o [ ki BRI SR A IR~ w8 4 55 BUE R SE b 0.26 0.00 &
2 gk [l s 2 UBE A7 BR 2 7] B2 73 A4+ 1997-01-30 | 8,116,414 RS} 505.75 6.40 %
Hh [ Bk i B R SR A B W) T8 2555 BOT Izt 0.08 0.00 i
Hh [ Bk it B R AR A IR ) 279.39 3.54 &
o [ Bk i B2 T JR) S P B 2 ) il 0 2 55 B p s 2.11 0.03 =
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2022-12-31
i e MO | M | ARKE | Wpkaa | O RERR | BOEE
RIS 897.51 11.36
3 Halex International Trading Sp.zo.o. - - SN 793.04 10.04 =
4 i R Ay TR A 2022-06-20 3000 RE 522.51 6.62 7
5 Ll 7R v 2 MR R A BR A 2015-09-24 6250 a 411.13 5.21 i
it - - - 3,604.78 45.65

P AR, RAT AT TR U KRS 0 R 2O E A Al B A =], HROZ R, A& A2 s i s s g
e TUTIKGR EZRAZ O T PR R I . SIS 2 R O35, 5 ARIIAGEAERIRK R,
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(=) G R R 2K AT S5 HE R 25 AR Y UL A 7

R B IOR,  RAT N BT TR TR IR S AT G 32 O [ A Ak A BTl
Al RAT NG HARFFE BB N SIERR, 1%IEE FMLERIT NI SA—E K
AT, A 7 2 HE A D7 BCHR AR B AR 55 o B Al A b A =] E N 4 Ak,
HAgse IR EHES. BAKBL R,

R B AR, BT T M 2 S A % b i B R T Ml R4 4l
Ll P8 DL FE S S A IR /A ] . Halex International Trading Sp.zo.o. A= 1l ZZMEHEAL T4
BRAF, A& FILE SO 5 3R A IR e 45 1 Lt T

AR KA E AR PEEHRBN
I PE NI 57 5 A IR~ ) HA gt C4if
Halex International Trading Sp.zo.o. AR Rk T AT it
W AR AR AT A in) e

E: MG ESHEM A%t B 2025 % 3 A 31 A,

FAT NI A 2058 SO 7 BAT AR 5. #2025 43 A 31 8,
RS A G4, Halex International Trading Sp.zo.o. (BA RfaEFx “Halex™) [
MR AR, BARTE O

2022 &, KRAT N4 BHEH T2\ ACEplorer GmbH. FHE B FENF A IR A 7 2>
55 Halex International Trading Sp.z 0.0. 2511 RIAWMYL, PLATIAT 3R K 200 Halex
R P BORRL T o ARIERIG ML E , RAT NSRRI FUAT 73R, X7 IEH &1
—BtiEE, T IATE AR L, Halex {2 1Rt e, 22 MU X 5 A Al
KAT NIBEIFHAT K

2024 F, RAT NSRRI AR R ERER AR (LU R “H
HARHR”) AT (ARSI, e e 4R [ [ = AK Halex International Trading
Sp.z 0.0. (LARfAHR “Halex™) ¥ Halex TiA K I T MR IS 4h 2 &) (3K I
&1t 1,462,701.10 BRICSAS 8 RAT N, RAT NRIEACHES 7~ 2 w3t

RAT NAEAEIBEEAT 52 G ML 55« BERIREVIY 55 R T PSR 128 i X2
N T ORFE AN P RS E P L PRUES R SN o SR B[R]0 T FuA 3 L Ag1 PR 24
SE AR A 5] 7= it ity B 55 28 2L B A AT b RS 91 T A i 22 5, L% R b B DR BT
VAL B A B A S e 30 KT T 5 TS K A5 FR
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A IAE AR, A FI U RN 55 AR VL AL IS L T R
HAL: JIT6. %
WE 2024-12-31/2024 & | 2023-12-31/2023 4EJ¥ | 2022-12-31/2022 4EJE
TaAL I 6,394.54 6,494.24 7,896.20
B A 479, 472. 42 229,549.77 266,774.51
TR T o 8 b AR L A5 1.33 2.83 2.96

2022 ¥ % 2024 F,

AN B AT R & B kR A b Aa st AL R, 2024 K,

2> S| AT KA & F kR A PR, TRRE R 2024 5B KT A KRB FAAT
RERFUEBPSTR B, LEARHSHAE AT K.

g Eprid,

=. 8

RAT NFihS

BB M. FEFR AN EERA,

HBENE, RHERBENEETHEREGR S
(—) FEBHEREL

WAL SR ILEE, 5 & RN, A EH

ITEER. FRERKAER

R HAOR, AR IR A AR
AL JiT6. %
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
HH
&/ i B &/ it £t i B

it 752. 69 49. 82 268.96 65.78 1,150.61 36.66
JRAR - - 1,763.20 56.18
fAese 754. 41 49.93
FoA 3.80 0.25 139.93 34.22 224.47 7.15

it 1,510.90 100. 00 408.89 100.00 3,138.28 |  100.00

R ISR, RAT AR o BRI fAse. JFORSE™ 0, (IR

HH

(=) FEfgm kA

e

HEIIR,

JEAT Tl i 2K

R 5 R AT NS5 H R UL AL .

N
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BAL: JiTt. %

2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
FIRHE
&5 S &/ 54 &5 =124
T Tk 3,107. 69 10. 66 17,599.08 92.66 8,561.37 80.42
IR 9,071. 68 31.14
7 il 7,960. 01 27. 31
I iRA 4,818.23 16. 53
HoAth 4,185.12 14. 36 1,394.27 7.34 2,084.05 19.58
A 29,142.73 100. 00 18,993.35 |  100.00 10,645.42 | 100.00

2022 A1 2023 R, A ] 3 B AL R A ONBRAS, 2R R A AR A LR
7511 80.42%F1 92.66% .

2024 S wATR T HENIEENY S5 SR B AR, RN IR AR T L [ SR
AR 55 TR, ARAR R 2 RIRE , CRERT 5 2wl s R Rl 5 S IR E N A ]
HRIZREAFDIT AR Bk B TRBREHERT™ A 5. 2024
$12 A 31 B, AFPEAFRE M EEONME. R, ahBA T g REAH, WHK
PR AT R AR BRI LU 85. 64%. KAT NEEAER RS FE S
JR IR o

(=) THEMN
2024 XK, AFERIFENEE., oA, TR GAER, HAETF
B GERUT:

B JIo0. %

eS| L] B o3 F Tk kA

ETF 1T & 794.19 - 9, 404. 88 9, 442.50
U THI A 3,919. 46 9,071. 68 7,960. 01 4,818.23
EFITRELER (%) 20.26 - 118.15 195. 97

2024 S K, TREEEEFIT A % %0 20. 26%, /T 100.00%, FE % 2024
S RIS AT T2 AL TARAL KT, AR B (I N BE AT 2 5 b 55 1E B ds R 18 i 1 %+t
FAURER () R o

2024 K, DEARANAEFITEREZERN 0, T2RAQEUATHE: —
RABEHICERB AT RS E LI R REG THEEEL, N E4E 2024 F
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REFNEWTHERMEEE:; —RARNNEIREZPEITH 2024 FRHAELRALE
HFBATRE, RHGHELERWT 2025 F5 —FRMEET,

2024 K, RATANA @A, TR RRAEA BT HE 577079 118. 15%
A 195.97%, fETATHIEM, RETC B o 2 AR AR B K T AR A0

(P> A% B B Ja B s 1B L
WA ISR, A A7 O KON E Fe At ol an k-

AL TiTh %

WA 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
IR 31, 054. 29 20,283.85 14,513.02
Hrp: —EN R R 30, 800. 16 20,264.56 14,484.31
—HEUNERR S (%) 99.18 99.90 99.80
A E LR 19,196.75 20,241.16 14,493.73
WEE LS (% 61.82 99.79 99.87

VE: 2024 512 F 31 B R S4B &HAMRE 2025 4 3 f 31 A t945E &5,
B SR, KAT NP IR EEE P AE—FEUAN, HEH3H108 99.80%-
99.90%7F1 99. 18%, AAFAEAF I R ER I HITETE .

2022 fERAFN 2023 F K, A F FEALRE AL IRERE LG99 8 99.87%F1
99.79%. 2024 FX, FiHHEHERERHRRA 3 AR, A EFEBES
2025 % 3 A 31 B EHIN 61.82%, KL, A=IAFER G E L E,
ANTEAE KBTS 1B T o

() FRENMESTREARS

1. FREBAHELTHRER

FAT N TR U IAHAE B AT AR I, X A7 BT eAS v - He ] A i
1, THEA IR R . ISR, AR R TR R LA T

B JiTt. %

WA 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
TEB AR 31, 054.29 20,283.85 14,513.02
FEBR R e 25, 61 3,591.72 1,245.70
TEB AN UE T H R LL ] 0.08 17.71 8.58
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2022 AR 2023 FEAR, AFEMAF I FE R, 2024 XK, RAT N
FERIR, Aok, TR HMNG K 2022 AR 2023 FARAF 5Tk
W% B2 B T I A AR AL I R, 2024 S5 R A7 B AN v 4 2 B2 Bt |
WK i Bde T GURA W TSRS . RGN, BRI A% E 35 4
TERTR:

2022 42 2024 FHikE GRAD rigEN

T - E

TR B A e

2022 4F AR AN 2023 AE AR BRI M MG 1B B, 47 50 B A 25 V3R LU B AR R3 A «
2024 K, BREENASE 2023 AR BT, BRI R, Bdffe Tl
BRA IR IHE & T AT, DR RIS, R AE B AN HE &
HHR EL %S 2023 4EK TR [

2. 5RATALAT L2 7% AR
W IR, 2~ 7] 5 RAT ML A) e 2 =] AOAF STk A A2 T B EL ) BARTS Bl

E
B %
NIE /S 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
IR T 1.00 0.45 7.30
5 R bR 3.15
YR ivE 4.89 2.16 2.01
KFgiE -
IR -
Ly 1.75 1.57
RIG Ay 17.36 11.40 1.45
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NGB 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31

B My -
SEH4 3.52 1.95 1.35
b¥erREA: 0.08 17.71 8.58

2022 F KA= 2023 F K, RKAT N #E& TR LLH1 55 8.58%F=
17.71%, & T RATAL AT LA R T34, 2024 5K, RATA B RN RS H 0.08%,
& TF R AT L T Eb A 8) F34948, B B & 2024 £ 5N 463 4 T4 g A & 4+.2023
SRR T 2024 SR H 3R, C2HARMNABERBNAELEHEZHE
R, BESFARBARBAAELTH 0. BIGFREMMES IR
1H.

>~

SR LR, BT NAERTE A7 7 K 5 M S R IR 4R oK
AT N BRI L L RESA AT 57 5 M 5 A P B0 T BT 045 86, 17 T
SEHARILIA L, A A A B R M R AERRB OB L L 2 RE P 8
REMEITET 2025 $F —FAHLEE T, HRITERE LR B KELA SEM,
Bl Tk SR AT B 17 SRR b 7E— R DL L
SR 5 0 LB 7 SRR M A TR 2 N SV BRI B, 77 B
EiHRR S

U, B —WIAA BB R B M KU B R AT, SRR
P B R B RS RTINS, 4 A BT h B A R R R
BT, DU B B PR R A

(—) B —HRA BB FEH = R K R E RS

2024 SF K, AT NBEGE D5 = K T B %58 2023 R 6 h1 22, 998. 48 TG,
BRI T T E W L RR R 43 [ 8 55 = e T B 77 B B R e o A T ER .

ER RO RGN 857, 6 B Sl AR e MR R P /R 2 #
PR EEAE b, e i 16 2 A S A T R R BRI &, IXFERERETR & 52
FEAEFRCR, o KIERFFEFME, R 2B RAE TR, NAFNIRN
KAPE IS DTk 18 . ERAT NS CEMTAE P NEMRSEAT, &
ITANEZE P THRSEERE, RiESHEZ%K, RITAREE SWLSF K, 5
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SR 0 sy 7) N G [ i1 3 7/

LR ERTIR, 0 B B AR B e B P A AL R AT AN BSCE I T 2
AR 28 A, ARYE SR I PR E R 7 58, B Sk,
CA_EAL BT IANE Bt AT Nl 55 (e e 3, kAT N2 2UBda . 28 =5 i
AN RLHESAT 52 50 Ml 55 S AN AL W B 22 45 (1 DL B 35
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(Z) BRI B P o™ K B 58 3 = RS~ A [LAT

2022 K, KATAREGHREM FHFZ. 2023 A 2024 K, KAT NG = A [l 5 B 7= AR A4S 3 75 B R 50 s = 4t
S [ B R PR NI R S E, BRI T

Az G
FRRTILS | s 1 RO —— shism
ByT=| 2024-12-31 | 2023-12-31 | AL e () BB B E g 14 B BRIk B Bk (+) /HAh
) HFEA SR EH () & () > ()
BT - R .
K T AR 25, 990. 46 3,986.47 22, 004. 00 22, 004. 00 - - - - - -
RiHrIH 1, 606. 69 96.10 1,510. 58 1,252. 68 - 257.90 - - - -
[i] 5 % 7 SR S R ) :
i T A 61,200.95 | 72,820.01 | -11,619.06 - -22, 004. 00 -| 2,636.17 | 15,375.86 | -7,383.12 -243. 98
RitiriH 4,804.04 5,276.52 —472. 48 - -1, 252. 68 1,985. 59 -0.12 - | -1,205.26 -
(2 3
AL TG
BEFEZEAN (1) | BREEEHZEN WE (+) / CERTHE HAb3E
BH 2023-12-31 | 2022-12-31 | ZBEh&H | MEANERHESM | (B BAREERE g B BRIk B EG e (+) [HAh
RKEH ) HFEMRERH () ) > ()
BT - R
K TH] 5 3,986.47 3,986.47 3,967.39 19.07
2iH¥TIH 96.10 96.10 96.10
[i5] 5 % - S M R R
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BIREBEHN (+) | BBHHEEHHEA R e Fofth g
BiH 2023-12-31 | 2022-12-31 | ZRFEH | HEABRESME | () BRARRERE = KB BR A HK (+) 1HAth
KEH O AR E (O B "> (-
I A 72,820.01 | 76,225.03 | -3,405.02 -3,967.39 482.41 422.85 -342.89
RitHrIH 527652 |  3,336.92 | 1,939.60 -29.13 1,968.72

T FAd N/ A g D TR G S R B A
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HT B AR, SR A IR, AT NSRBI p AR AL 2 A2 [ i B 7
B AT IHBIRE R o [ % 537 R AL SRR 32 5% 1 A BT VE s s A - 4T 1H
SOMAL, B TR T AL BB R . TS SR B ] g 5 A 1Y
SO o BRI G 3t B ] 5 B 7 AR AL S A UL
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	问题1 关于经营情况
	一、分业务说明报告期各期主要客户的销售收入金额、占比、毛利率，结合主要客户的情况及合作进展、是否存在关联关系等，说明报告期内主要客户发生变化的原因，2024年1-9月公司第一大客户成立时间较短但交易金额较大的合理性，主要客户合作关系是否具有持续性
	（一）分业务说明报告期各期主要客户的销售收入金额、占比、毛利率，结合主要客户的情况及合作进展、是否存在关联关系等，说明报告期内主要客户发生变化的原因
	1、供应链执行贸易业务
	2、第三方物流业务
	3、多式联运业务

	（二）2024年1-9月公司第一大客户成立时间较短但交易金额较大的合理性
	1、铜杆贸易系发行人布局铜产业链业务的重要切入点
	2、与中利铜业合作原因
	3、交易金额较大主要系铜杆单价较高

	（三）主要客户合作关系是否具有持续性
	1、供应链执行贸易业务
	2、第三方物流业务与多式联运业务


	二、按总额法、净额法列示报告期内供应链执行贸易业务收入金额、占比，相关收入核算方法是否准确，是否符合企业会计准则的相关规定；量化分析供应链执行贸易收入变动的原因。
	（一）按总额法、净额法列示报告期内供应链执行贸易业务收入金额、占比，相关收入核算方法是否准确，是否符合企业会计准则的相关规定
	1、供应链执行贸易业务收入中总额法、净额法涉及的收入金额及占比
	2、《企业会计准则》的相关规定
	3、公司供应链执行贸易业务收入核算方法准确，符合企业会计准则的相关规定

	（二）量化分析供应链执行贸易收入变动的原因
	1、供应链执行贸易业务主要品种销售收入金额及占比
	2、硫磺、氧化铝、铜杆和煤炭贸易收入变动原因分析


	三、分析报告期内公司主营业务毛利率大幅下降的原因，结合最近一年一期公司供应链执行贸易业务毛利率大幅下降的情形完善相关风险提示
	（一）报告期内公司主营业务毛利率大幅下降的原因
	（二）最近一年一期供应链执行贸易业务毛利率大幅下降并持续处于较低水平的原因
	1、硫磺贸易业务毛利率波动分析
	2、主要贸易品种结构变化的影响

	（三）发行人已完善披露毛利率下降的风险

	四、结合主要贸易产品价格、成本变动情况等因素，说明最近一年一期公司净利润及归母净利润大幅下滑的原因及合理性，净利润与营业收入变动趋势是否匹配，与同行业可比公司变动趋势是否存在较大差异
	（一）公司业绩情况
	（二）最近一年一期公司净利润及归母净利润大幅下滑的原因及合理性分析
	1、供应链执行贸易业务毛利率大幅下降致使营业毛利减少
	2、投资收益减少
	3、期间费用增加
	4、营业外收入减少

	（三）公司净利润与营业收入变动趋势匹配
	（四）与同行业可比公司变动趋势比较情况

	五、最近一年一期公司净利润和经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的原因，最近一期公司经营活动现金流净额为负的原因及合理性
	（一）最近一年一期公司净利润和经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的原因
	1、2023年公司经营活动产生的现金流量净额与净利润的差异分析
	2、2024年公司经营活动产生的现金流量净额与净利润的差异分析

	（二）最近一期公司经营活动现金流净额为负的原因及合理性

	六、核查程序及结论
	（一）核查程序
	（二）保荐机构核查意见
	（三）申报会计师核查意见


	问题2 关于资产情况
	一、结合应收账款的账龄、期后回款、是否逾期、主要客户、单项计提坏账准备的情况等，说明应收账款坏账准备计提是否充分
	（一）应收账款账龄情况
	（二）期后回款情况
	1、按单项计提坏账准备的应收账款期后回款情况
	2、按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款期后回款情况

	（三）应收账款逾期情况
	（四）应收账款主要客户情况
	（五）应收账款单项计提坏账准备的情况

	二、最近一期末公司预付账款大幅增长的原因，各期末大额预付账款的具体情况，包括但不限于预付账款对应的主要供应商、是否存在关联关系，结合相关合同条款说明预付金额与相应业务规模的匹配性
	（一）最近一期末公司预付账款大幅增长的原因
	（二）各期末大额预付账款的具体情况
	（三）结合相关合同条款说明预付金额与相应业务规模的匹配性

	三、结合在途商品、库存商品的主要类型、订单情况、存货库龄及期后转销情况等，说明存货跌价准备计提是否充分
	（一）在途商品情况
	（二）库存商品类型
	（三）订单情况
	（四）存货库龄及期后转销情况
	（五）存货跌价准备计提是否充分
	1、存货跌价准备计提情况
	2、与同行业可比公司对比情况


	四、最近一期末公司投资性房地产大幅增长的原因及合理性，各期末投资性房地产及固定资产余额变动是否匹配，结合投资性房地产出租及减值测试的具体情况，说明投资性房地产减值计提的充分性
	（一）最近一期末公司投资性房地产大幅增长的原因及合理性
	（二）各期末投资性房地产及固定资产余额变动是否匹配
	（三）结合投资性房地产出租及减值测试的具体情况，说明投资性房地产减值计提的充分性
	1、投资性房地产出租情况
	2、投资性房地产减值测试情况


	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）保荐机构核查意见
	（三）申报会计师核查意见


	问题3 关于融资必要性与合理性
	一、本次募集资金用于补流还贷的必要性
	（一）补充营运资金，促进业务发展
	（二）降低财务费用，优化资本结构
	（三）提升控股股东持股比例，稳定公司股权结构，提升市场信心

	二、本次募集资金用于补流还贷融资规模合理性分析
	（一）期末可自由支配货币资金余额
	（二）未来三年预计日常经营积累
	1、经营活动现金流量净额占营业收入比重预测
	2、营业收入增长率预测
	3、未来三年预计日常经营积累测算

	（三）未来三年资金使用安排
	1、最低现金保有量
	2、未来三年资本性支出所需资金
	3、未来三年预计现金分红
	4、未来最低现金保有量增加
	5、偿还股东借款


	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）保荐机构核查意见


	问题4 关于同业竞争与关联交易
	一、结合湖北国贸与发行人从事相同业务的相关公司的主营业务及目前经营情况、与发行人业务之间的替代性与竞争性、同类业务收入或毛利占发行人主营业务收入或者毛利的比例、未来发展战略等，说明相关公司与发行人是否存在同业竞争，存在的同业竞争是否构成重大不利影响
	（一）湖北国贸控制的相关公司与发行人之间存在同业竞争，且该等同业竞争构成对发行人的重大不利影响
	1、湖北国贸与发行人从事相同业务的相关公司的主营业务及目前经营情况
	2、竞争方与发行人之间的历史沿革、资产、人员等情况
	3、与发行人业务之间的替代性与竞争性

	（二）竞争方与发行人已存在的构成重大不利影响的同业竞争已制定解决方案并明确未来整合时间安排，并未损害上市公司利益
	1、发行人与控股股东形成相同、相似业务的背景
	2、大宗商品贸易行业市场具有明显的随行就市特征，价格公开透明，参与者难以对市场施加重大影响
	3、发行人与控股股东的未来将差异化发展
	4、发行人与湖北国贸关于特定贸易产品的同业竞争主要系因湖北国贸业务单向注入而暂时形成，且有利于上市公司进一步发展
	5、湖北文旅及湖北国贸已进一步出具《关于避免和消除同业竞争的承诺函》，同时建立了避免同业竞争的协调机制


	二、控股股东已做出的关于避免同业竞争承诺的履行情况，已制定的解决方案及整合时间安排的具体情况、最新进展情况
	（一）控股股东出具的关于避免同业竞争的承诺
	1、前次控制权收购时出具的承诺函
	2、本次发行出具的承诺函

	（二）避免同业竞争承诺的履行情况
	（三）已制定的解决方案及整合时间安排的具体情况、最新进展情况
	1、已制定的解决方案
	2、业务转移的具体进展情况


	三、报告期各期主要关联交易的必要性及合理性、交易价格的公允性
	（一）关联销售
	1、主要关联销售交易金额及占比情况
	2、主要关联销售的必要性及合理性
	3、主要关联销售交易价格的公允性

	（二）关联采购
	1、主要关联采购交易金额及占比情况
	2、主要关联采购的必要性及合理性
	3、主要关联采购交易价格的公允性

	（三）关联资金拆借

	四、公司符合《监管规则适用指引——发行类第6号》第1条的相关规定
	（一）保荐机构及发行人律师应当核查发行人与控股股东、实际控制人及其控制的企业是否存在同业竞争,已存在的同业竞争是否构成重大不利影响,已存在的构成重大不利影响的同业竞争是否已制定解决方案并明确未来整合时间安排,已做出的关于避免或解决同业竞争承诺的履行情况及是否存在违反承诺的情形,是否损害上市公司利益,并发表核查意见
	（二）已做出的关于避免或解决同业竞争承诺的履行情况及是否存在违反承诺的情形，是否损害上市公司利益
	（三）保荐机构及发行人律师应当核查募投项目实施后是否新增同业竞争,新增同业竞争是否构成重大不利影响。如募投项目实施前已存在同业竞争,该同业竞争首发上市时已存在或为上市后基于特殊原因(如国有股权划转、资产重组、控制权变更、为把握商业机会由控股股东先行收购或培育后择机注入上市公司等)产生,上市公司及竞争方针对构成重大不利影响的同业竞争已制定明确可行的整合措施并公开承诺,募集资金继续投向上市公司原有业务的,可视为未新增同业竞争。前述控制权变更包括因本次发行导致的控制权变更情形
	（四）同业竞争及是否构成重大不利影响的认定标准参照首发相关要求
	（五）发行人应当在募集说明书中披露下列事项:(一)发行人是否存在与控股股东、实际控制人及其控制的企业从事相同、相似业务的情况。对存在相同、相似业务的,发行人应当对是否存在同业竞争做出合理解释。(二)对于已存在或可能存在的构成重大不利影响的同业竞争,发行人应当披露解决同业竞争的具体措施。(三)发行人应当结合目前经营情况、未来发展战略等,充分披露未来对构成新增同业竞争的资产、业务的安排,以及避免出现重大不利影响同业竞争的措施。(四)发行人应当披露独立董事对发行人是否存在同业竞争和避免同业竞争措施的有效...

	五、公司符合《监管规则适用指引——发行类第6号》第2条的相关规定
	（一）关联交易存在的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易价格的公允性、是否存在关联交易非关联化的情况，以及关联交易对发行人独立经营能力的影响
	（二）募投项目实施后是否新增关联交易，本次募投项目的实施是否严重影响上市公司生产经营的独立性，是否违反发行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺
	（三）公司关于关联交易的信息披露情况

	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）保荐机构核查意见
	（二）发行人律师核查意见


	问题5 关于认购对象
	一、湖北国贸及其关联方从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在减持公司股票的情况或减持计划，是否违反《证券法》关于短线交易的有关规定
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