
香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責 ，對其準確性或完整性亦不發表 

任何聲明 ，並明確表示 ，概不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔

任何責任。  

長 城 汽 車 股 份 有 限 公 司 
GREAT WALL MOTOR COMPANY LIMITED

*

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司） 

 

     

                                        
                                       
  

     

                                        
                                       

 

     

                                        
                                       

 

     

                                        
                                       

 

     

                                        
                                       
 

     

                                        
                                       

     

                                        
                                       

     

                                        
                                       

     

                                        
                                       

股份代號 ：02333（港幣櫃台）及82333（人民幣櫃台）

海 外 監 管 公 告

此 海 外 監 管 公 告 是 根 據 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 證 券 上 市 規 則 第 1 3 . 1 0 B 條 發 出 。 以 下 為長

城 汽 車 股 份 有 限 公 司 於 上 海 證 券 交 易 所 網 站 （ w w w . s s e . c o m . c n ） 所 刊 發 之 「長城汽車股份

有限公司2025年度跟蹤評級報告」。

執行董事：魏建軍先生 、趙國慶先生及李紅栓女士。 

非執行董事：何平先生。 

獨立非執行董事：樂英女士、范輝先生及鄒兆麟先生。 

* 僅供識別 

承董事會命
長城汽車股份有限公司
聯席公司秘書

                                                                                                  

李紅栓

中 國 河 北 省 保 定 市 2025 年 5月9日，

於本公告日期 ，董事會成員如下： 
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䮵ค⊳䖜㛗Գᴿ䲆ޢਮ 

2025ᒪᓜ䐕䑠䇺㓝ᣛ 

 ᵜ⅑䇴㓗Ѫငᢈ䇴㓗ˈѝ䈊ؑഭ䱵৺ަ䇴ՠӪઈо䇴㓗ငᢈᯩǃ䇴㓗ሩ䊑нᆈ൘ԫօަԆᖡ૽ᵜ⅑䇴㓗㹼Ѫ⤜・ǃ

ᇒ㿲ǃޜ↓Ⲵޣ㚄ޣ㌫Ǆ 

 ᵜ⅑䇴㓗ᦞ䇴㓗ሩ䊑ᨀᡆᐢ㓿↓ᔿሩཆޜᐳⲴؑˈԕ৺ަԆṩᦞⴁ㇑㿴ᇊ᭦䳶Ⲵؑˈѝ䈊ؑഭ䱵᤹➗ޣ

ᙗǃ৺ᰦᙗǃਟ䶐ᙗⲴࡉሩ䇴㓗ؑ䘋㹼ᇑ᷀࠶ˈնѝ䈊ؑഭ䱵ሩҾؑޣⲴਸ⌅ᙗǃⵏᇎᙗǃᆼᮤᙗǃ߶

⺞ᙗнԫօ؍䇱  

 ѝ䈊ؑഭ䱵৺亩ⴞӪઈን㹼Ҷቭ㙼䈳ḕ઼䈊ؑѹ࣑ˈᴹ؍⭡⨶࠶ݵ䇱ᵜ⅑䇴㓗䚥ᗚҶⵏᇎǃᇒ㿲ǃޜ↓ⲴࡉǄ 

 䇴㓗ᣕⲴ䇴㓗㔃䇪ᱟѝ䈊ؑഭ䱵ᦞਸ⨶Ⲵ䜘ؑ⭘䇴㓗ḷ߶઼ᯩ⌅ǃ䇴㓗〻ᒿࠪڊⲴ⤜・ࡔᯝˈᵚਇ䇴㓗ငᢈ

ᯩǃ䇴㓗ሩ䊑઼ަԆㅜйᯩⲴᒢ亴઼ᖡ૽Ǆ 

 ᵜ䇴㓗ᣕሩ䇴㓗ሩ䊑ؑ⭘⣦ߥⲴԫօ㺘䘠઼ࡔᯝӵѪߣޣㆆ৲㘳ѻ⭘ ᒦ̍нણ⵰ѝ䈊ؑഭ䱵ᇎ䍘ᙗᔪ䇞ԫ

օ֯⭘Ӫᦞ↔ᣕ䟷ਆᣅ䍴ǃُ䍧ㅹӔ᱃㹼Ѫˈҏн㜭ѪԫօӪ䍝Ҡǃࠪᡆᤱᴹޣ䠁㶽ӗ૱ⲴᦞǄ 

 ѝ䈊ؑഭ䱵нሩԫօᣅ䍴㘵֯⭘ᵜᣕᡰ䘠Ⲵ䇴㓗㔃᷌㘼ࠪ⧠Ⲵԫօᦏཡ䍏䍓ˈӖнሩ䇴㓗ငᢈᯩǃ䇴㓗ሩ䊑֯⭘

ᵜᣕᡆሶᵜᣕᨀ㔉ㅜйᯩᡰӗ⭏Ⲵԫօਾ᷌ᣵ䍓ԫǄ 

 ᵜ⅑䇴㓗㔃᷌㠚ᵜ䇴㓗ᣕࠪާѻᰕ䎧⭏᭸ˈᴹ᭸ᵏѪਇ䇴٪亩Ⲵᆈ㔝ᵏǄਇ䇴٪亩ᆈ㔝ᵏˈѝ䈊ؑഭ䱵ሶᇊᵏ

ᡆнᇊᵏሩ䇴㓗ሩ䊑䘋㹼䐏䑚䇴㓗ˈṩᦞ䐏䑚䇴㓗ᛵߣߥᇊ㔤ᤱǃਈᴤ䇴㓗㔃᷌ᡆᲲڌǃ㓸→䇴㓗ㅹǄ 

 ṩᦞⴁ㇑㾱≲ˈᵜ䇴㓗ᣕ৺䇴㓗㔃䇪нᗇ⭘ҾަԆ٪ࡨⲴਁ㹼ㅹ䇱ࡨъ࣑⍫ࣘǄሩҾԫօᵚ㓿࠶ݵᦸᵳ㘼֯⭘ᵜ

ᣕⲴ㹼Ѫˈѝ䈊ؑഭ䱵нᣵԫօ䍓ԫǄ 

ѝ䈊ؑഭ䱵ؑ⭘䇴㓗ᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

2025 ᒤ 5 ᴸ 8 ᰕ 
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䮵ค⊳䖜㛗Գᴿ䲆ޢਮ 

2025ᒪᓜ䐕䑠䇺㓝ᣛ 

AAA/  

Ā䮯⊭䖜٪ā AAA 

ṩᦞഭ䱵ᜟ઼ֻѫ㇑䜘䰘㾱≲ ѝ̍䈊ؑഭ䱵䴰ሩޜਨᆈ㔝ᵏⲴ٪ࡨ䘋㹼䐏

䑚䇴㓗ˈሩަ仾䲙〻ᓖ䘋㹼䐏䑚ⴁ⍻Ǆᵜ⅑䇴㓗Ѫᇊᵏ䐏  

ᵜ⅑䐏䑚㔤ᤱѫփ৺٪亩к⅑䇴㓗㔃䇪ˈѫ㾱สҾ䮯⊭䖖㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

˄ԕлㆰ〠Ā䮯⊭䖖āᡆĀޜਨā˅൘㓶࠶䖖රᐲ൪؍ᤱ㹼ъ亶ݸ≤ᒣǃ

2024 ᒤࠪਓᑖࣘ䬰䟿䮯ǃ᭦ޕǃ࡙ ⏖઼㓿㩕㧧⧠≤ᒣ൷ᴹᡰ

⹄ਁᣅޕᕪޜਨӗ૱Ṩᗳㄎҹ࣋ԕ৺㶽䍴䚃䙊ㅹᯩ䶒ⲴՈ࣯ሩޜਨ

ᮤփؑ⭘ᇎ࣋ᨀⲴᴹ࣋᭟ᤱǄ਼ ᰦѝ䈊ؑഭ䱵ҏࡠ⌘ޣ䜘࠶ᯠ᧘ࠪ䖖රӽ

༴Ҿӗ㜭⡜එᵏˈ䬰䟿ᵚ࠶ݵ䟺᭮ǃഭ䱵ॆ㓿㩕仾䲙кॷǃᯠ㜭Ⓚ઼Ც㜭ॆ

ᡈ⮕ᇎᯭᛵߥᴹᖵ㿲ሏㅹഐ㍐ሩަ㓿㩕઼ᮤփؑ⭘⣦ߥ䙐ᡀⲴᖡ૽Ǆ 

ѝ䈊ؑഭ䱵䇔Ѫ 䮯̍⊭䖖㛑ԭᴹ䲀ޜਨؑ⭘≤ᒣ൘ᵚᶕ 12~18 њᴸሶ؍

ᤱっᇊǄ 

н䘲⭘Ǆ 

㹼ъㄎҹṬተᙕᚦॆ˗⊭䖖ᐲ൪⎸䍩䗷ᓖվ䘧˗

≥ਨՈ࣯䖖ර䬰䟿བྷᑵл━˗ᯠ᧘ࠪ䖖ර䘎㔝ǃབྷᑵվҾᐲ൪亴ᵏ˗࡙ޜ

ᒣ৺㧧⧠㜭࣋ᱮ㪇л䱽ㅹǄ 

 ޜਨ൘Ⳟ઼䎺䟾SUVᐲ൪ާ༷䖳བྷՈ࣯ˈ؍ᤱ㹼ъ亶ݸ 

 2024ᒤࠪਓᑖࣘ䬰䟿䮯ˈӗ૱㔃ᶴ䘋а↕Ոॆˈ᭦ޕǃ࡙⏖઼㓿㩕ᙗ߰⧠䠁⍱൷ᴹᡰᨀॷ 

 ᤱ㔝Ⲵ⹄ਁᣅޕ䘋а↕ᨀॷҶޜਨӗ૱Ṩᗳㄎҹ࣋  

 ޜਨѪA+H㛑кᐲޜਨˈ㶽䍴䚃䙊 

 ѝഭ҈⭘䖖㹼ъㄎҹ◰⛸ˈ2024ᒤ䜘࠶ᯠ᧘ࠪ䖖රӽ༴Ҿӗ㜭⡜එᵏˈ䬰䟿ᵚ࠶ݵ䟺᭮ 

 ⎧ཆ㓿㩕䶒ѤⲴൠ㕈᭯⋫仾䲙ǃ䍨᱃ෂǃ≷⦷⌒ࣘㅹ仾䲙ᨀॷ 

 ᯠ㜭Ⓚ઼Ც㜭ॆᡈ⮕㩭ൠᇎᯭᛵߥᴹᖵ㿲ሏ 

 

 

 
ঃ᷇ zhllv@ccxi.com.cn 

⦻  ↉ shwang02@ccxi.com.cn 

 

 

⭥䈍˖(010)66428877 

Րⵏ (010)66426100 
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䮵ค⊳䖜㛗Գᴿ䲆ޢਮ 

2025ᒪᓜ䐕䑠䇺㓝ᣛ 

 
2022 2023 2024 

ᙫ䍴ӗ˄ӯ2,172.66 2,012.70 1,853.57 ˅ݳ 

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺ਸ䇑˄ӯ789.96 685.09 652.16 ˅ݳ 

ᙫ䍏٪˄ӯ1,382.70 1,327.62 1,201.41 ˅ݳ 

ᙫ٪࣑˄ӯ579.08 579.42 607.84 ˅ݳ 

㩕ъᙫ᭦ޕ˄ӯ2,021.95 1,732.12 1,373.40 ˅ݳ 

࡙߰⏖˄ӯ126.92 70.23 82.53 ˅ݳ 

EBIT˄ӯ147.98 81.48 86.78 ˅ݳ 

EBITDA˄ӯ249.51 159.75 152.88 ˅ݳ 

㓿㩕⍫ࣘ߰⧠䠁⍱˄ӯ277.83 177.54 123.11 ˅ݳ 

㩕ъ∋࡙⦷(%) 19.37 18.15 19.51 

ᙫ䍴ӗ᭦⳺⦷(%) 4.81 4.21 7.07 

EBIT ࡙⏖⦷(%) 6.32 4.70 7.32 

䍴ӗ䍏٪⦷(%) 64.82 65.96 63.64 

ᙫ䍴ᵜॆ∄⦷(%) 48.24 45.82 42.30 

ᙫ٪࣑/EBITDA(X) 3.98 3.63 2.32 

EBITDA ࡙؍䳌ؽᮠ(X) 21.34 16.88 28.29 

FFO/ᙫ٪࣑(X) 0.22 0.23 0.39  
⌘˖1ǃѝ䈊ؑഭ䱵ṩᦞ䮯⊭䖖ᨀⲴަ㓿ᗧऔॾ≨Պ䇑ᐸһ࣑ᡰ˄⢩↺Პ䙊ਸՉ˅ᇑ䇑ᒦࠪާḷ߶ᰐ؍⮉㿱Ⲵ 2022~2024 ᒤᓖᇑ䇑ᣕᮤ

⨶Ǆަ 2022 ᒤǃ2023 ᒤ䍒࣑ᮠᦞ࡛࠶䟷⭘ 2023 ᒤǃ2024 ᒤᇑ䇑ᣕᵏࡍᮠ 2024 ᒤ䍒࣑ᮠᦞ䟷⭘Ҷ 2024 ᒤᇑ䇑ᣕᵏᵛᮠ 2ǃᵜᣕ

ѝᡰᕅ⭘ᮠᦞ䲔⢩࡛䈤᰾ཆˈ൷Ѫѝ䈊ؑഭ䱵㔏䇑ਓᖴǄ 

 
     (%)  

䮯ᆹ⊭䖖 268.38 1,597.33 61.04 2,081.68 62.01 48.49 

 123.45 2,021.95 126.92 2,172.66 63.64 277.83 

SUV

 

⌘ Ā̟䮯ᆹ⊭䖖āѪĀ䟽ᒶ䮯ᆹ⊭䖖㛑ԭᴹ䲀ޜਨā˄ 000625.SZ˅ㆰ〠˗䮯ᆹ⊭䖖䬰䟿वਜ਼лਸ㩕ǃ㚄㩕Աъ䬰䟿Ǆ 

 

  
 

/

 
  

䮯⊭䖜٪ AAA AAA 
2024/05/24 㠣ᵜ

ᣕࠪާᰕ 
35.00/34.95 2021/06/10~2027/06/09 䍾എǃഎǃ䖜㛑ԧṬੁл؞↓ 

։仍Ѫࡨ٪˖⌘ 2025 ᒤ 3 ᴸᵛᮠᦞǄ 

䮯⊭䖖 AAA/っᇊ AAA/っᇊ 2024/05/24 㠣ᵜᣕࠪާᰕ 
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2025ᒪᓜ䐕䑠䇺㓝ᣛ 

 

ᖃᵏ⣦ߥሩޜਨสؑ⭘ㅹ㓗ᰐᱮ㪇ᖡ૽Ǆ 

䙐〾᭦ㅹᯩ䶒ਁᥕҶ䖳Ѫࡋਨ൘ᖃൠ੨㓣ቡъ઼ޜਨᖒᡀаᇊॿ਼ˈфޜ䍴ӗ਼࠶ӪлⲴ䜘ࡦਨ᧗㛑㛑ь৺ᇎ䱵᧗ޜ

䟽㾱Ⲵ⭘ˈਟ㧧ᗇаᇊⲴ᭯ᓌ᭟ᤱˈཆ䜘᭟ᤱ䈳ॷ 1 њᆀ㓗Ǆ 

ѝ䈊ؑഭ䱵⊭䖖㹼ъ䇴㓗ᯩ⌅о⁑ර C070000_2024_06 
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䮵ค⊳䖜㛗Գᴿ䲆ޢਮ 

2025ᒪᓜ䐕䑠䇺㓝ᣛ 

 

2024

2025

 

2024 2025

https://www.ccxi.com.cn/coreditResearch/detail/11667?type=1  

 

2024

 2025 

 

2025 1 https://www.ccxi.com.cn/coreditResearch/detail/11686?type=1 

2024

 

2024

 

䐏䑚ᵏޜਨ㛑ᵳ㔃ᶴ؍ᤱっᇊˈєՊаቲᵚਁ⭏ਈॆǄᡚ㠣 2024 ᒤᵛˈ؍ᇊࡋᯠ䮯䍴ӗ㇑

⨶ᴹ䲀ޜਨ˄ԕлㆰ〠Āࡋᯠ䮯ā˅ ᤱᴹޜਨ 59.78%㛑ԭ1ˈᱟޜਨⲴ᧗㛑㛑ьˈ؍ᇊᐲ䮯᧗

㛑䳶ഒᴹ䲀ޜਨ˄ԕлㆰ〠Ā䮯᧗㛑ā˅ ᤱᴹࡋᯠ䮯 62.854%㛑ᵳˈ䮯᧗㛑㛑ь兿ᔪߋѪ

 ਨⲴަ։㛑ьѪҼ㓗ᐲ൪ᣅ䍴㘵2ǄޜӪǄࡦਨⲴᇎ䱵᧗ޜ

2024 ᒤޜਨ৺лᆀޜਨᰐ䟽བྷ᭦䍝৺ࠪ䍴ӗⲴᛵߥˈਸᒦਓᖴᯠ䇮 160 ᇦᆀޜਨˈ⌘䬰 6

ᇦᆀޜਨ ѫ̍㾱Ѫޜਨṩᦞъਁ࣑ኅ㿴ࡂሩⴤ㩕ᓇᐳተ䘋㹼䈳ᮤ ԕ̍кਸᒦ㤳തਈॆሩޜਨъ࣑

㔃ᶴᰐ䟽བྷᖡ૽Ǆ2025 ᒤаᆓᓖ Ѫ࣐̍ᕪӗъ䬮ᮤਸǃᨀ儈⭏ӗ᭸⦷ㅹ Ӫ༴ࡦਨᤏ㠚ᇎ䱵᧗ޜ̍

᭦䍝ᰐ䭑㣟ࣘॺሬփ、ᢰᴹ䲀ޜਨ˄ԕлㆰ〠Āᰐ䭑㣟ࣘā˅ 3ˈᶴᡀޣ㚄Ӕ᱃ˈᒦҾᖃᵏ㓣ޕਸ

ᒦ㤳ത ᰐ̍䭑㣟ࣘѫ㾱Ӿһ࣏⦷ॺሬփޣъ࣑ ⭡̍Ҿࡋࡍ䱦⇥⹄ਁ᭟઼ࠪ⭏ӗᔪ䇮ᣅ䍴᭟ࠪ䖳

བྷㅹˈ2024 ᒤ࡙߰⏖ҿᦏˈӽ䴰ޣ⌘Ӕ᱃䘋ኅԕ৺ਾ㔝ъᮤ࣑ਸ৺ॿ਼᭸⳺Ǆ 

㾶ⴆⲴĀ⭏ᘱࠪ⎧āᡈ⮕ˈ2024ޘǃ䬰ǃᴽᡈ⮕ˈ᧘㹼⹄ǃӗǃॆ⨳ޘਨ㓸⿹ޜ ᒤࠪਓ䬰

                         
1 ᡚ㠣 2024 ᒤᵛˈࡋᯠ䮯ᤱᴹޜਨⲴ 6.17 ӯ㛑㛑ԭ༴Ҿ䍘ᣬ⣦ᘱˈঐަᤱ㛑∄ֻⲴ 12.06%ˈঐޜਨᙫ㛑ᵜ∄ֻѪ 7.21%Ǆ 
2 ަѝ 26.92%Ѫ俉ѝཞ㔃㇇˄ԓ⨶Ӫ˅ᴹ䲀ޜਨᡰᤱ H 㛑ˈH 㛑অаᴰབྷ㛑ьѪ.JPMorgan Chase & Co.ˈᤱ㛑∄ֻ 3.74%Ǆަ։ A 㛑ᐲ൪ᣅ

䍴㘵वᤜѝഭ䇱ࡨ䠁㶽㛑ԭᴹ䲀ޜਨǃ⽮؍ส䠁㓴ਸ৺ޜएส䠁ਁ㹼Ⲵѫࣘ৺㻛ࣘส䠁Ǆ 
3 ṩᦞޜˈޜਨ䰤᧕ޘ䍴ᆀޜਨ䈪ঊ⊭䖖、ᢰᴹ䲀ޜਨ˄ԕлㆰ〠Ā䈪ঊ、ᢰā˅ оっ、ᢰ(ཙ⍕)ᴹ䲀ޜਨ˄ԕлㆰ〠Āっ、ᢰāˈっ、

ᢰѪޜਨᇎ䱵᧗ࡦӪ兿ᔪݸߋ⭏ⴤ᧕᧗ࡦⲴޜਨ˅ㆮ䇒㛑ᵳ䖜䇙ॿ䇞ˈ䈪ঊ、ᢰᤏ֯⭘㠚ᴹ䍴䠁 3,792,157.77 ᭦䍝ᰐ䭑㣟ࣘݳ 80%Ⲵ㛑ᵳˈᆼᡀ

ਾ䈪ঊ、ᢰሶᤱᴹᰐ䭑㣟ࣘ 80%㛑ᵳˈޜਨᤱᴹᰐ䭑㣟ࣘ 20%㛑ᵳ(2025 ᒤ 3 ᴸ 1 ᰕˈޜਨо䈪ঊ、ᢰㆮ䇒㛑ᵳ䖜䇙ॿ䇞ˈሶᰐ䭑㣟ࣘⲴ 20%㛑

ᵳ䖜䇙㔉䈪ঊ、ᢰ)ˈᰐ䭑㣟ࣘ㓣ޜޕਨਸᒦᣕ㺘㤳തǄᡚ㠣 2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕˈᰐ䭑㣟ࣘᙫ䍴ӗѪ 4.90 ӯݳˈ߰䍴ӗѪ 0.05 ӯݳˈᖃᵏ࡙߰

⏖Ѫ-0.3 ӯݳǄ 
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䟿᰾ᱮ䮯ˈᒦ࣐ᘛሩьⴏǃ䶎⍢ㅹഭᇦ৺ൠ४Ⲵᵜൠॆӗ㜭䜘㖢ˈ⎧ཆᓄ؍䳌㜭࣋䘋а↕࣐

ᕪ˗␡ॆ൘ࣘǃࣘ࣋⭥⊐ǃ⭥傡ǃ⭥᧗৺≒㜭亶ฏⲴᢰᵟ䘋䱦ˈᒦ࣐ᘛ儈䱦䖵ࣙ傮傦ㅹᢰᵟⲴ

Პ৺ˈ2025 ᒤӽሶ㚊❖Ც㜭ᯠ㜭Ⓚᢰᵟ䏳䗱о儈䍘䟿ޘ⨳ॆᡈ⮕ˈнᯝᨀॷӗ૱ㄎҹ઼࣋ᐲ൪

ঐᴹ⦷Ǆ 

2024

 

ݻਨᤕᴹᕇǃ兿⡼ǃ䮯Ⳟǃ⅗઼ඖޜ 5 њ⊭䖖૱⡼ ӗ̍૱⏥ⴆ SUVǃ䖯䖖ǃⳞǃMPV

ㅹཊ䖖රˈާᴹޘ䶒Ⲵ૱㊫ᐳተǄޜਨ൘Ⳟ઼ SUV ㅹ䖖රкާᴹ䖳བྷⲴՈ࣯ˈᱟഭᴰབྷ

Ⲵ䈕૱㊫䖖රࡦ䙐୶ѻаǄ↔ཆ ᕪӗъ䬮ⴤփ㌫ᔪ䇮࣐ਨᤱ㔝ޜ̍ 㠚̍⹄㠚ӗࣘ࣋ᙫᡀ઼ᓅⴈ

ㅹṨᗳ㌫㔏ǃᔰਁ䇮䇑Ც㜭ᓗ㡡઼儈䱦䖵ࣙ傮傦ㅹ䖟⺜Ԧˈਟᩝ䖭൘н਼Ⲵ䖖රкˈаᇊ〻ᓖк

ޜ࣐ਨⲴӗ૱⸙䱥ˈ┑䏣Ҷн਼ᇒᡧⲴ⭘䖖䴰≲Ǆ2024 ᒤԕᶕޜਨ᧘ࠪҶཊⅮᯠ䖖රˈѫ㾱

वᤜҶᩝ䖭 Hi4-T Ⲵඖݻ 500ǃޘᯠ㬍ኡǃᯠаԓᕇ H6ǃҼԓᕇ H9 ㅹǄ↔ཆˈ2024 ᒤ 5

ᴸ ਨ᧘ޜ̍ Āࠪ䮯⚥兲ā儈ㄟ᪙ᢈ䖖૱⡼ ↓̍ᔿ䘋ߋ᪙ᢈ䖖亶ฏ 䈕̍૱⡼ᰇлӗ Founder

Ӫ⡸ǃS2000STࡋ є㇡⡸઼ S2000GL й㇡⡸йњ⡸ᵜˈਁਾਆᗇ㢟ྭⲴᐲ൪৽૽Ǆ 

2024 ᒤޜਨ䬰⊭䖖 123.45 з䖶ˈ਼∄䮯 0.37%ˈަѝഭᐲ൪൘儈สᮠ઼㓸ㄟ䴰≲н䏣Ⲵ

㛼Ჟлˈ䬰䟿਼∄л━ 14.80%Ǆᗇ⳺ҾՈ࣯ӗ૱࣐ᘛࠪ⎧ԕ৺ᵜൠॆᴽ࣑㜭࣋Ⲵнᯝᨀॷˈࠪ

ਓ䬰䟿؍ᤱҶ䖳儈Ⲵ䮯䙏ᓖ ᡀ̍Ѫ᭟᫁ᙫ䬰䟿䮯Ⲵ䟽㾱ഐ㍐Ǆ䲿⵰ᯠ㜭Ⓚӗ૱ර䉡ⲴнᯝѠ

ᇼ઼᧘ᒯ ᯠ̍㜭Ⓚ⊭䖖䬰䟿਼∄䮯 25.65% 2̍024 ᒤޜਨഭ҈⭘䖖ᯠ㜭Ⓚ⑇䘿⦷䗮ࡠ 43.99%ˈ

ն䖳Ҿ਼㹼ъ≤ᒣӽᴹаᇊⲴᨀॷオ䰤Ǆ 

൘䎺䟾൪ᲟлⲴՈ࣯᰾ᱮˈᒦ䙊䗷ݻ䖖ර৺૱⡼ᶕⴻˈඖ࠶ Hi4-T ᤃኅ䎺䟾⭘ᡧⲴ֯⭘൪Ჟˈ

2024 ᒤ䬰䟿਼∄䮯 42.12%Ǆ䮯Ⳟ䬰䟿਼∄л䱽 12.47% ն̍䬰䟿ᧂ 27 ᒤ㵹㚄ޘഭㅜаˈ

ഭ㓸ㄟᐲ൪ԭ仍᧕䘁 50%ˈᐲ൪ൠսっപǄޘᯠ㬍ኡᡰ༴Ⲵ 20 зݳ㠣 30 зݳ儈ㄟᐲᇦ⭘

SUV ᐲ൪ㄎҹ◰⛸ˈޜਨ䙊䗷нᯝൠॷ㓗Ც㜭ॆ䝽㖞ˈ2024 ᒤ᧘ࠪ儈䱦䖵ࣙ傮傦⡸ᵜᗇࡠ䖳ྭ

Ⲵᐲ൪৽૽ 2̍024 ᒤ兿⡼䬰䟿਼∄䮯 31.55%Ǆ2024 ᒤᕇ䬰䟿਼∄л━ 1.25% 2̍024 ᒤ᧘ࠪ

Ⲵᯠаԓ H6 ㅹᯠ䖖ර䬰䟿ቊᵚᆼޘ䟺᭮Ǆ䖯䖖৺ަԆ䖖රѝˈ⅗ᱟ䶒ੁᐞᔲॆᐲ൪᧘ࠪⲴ㓟

⭥䖯䖖ˈնਇࡦҾ⅗⍢ᐲ൪䴰≲нᥟㅹഐ㍐ˈ2024 ᒤ䬰䟿਼∄л䱽 41.69%Ǆ 

 1  

  2022 2023 2024 2024  

SUV˄ᕇǃඖݻєབྷ

૱⡼઼兿⡼Ⲵ䜘࠶䖖

ර˅ 

 䬰 646,903 666,168 600,008 -9.93%

ࠪਓ 115,784 250,074 389,045 55.57% 

 762,687 916,242 989,053 7.95% 

 795,702 947,396 975,056 2.92% 

Ⳟ 

 䬰 147,490 158,160 124,885 -21.04%

ࠪਓ 48,963 43,225 50,172 16.07% 

 196,453 201,385 175,057 -13.07% 

 201,598 194,182 165,884 -14.57% 

 䬰 95,165 91,644 55,531 -39.41%
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䖯䖖৺ަԆ˄ѫ㾱Ѫᯠ

㜭Ⓚ䖖˅ 

ࠪਓ 7,440 20,711 14,887 -28.12% 

 102,605 112,355 70,418 -37.33% 

 114,320 114,688 66,751 -41.80% 

 

 889,558 915,972 780,424 -14.80% 

 172,187 314,010 454,104 44.61% 

 1,061,745 1,229,982 1,234,528 0.37% 

 119,894 256,432 322,202 25.65% 

 1,111,620 1,256,266 1,207,691 -3.87% 

䍴ᯉᶕⓀ˖䮯⊭䖖ᇊᵏᣕˈ䮯⊭䖖ӗ䬰ᘛᣕˈѝ䈊ؑഭ䱵ᮤ⨶ 

 2  
   2022 2023 2024 2024  

ᕇ˄SUV˅ 

ᕇ H6˄ ㍗ࠁර ǃ˅ᕇ H6 ᯠ㜭Ⓚ˄ ㍗

ර˅ǃᕇࠁ H6S˄㍗ࠁර˅ǃᕇབྷ

⤇˄㍗ࠁර˅ǃᕇҼԓབྷ⤇˄ѝර˅ǃ

ᕇҼԓབྷ⤇ PHEV˄ѝර˅ǃᕇࡍ

ᙻ˄㍗ࠁර˅ǃᕇ⥋嗉 PHEV˄㍗ࠁ

ර ǃ˅ᕇ M6˄ ㍗ࠁර ǃ˅ᕇ F7˄ ㍗

ර˅ǃᕇࠁ F7x˄ ㍗ࠁර˅ǃᕇ H9

˄ѝབྷර˅ǃᕇ䎔ބ˄㍗ࠁර˅ǃ

ᕇ䞧⤇˄㍗ࠁර˅ǃᕇ H5˄བྷර˅ǃ

ᕇᷝ嗉 MAX˄ ѝර ǃ˅ᕇᷝ嗉˄ ㍗

 ˅රࠁර˅ǃᕇ⾎ޭ˄㍗ࠁ

ӗ䟿 639,532 730,589 728,539 -0.28% 

䬰䟿 616,550 715,188 706,234 -1.25% 

兿⡼ 

㬍ኡ DHT-PHEV˄ ѝབྷර SUV ǃ˅儈ኡ

˄ѝབྷර MPV˅ǃᯠ᪙ PHEV˄ ѝර

SUV ǃ˅䫱 DHT-PHEV˄ ㍗ࠁර SUV ǃ˅

䫱 DHT˄㍗ࠁර SUV˅ 

ӗ䟿 36,667 42,642 54,080 26.82% 

䬰䟿 36,381 41,602 54,728 31.55% 

䮯Ⳟ 

䮯⛞˄ѝර˅ǃ䠁ࡊ⛞˄ѝර˅ǃኡ

⎧⛞˄ѝབྷර˅ǃ仾傿 7˄ ѝර ǃ˅仾傿

5˄ѝර˅ 

ӗ䟿 193,701 205,572 170,113 -17.25% 

䬰䟿 186,553 202,330 177,100 -12.47% 

⅗૱⡼ 
ྭ⥛˄ሿර䖖˅ǃ䰚⭥⥛˄ѝර䖖˅ǃ

㣝㮮⥛˄㍗ࠁර䖖˅ 

ӗ䟿 107,470 113,190 59,880 -47.10% 

䬰䟿 103,996 108,518 63,272 -41.69% 

ඖݻ૱⡼

˄SUV˅ 

ඖݻ 300˄ ㍗ࠁර ǃ˅ඖݻ 500Hi4-T˄ ѝ

བྷර ǃ˅ඖݻ 500˄ ѝབྷර ǃ˅ඖݻ 400Hi4-

T˄ѝབྷර˅ǃඖݻ 700Hi4-T˄ѝབྷර  ˅

ӗ䟿 124,309 172,345 227,269 31.87% 

䬰䟿 123,881 162,539 231,001 42.12% 

ަԆ 
ӗ䟿 643 1,022 602 -41.10% 

䬰䟿 162 527 957 81.59% 

 
 1,102,322 1,265,360 1,240,483 -1.97% 

 1,067,523 1,230,704 1,233,292 0.21% 

⌘˖ᮠᦞᶕ㠚ޜਨޜⲴӗ䬰ᘛᣕˈᵚ㓿ᇑṨ৺ᇑ䇑ᐸ⺞䇔ˈоޜਨᇊᵏޜⲴᮠᦞ⮕ᴹᐞᔲǄ 

䍴ᯉᶕⓀ˖䮯⊭䖖ӗ䬰ᘛᣕˈѝ䈊ؑഭ䱵ᮤ⨶ 

ᙫᡀ઼ᓅⴈㅹṨᗳ㌫㔏ǃᔰਁ䇮䇑Ც㜭ᓗ㡡࣋䳴ˈਟ㠚⹄㠚ӗࣘ࣋ਨ⹄ਁփ㌫ᆼழˈ⹄ਁᇎޜ

઼儈䱦䖵ࣙ傮傦ㅹ䖟⺜Ԧˈᒦнᯝᨀॷᵜൠॆ⹄ਁ㜭࣋ˈᡚ㠣 2024 ᒤᵛ൘ 7 њഭᇦᔪ・Ҷ⹄ਁ

ˈਨ䙊䗷Ā᷇⭏ᘱāᡈ⮕᧘ࣘᢰᵟ䘝ԓޜˈ᭟ᵪᶴˈԕ᭟᫁ᖃൠӗ૱ᔰਁ৺кᐲǄ2024 ᒤ࠶

൘ࣘᷦᶴǃ儈䱦䖵ࣙ傮傦ǃ㣟⡷⹄ਁㅹ亶ฏᇎ⧠ཊ亩ケ ᒦ̍〟ᶱ᧘ࣘᯠаԓ⟳ᯉ⭥⊐ӗ૱ᔰ

ਁ৺ᓄ⭘ˈᖒᡀ䠁ึ৺⸣໘ึєᶑᒣਠӗ૱㓯Ǆᖃᵏ⹄ਁᣅޕ䗮 104.46 ӯݳˈᡚ㠣 2024 ᒤᵛ

㍟䇑ᦸᵳу࡙ケ 1.7 зԦˈ਼ ᵏᵛᔰਁ亩ⴞ᭟ࠪ䍴ᵜॆ։仍Ѫ 123.37 ӯݳǄᤱ㔝Ⲵ⹄ਁᣅޕ䘋

а↕ᨀॷҶޜਨӗ૱Ṩᗳㄎҹ࣋ˈᒦሩᐲ൪ᤃኅ઼࡙⏖オ䰤ᨀᴹ࣋᭟᫁Ǆ 

ѝ䈊ؑഭ䱵䇔Ѫ ѝ̍ഭ⊭䖖㹼ъᐲ൪ㄎҹਁ◰⛸ Ր̍㔏䖖Աоᯠ࣯࣋ത㔅ᯠ㜭Ⓚ䖜රǃᲪ㜭ॆ



 

 

9 

䮵ค⊳䖜㛗Գᴿ䲆ޢਮ 

2025ᒪᓜ䐕䑠䇺㓝ᣛ 

ᢰᵟǃᐲ൪ԭ仍ኅᔰཊ㔤ᓖ◰⛸∄Ǆޜਨ൘䎺䟾 SUVǃⳞㅹ䜘࠶㓶࠶ᐲ൪䎋䚃ާᴹ䖳བྷⲴ

亶ݸՈ࣯ˈն൘儈ㄟᇦ⭘ SUV ᐲ൪઼୶࣑ MPV ㅹ亶ฏӽᴹ䘋↕オ䰤Ǆޜਨާ༷䖳ᕪⲴᓄ䬮

ⴤᮤਸᑖᶕⲴᡀᵜՈ࣯ ն̍ᯠ㜭Ⓚ⑇䘿⦷ӽᴹаᇊᨀॷオ䰤 䴰̍ᤱ㔝࣐བྷሩᯠ㜭Ⓚ઼Ც㜭ॆᢰ

ᵟⲴ⹄ਁ઼ᓄ⭘Ǆ↔ཆˈ⎧ཆъ࣑㓿䗷䘁ᒤᘛ䙏ᤃኅˈ䬰䟿ঐ∄ᐢ᧕䘁 40%ˈൠ㕈᭯⋫仾䲙ǃ䍨

᱃ෂǃ≷⦷⌒ࣘㅹഐ㍐ሩᮤփъ㔙Ⲵᖡ૽࣐བྷˈ䴰ᤱ㔝ޣ⌘⎧ཆъ࣑㓿㩕▌൘仾䲙Ǆ 

 

ਨⲴ䴦䜘Ԧ亩ⴞ᭩ᢙᔪᐕ〻ޜ䙐ᆀࡦਨ⧠䱦⇥ѫ㾱ᣅ䍴Ѫཊњ䴦䜘Ԧޜ ⇿̍ᒤӖᆈ൘аᇊ㿴⁑Ⲵ

䪸ሩᮤ䖖ᔰਁ৺᭩ⅮⲴ䶎у࡙ᢰᵟ⹄ਁᔰ᭟Ǆޜਨਟ䙊䗷ݵ㼅Ⲵ⧠䠁઼༷ۘ㢟ྭⲴ⊭䖖ӗ䬰؍䳌

䍴ᵜᔰ᭟ˈᒤᓖᣅ䍴࣋ਟ᧗Ǆ 

 3 2024  

  2024    

䴦䜘Ԧ亩ⴞ᭩ᢙᔪ 127.49 23.23 69.68% 㠚ᴹ 

⎧ཆᮤ䖖亩ⴞ 54.29 5.38 95.77% 㠚ᴹ 

ᗀ≤ᮤ䖖亩ⴞ 133.49 0.20 84.51% 㠚ᴹ 

к侦ᮤ䖖亩ⴞ 13.80 0.04 45.35% 㠚ᴹ 

 329.06 28.86 -- 㠚ᴹ 

⌘˖ਸ䇑ᮠᐞ仍㌫ഋ㠽ӄޕᡰ㠤Ǆ 

䍴ᯉᶕⓀ˖ޜਨᇊᵏᣕˈѝ䈊ؑഭ䱵ᮤ⨶ 

 

 

ਇ⳺Ҿ⎧ཆ䬰䟿Ⲵ䮯ԕ৺অ䖖ԧሩ䖳儈Ⲵ兿⡼ǃඖݻㅹ儈ㄟ૱⡼䬰䟿ঐ∄ᨀॷˈ2024 ᒤ

䬰⊭䖖઼䴦䜘Ԧ᭦ޕ൷ᴹᡰ䮯 Ӗ̍ᑖࣘ㩕ъᙫ᭦ޕ䮯 ਨӾ㋮⳺⭏ӗㅹཊ㔤ᓖ㩭ᇎޜѻ࣐̍

䱽ᵜ᭸ˈ㩕ъ∋࡙⦷ӖᴹᡰᨀॷǄ䲿⵰ޜਨ࣐བྷሩഭ儈ㄟ䖖Աㅹᇒᡧ㗔Ⲵᔰᤃˈ⁑ާъ࣑᭦

࡙≤ᒣӽᴹᖵᨀॷǄ2024࣑䮯䖳ᘛˈն䈕ъޕ ᒤԕᶕޜਨᤱ㔝࣐ᕪ䍩᭸㇑⨶ˈ߿ቁᒯᇓ䍩

⭘ˈ䬰䍩⭘䙏ᗇࡠ᧗ޜ˗ࡦਨ൘ᢰᵟ䘝ԓǃӗ૱ᔰਁㅹᯩ䶒؍ᤱҶ䖳儈Ⲵ⹄ਁᣅޕ ⭡̍Ҿ⹄

ਁ䍴ᵜॆᑖᶕⲴᣈᰗ઼᩺䬰ᡀᵜ࣐ˈ⹄ਁ䍩⭘਼∄Ӗᴹᡰ䮯Ǆᗇ⳺Ҿ᭦઼ޕ∋࡙⦷Ⲵᨀॷˈ

ԕ৺ᵏ䰤䍩⭘⦷Ⲵഎ㩭ˈ2024 ᒤ㓿㩕ᙗъ࡙࣑⏖བྷᑵ䮯ˈᙫ䍴ӗ᭦⳺⦷ᱮ㪇ᨀॷǄ 

 4  

 
2022 2023 2024 

      

䬰⊭䖖 1,218.91 18.77% 1,532.79 17.73% 1,754.89 19.47% 

䬰䴦䜘Ԧ 80.08 26.47% 124.92 25.61% 128.39 27.04% 

ᨀ12.19 31.31 %12.18 28.53 %19.20 25.65 ࣑ࣣ% 

⁑ާ৺ަԆ 22.58 23.19% 26.02 16.36% 81.54 9.40% 

ަԆ 26.17 22.51% 19.86 14.51% 25.82 25.79% 

 1,373.40 19.37% 1,732.12 18.15% 2,021.95 19.51% 

⌘˗ަԆवᤜަԆ᭦ޕ˄⢙ᯉ䬰ㅹ˅઼』䍱᭦ޕǄ 

䍴ᯉᶕⓀ˖ޜਨᇊᵏᣕˈѝ䈊ؑഭ䱵ᮤ⨶ 
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䲿⵰⭏ӗ㓿㩕㿴⁑Ⲵᢙབྷ 2̍024 ᒤᵛ䍴ӗᙫ仍؍ᤱ䮯 䍴̍ӗ㔃ᶴ䖳ѪっᇊǄަ ѝˈޜਨѪᨀ儈

䍴䠁᭸⳺㘼֯⭘䰢㖞䍴䠁䍝Ҡ䜘࠶ส䠁઼⨶䍒ӗ૱ 䍗̍ᐱ䍴䠁ᴹᡰл䱽ն؍ᤱ൘䖳བྷ㿴⁑Ǆ䬰䟿

৺㩕ъ᭦ޕ䮯ᑖᶕⲴӔ᱃䗷〻ѝ㔃㇇ᮠ仍࣐ˈ֯ ᗇᖃᵏᵛᓄ᭦䍖Ⅾ৺ᓄ᭦Ⅾ亩㶽䍴㿴⁑ᴹᡰ

кॷˈ2024 ᒤᵛ䍖喴аᒤⲴঐ∄Ѫ 92.51%ˈ䍖喴䖳⸝Ǆᆈ䍗㿴⁑ᗇࡠ䖳ྭ᧗ࡦˈ⭡Ҿӗ૱ᴤ

ᯠᦒԓ 䜘̍࠶㘱ᰗ䖖රнㅖਸᐲ൪䴰≲ˈޜਨሩ䜘࠶ӗᡀ૱ㅹ䇑ᨀ䏼ԧ߶༷࣐ˈӽ䴰߿⌘ޣ

٬仾䲙Ǆ↔ཆˈޜਨ؍ᤱҶаᇊ㿴⁑Ⲵ䍴ᵜᔰ᭟ˈ⭘Ҿ⭏ӗ㓯ᔪ䇮᭩䙐Ⲵলᡯǃᵪಘ䇮༷Ⲵᣅޕ

৺䖖䖶Ⲵᔰਁ ն̍ഐ䇑ᨀᣈᰗԕ৺ሩ䜘࠶н䘲䝽䘝ԓਾӗ૱Ⲵ㘱ᰗ䇮༷ㅹ䇑ᨀ٬߿ പ̍ᇊ䍴ӗ㿴

⁑⮕ᴹл䱽Ǆ 

2024 ᒤᵛᙫ䍏٪㿴⁑䘋а↕кॷˈѫ㾱ᶕ㠚䟷䍝䟿࣐৺Ӫᐕᡀᵜк⏘ᑖࣘᓄԈ䍖Ⅾㅹ㓿㩕ᙗ

䍏٪㿴⁑кॷ ⍱̍ࣘ䍏٪ঐ∄؍ᤱ൘ 80%ԕкǄM ٪࣑ѫ㾱ѪᓄԈ⾘ᦞǃ䬦㹼ُⅮ઼ਟ䖜ᦒޜ

ਨ٪ࡨ˗൘䍴䠁ݵ㼅㛼Ჟлޜਨگ䘈䖳ཊ䬦㹼䮯ᵏُⅮˈն⭡Ҿ⾘ᦞ㔃㇇ 2024 ᒤᵛᙫ٪

ᨀॷᑖᶕⲴ࡙⏖〟㍟ᑖࣘᡰᴹ㘵ᵳ⳺㿴⁑ᢙབྷ࣋ᤱᒣǄ࡙㜭ࡍ㿴⁑䖳ᵏ࣑ ᙫ̍䍴ᵜॆ∄⦷઼䍴

ӗ䍏٪⦷൷ᴹᡰഎ㩭Ǆቁᮠ㛑ьᵳ⳺ঐ∄ᖸሿˈᵳ⳺㔃ᶴሩっᇊǄ 

 

2024 ᒤ㓿㩕ᙗ߰⧠䠁⍱བྷᑵ䮯ˈѫ㾱㌫⎧ཆ䬰䟿䮯᭦⧠࣐ˈ৺ਇഭ䬰᭦Ⅾઘᵏᖡ૽

⾘ᦞࡠᵏᢈ᭦࣐ˈ֯ᗇ䬰୶૱᭦ࡠⲴ⧠䠁࣐ᡰ㠤˗਼ᵏˈ䍝ᔪപᇊ䍴ӗㅹ䍴ᵜᔰ᭟ᴹᡰ

䱽ˈնഐ䍝Ҡ⨶䍒ӗ૱࣐䖳ཊˈᣅ䍴⍫ࣘ⧠䠁߰⍱ࠪᴹᡰᢙབྷ˗⭡Ҿگ䘈䖳ཊ䬦㹼ُⅮˈㆩ䍴

⍫ࣘ⧠䠁⍱䖜Ѫབྷᑵ߰⍱ࠪᘱ࣯Ǆ2024 ᒤޜਨ亩گ٪ᤷḷ䲿⵰઼࡙㓿㩕㧧⧠≤ᒣⲴᨀॷ㘼

ᗇࡠՈॆˈф䍖䶒䶎ਇ䲀䍗ᐱ䍴䠁৺ަԆㅹԧ⢙䖳Ѫݵ䏣 ሩ̍٪࣑ⲴگԈᨀᴹ؍࣋䳌ˈᮤփگ

٪㜭؍࣋ᤱ൘䖳ྭ≤ᒣǄ 

ᡚ㠣 2024 ᒤᵛˈޜਨਸᒦਓᖴޡ㧧ᗇ䬦㹼ᦸؑ仍ᓖ 1,041.41 ӯݳˈަѝቊᵚ֯⭘仍ᓖѪ 764.27

ӯݳˈ༷⭘⍱ࣘᙗݵ䏣Ǆ䍴䠁㇑⨶ᯩ䶒ˈޜਨᙫ䜘㔏ㆩޜਨቲ䶒ཆ≷仾䲙ⴁ᧗ǃ࡙⦷仾䲙ᮎਓ˗

ᡰᴹ䍖ᡧփ㌫䇮・䴰㓿䗷ᙫ䜘ᇑᢩǄ 

 5  
 2022 2023 2024 

䬰䍩⭘ 58.76 72.86 78.30 

⹄ਁ䍩⭘ 64.45 80.54 92.84 

ᵏ䰤䍩⭘ਸ䇑 147.27 199.50 219.62 

ᵏ䰤䍩⭘⦷(%) 10.72 11.52 10.86 

㓿㩕ᙗъ137.70 70.16 76.03 ⏖࡙࣑ 

䍴ӗ٬߿ᦏཡ -3.37 -4.88 -7.51 

࡙⏖ᙫ仍 88.07 78.24 142.83 

࡙߰⏖ 82.53 70.23 126.92 

ᙫ䍴ӗ᭦⳺⦷(%) 4.81 4.21 7.07 

 1,853.57 2,012.70 2,172.66 

 1,201.41 1,327.62 1,382.70 

ᙫ٪579.08 579.42 607.84 ࣑ 

 652.16 685.09 789.96 

䍴ӗ䍏٪⦷(%) 64.82 65.96 63.64 
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ᙫ䍴ᵜॆ∄⦷(%) 48.24 45.82 42.30 

㓿㩕⍫ࣘ߰⧠䠁⍱ 123.11 177.54 277.83 

ᣅ䍴⍫ࣘ߰⧠䠁⍱ -105.05 -104.51 -232.96 

ㆩ䍴⍫ࣘ߰⧠䠁⍱ -31.33 10.52 -121.78 

EBITDA ࡙؍䳌ؽᮠ(X) 21.34 16.88 28.29 

FFO/ᙫ٪࣑(X) 0.22 0.23 0.39 

ᙫ٪࣑/EBITDA(X) 3.98 3.63 2.32 

䍴ᯉᶕⓀ˖ޜਨᇊᵏᣕˈѝ䈊ؑഭ䱵ᮤ⨶ 

 

ᡚ㠣 2024 ᒤᵛ ਨਇ䲀䍴ӗਸ䇑ޜ̍ 324.44 ӯݳ ঐ਼̍ᵏᵛᙫ䍴ӗⲴ 14.93% ѫ̍㾱वᤜ⭘Ҿᔰާ

ᓄԈ⾘ᦞⲴᓄ᭦Ⅾ亩㶽䍴 270.91 ӯݳˈ⭘Ҿ䬦㹼؍⾘≶ށ䇱䠁ѪѫⲴ䍗ᐱ䍴䠁 34.71 ӯݳǄ 

ᡚ㠣 2024 ᒤᵛˈޜਨሩཆᣵ؍ 826.19 зݳˈѪޜਨ৺ޘ䍴ᆀޜਨੁъᯩ࣑ᨀⲴᣵ؍Ǆ਼ᵏᵛ

 䇹䇬ǃԢ㻱һ亩Ǆߣਨнᆈ൘ᖡ૽↓ᑨ⭏ӗ㓿㩕Ⲵ䟽བྷᵚޜ

ṩᦞޜਨᨀⲴǉԱъؑ⭘ᣕǊ৺ޣ䍴ᯉˈ2022 ᒤ㠣 2025 ᒤ 3 ᴸᵛˈ

ᔰ䍴ᯉᱮޜǄṩᦞߥᵏ䘈ᵜǃ᤹ᵏԈˈᵚࠪ⧠ᔦ䘏᭟Ԉᵜ䠁઼࡙Ⲵᛵࡠਨᵜ䜘ᡰᴹُⅮ൷ޜ

⽪ˈᡚ㠣ᣕࠪާᰕˈޜਨ൘ޜᔰᐲ൪ᰐؑ⭘䘍㓖䇠  

4 

——2025 ᒤˈޜਨ⊭䖖ӗ䬰䟿਼∄؍ᤱ䮯Ǆ 

——2025 ᒤˈޜਨപᇊ䍴ӗǃ൘ᔪ亩ⴞ৺ᔰਁ᭟ࠪᣅ䍴㿴⁑䖳кᒤሿᑵ䮯Ǆ 

——2025 ᒤˈޜਨԕ㠚ᴹ⧠䠁┑䏣ᰕᑨ㓿㩕䴰≲ˈᯠ㶽䍴䴰≲нབྷǄ 

 6  
 2023  2024  2025  

ᙫ䍴ᵜॆ∄⦷(%) 45.82 42.30 40.00~42.00 

ᙫ٪࣑/EBITDA(X) 3.63 2.32 2.10~2.30 

䍴ᯉᶕⓀ˖ᇎ䱵٬ṩᦞԱъᨀ䍴ᯉˈѝ䈊ؑഭ䱵ᮤ⨶˗亴⍻٬ṩᦞԱъᨀ䍴ᯉ৺ٷ䇮ᛵᲟ亴⍻ 

 

ESG5 䮯̍⊭䖖⌘䟽ਟᤱ㔝ਁኅ ሩ̍Ҿ⭏ӗ䗷〻ѝӗ⭏Ⲵᓏ≤ǃᓏ≄৺ಚ༠ㅹ⊑ḃⓀ䘋

㹼࠶ݵ㇑᧗ ሬ㘵ݸਨѪ⊭䖖ӗъ㔯㢢ਁኅⲴޜ̠ ඊ̍ᤱԕޘ⭏ભઘᵏ⨶ᘥ൘亶ฏᔰኅ㢲㜭䱽

⻣ᐕ 2̍024 ᒤӾ⹄ਁǃ⭏ӗǃᓄ䬮ԕ৺എ᭦࡙⭘ᯩ䶒㍟䇑߿ቁ⻣ᧂ᭮ 34.34 з˗⋫⨶㔃ᶴ

䖳Ոˈ᧗ࡦᓖᆼழ 2024 ᒤˈޜਨ ESG ⋫⨶㧧ᗇ᰾ⴋ˄msci˅䇴㓗 A 㓗ˈ㧧ᗇѝഭкᐲޜ

㤡ॾ྆㛑 ESG ԧ٬྆ㅹཊ亩 ESG ྆亩Ǆⴞ ESG 㺘⧠ՈҾ㹼ъᒣ൷≤ᒣˈ▌൘ ESG 仾䲙䖳

                         
4 ѝ䈊ؑഭ䱵ሩਁ㹼ѫփⲴ亴⍻ᙗؑᱟѝ䈊ؑഭ䱵ሩਇ䇴ሩ䊑ؑ⭘⣦ߥ䘋㹼᷀࠶Ⲵ㘳䟿ഐ㍐ѻаǄ൘䈕亩亴⍻ᙗؑࠪᰦ ѝ̍䈊ؑഭ䱵㘳㲁

Ҷоਁ㹼ѫփޣⲴ䟽㾱ٷ䇮ˈਟ㜭ᆈ൘ѝ䈊ؑഭ䱵ᰐ⌅亴㿱ⲴަԆһ亩઼ٷ䇮ഐ㍐ˈ䈕ㅹһ亩઼ٷ䇮ഐ㍐ਟ㜭ሩ亴⍻ᙗؑ䙐ᡀᖡ૽ˈഐ↔ˈ

 ਟ㜭ᆈ൘ᐞᔲǄߥ䘠Ⲵ亴⍻ᙗؑоਁ㹼ѫփⲴᵚᶕᇎ䱵㓿㩕ᛵࡽ
5 ѝ䈊ؑഭ䱵Ⲵ ESG ഐ㍐䇴ՠ㔃᷌ԕѝ䈊ؑ㔯䠁、ᢰ˄ेӜ˅ᴹ䲀ޜਨⲴ ESG 䇴㓗㔃᷌Ѫสˈ㔃ਸуъࡔᯝᗇࡠǄ 
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ሿˈоࡽ⅑ ESG 䇴ՠᰐ䟽བྷਈॆǄ ˈ䮯⊭䖖㓿㩕㧧⧠㜭࣋ᕪˈᵚ֯⭘ᦸؑ仍

ᓖݵ䏣Ǆ਼ᰦˈޜਨѪ A+H 㛑кᐲޜਨˈ䍴ᵜᐲ൪㶽䍴䚃䖳Ѫ䙊Ǆᮤփⴻˈޜਨ⍱ࣘᙗݵ

䏣ˈᵚᶕаᒤ⍱ࣘᙗᶕⓀਟԕ㾶ⴆ⍱ࣘ䴰≲ˈ⍱ࣘᙗ䇴ՠሩޜਨสؑ⭘ㅹ㓗ᰐᱮ㪇ᖡ૽Ǆ 

 

 

ަˈਨᖒᡀаᇊॿ਼ޜ䍴ӗ਼࠶ӪлⲴ䜘ࡦਨ᧗㛑㛑ь৺ᇎ䱵᧗ޜ ѝ∛ᵛᲪ㹼、ᢰᴹ䲀ޜਨᐳ

ተҶᲪ㜭傮傦ъ࣑ 㴲̍ᐒ㜭Ⓚ、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨੁᮤ䖖লᨀ㔬ਸ㜭Ⓚ䀓ᯩߣṸˈ਼ ᰦѪޜਨⲴ

ᓄ୶ ࣑ਨᴽޜਨѪޜᇊᐲ⡡ᛵൠӗ䳶ഒᴹ䲀؍̍ ᨀ̍ޜሃǃ୶ъ䇮ᯭㅹൠӗ亩ⴞⲴᔰਁᐕǄ

 䙐〾᭦ㅹᯩ䶒ਁᥕҶ䖳Ѫ䟽㾱Ⲵ⭘ˈਟ㧧ᗇаᇊⲴ᭯ᓌ᭟ᤱǄࡋਨ൘ᖃൠ੨㓣ቡъ઼ޜ

 

Ā䮯⊭䖜٪āए䳶䍴䠁 35 ӯޘˈݳ䜘⭘Ҿᯠ䖖ර⹄ਁ亩ⴞǄᡚ㠣 2023 ᒤ 12 ᴸ 27 ᰕˈए䳶䍴䠁

ᐢ᤹ए䳶䈤᰾Җ㓖ᇊ⭘䙄֯⭘ᆼ∅Ǆ 

Ā䮯⊭䖜٪ā䇮㖞䖜㛑ԧṬੁл؞↓ᶑⅮǃ䍾എᶑⅮ৺എᶑⅮǄ2024 ᒤĀ䮯⊭䖜٪āє⅑䀖ਁ

䖜㛑ԧṬੁл؞↓ᶑⅮˈޜਨ㪓һՊߣᇊн㹼֯䖜㛑ԧṬੁл؞↓Ⲵᵳ࡙ǄĀ䮯⊭䖜٪ā㠚 2021

ᒤ 12 ᴸ 17 ᰕ䎧䘋ޕ䖜㛑ᵏˈᡚ㠣 2025 ᒤ 4 ᴸ 24 ᰕˈᵚ䖜㛑∄ֻѪ 99.86%Ǆ 

 Ā䮯⊭䖜٪āᵚ䇮㖞ᣵ؍ؑ᧚ᯭˈ٪ؑࡨ⭘≤ᒣоޜਨؑ⭘ᇎ࣋儈ᓖޣǄ䐏䑚ᵏޜਨ㓿

㩕ቲ䶒ӽ؍ᤱ䖳Ѫ亶ݸⲴ㹼ъൠս઼ᐲ൪ㄎҹ࣋ ѫ̍㩕ъ࣑㓿㩕ᛵߥ㢟ྭˈؑ ⭘䍘䟿ᰐᱮ㪇ᚦॆ

䎻࣯Ǆ 

 

㔬кᡰ䘠ˈѝ䈊ؑഭ䱵㔤ᤱ䮯⊭䖖㛑ԭᴹ䲀ޜਨⲴѫփؑ⭘ㅹ㓗 AAAˈ䇴㓗ኅᵋѪっᇊ˗

㔤ᤱĀ䮯⊭䖜٪āⲴؑ⭘ㅹ㓗Ѫ AAAǄ
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2024

 

 7 2024  
       

 䙐 100% 90.45 47.02 192.14 13.43ࡦਨ ᮤ䖖ޜ䙐ᴹ䲀䍓ԫࡦ㖇ᯟᕇ⊭䖖״

䈪ঊ⊭䖖㌫㔏ᴹ䲀ޜਨ 
⊭䖖䴦䜘Ԧǃ⊭

䖖䝽Ԧࡦ䙐 
100% 122.89 67.73 84.48 17.27 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖ޜਨᨀ 
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 2022 2023 2024 

䍗ᐱ䍴䠁 3,577,346.78 3,833,723.51 3,074,097.52 

ᓄ᭦䍖Ⅾ 661,119.11 719,319.38 727,334.31 
ަԆᓄ᭦Ⅾ 241,557.56 211,397.58 338,456.76 

ᆈ䍗 2,237,452.24 2,662,775.43 2,540,781.35 
䮯ᵏᣅ䍴 1,190,089.08 1,287,957.07 1,332,274.36 

പᇊ䍴ӗ 2,694,901.97 3,023,505.82 3,001,357.50 

൘ᔪᐕ〻 830,579.94 647,735.51 396,045.18 

ᰐᖒ䍴ӗ 819,726.53 1,131,033.62 1,234,489.85 

䍴ӗᙫ䇑 18,535,730.05 20,127,028.86 21,726,622.37 

ަԆᓄԈⅮ 616,392.02 621,788.63 572,463.83 
⸝ᵏ٪4,638,060.04 4,053,097.59 4,088,834.66 ࣑ 

䮯ᵏ٪1,152,768.76 1,741,071.40 1,989,557.03 ࣑ 

ᙫ٪5,790,828.81 5,794,168.99 6,078,391.69 ࣑ 

 3,063,829.05 2,266,951.19 3,388,526.00 ࣑٪߰

䍏٪ਸ䇑 12,014,139.24 13,276,150.46 13,826,999.49 

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺ਸ䇑 6,521,590.81 6,850,878.39 7,899,622.88 
࡙᭟ࠪ 71,628.37 94,665.22 88,201.05 

㩕ъᙫ᭦20,219,547.23 17,321,207.68 13,733,998.52 ޕ 

㓿㩕ᙗъ1,377,030.29 701,605.14 760,337.52 ⏖࡙࣑ 

ᣅ䍴᭦⳺ 67,123.76 76,092.75 87,708.66 

࡙߰⏖ 825,280.76 702,281.27 1,269,243.93 

EBIT 867,842.62 814,751.92 1,479,804.30 
EBITDA 1,528,776.95 1,597,549.52 2,495,081.04 

㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍 1,231,125.45 1,775,378.90 2,778,262.63 

ᣅ䍴⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍 -1,050,488.75 -1,045,074.93 -2,329,577.37 

ㆩ䍴⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍 -313,296.80 105,204.40 -1,217,792.30    
 2022 2023 2024 

㩕ъ∋࡙⦷(%) 19.37 18.15 19.51 

ᵏ䰤䍩⭘⦷(%) 10.72 11.52 10.86 

EBIT ࡙⏖⦷(%) 6.32 4.70 7.32 

ᙫ䍴ӗ᭦⳺⦷(%) 4.81 4.21 7.07 

⍱ࣘ∄⦷(X) 1.12 1.07 1.09 

䙏ࣘ∄⦷(X) 0.89 0.83 0.88 
ᆈ䍗ઘ䖜⦷(X) 6.09 5.79 6.26 

ᓄ᭦䍖Ⅾઘ䖜⦷(X) 22.83 25.10 27.95 

䍴ӗ䍏٪⦷(%) 64.82 65.96 63.64 

ᙫ䍴ᵜॆ∄⦷(%) 48.24 45.82 42.30 

⸝ᵏ٪࣑/ᙫ٪80.09 69.95 67.27 (%)࣑ 

㓿䈳ᮤⲴ㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍/ᙫ٪࣑(X) 0.19 0.29 0.46 
㓿䈳ᮤⲴ㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍/⸝ᵏ٪࣑(X) 0.28 0.41 0.58 

㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍࡙؍䳌ؽᮠ(X) 17.19 18.75 31.50 

ᙫ٪࣑/EBITDA(X) 3.98 3.63 2.32 

EBITDA/⸝ᵏ٪࣑(X) 0.37 0.39 0.54 

EBITDA ࡙؍䳌ؽᮠ(X) 21.34 16.88 28.29 

EBIT ࡙؍䳌ؽᮠ(X) 12.12 8.61 16.78 
FFO/ᙫ٪࣑(X) 0.22 0.23 0.39 
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䍴ᵜ㔃ᶴ 

⸝ᵏ٪࣑ 
⸝ᵏُⅮ+ԕݱޜԧ٬䇑䟿фަਈࣘ䇑ޕᖃᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏٪/Ӕ᱃ᙗ䠁㶽䍏٪+ᓄԈ⾘

ᦞ+аᒤࡠᵏⲴ䶎⍱ࣘ䍏٪+ަԆ٪࣑䈳ᮤ亩 

䮯ᵏ٪࣑ 䮯ᵏُⅮ+ᓄԈ٪ࡨ+』䍱䍏٪+ަԆ٪࣑䈳ᮤ亩 

ᙫ٪࣑ 䮯ᵏ٪࣑+⸝ᵏ٪࣑ 

㓿䈳ᮤⲴᡰᴹ㘵ᵳ⳺ ᡰᴹ㘵ᵳ⳺ਸ䇑-ਸර䇱ࡨ䈳ᮤ 

䍴ӗ䍏٪⦷ 䍏٪ᙫ仍/䍴ӗᙫ仍 

ᙫ䍴ᵜॆ∄⦷ ᙫ٪࣑/˄ᙫ٪࣑+㓿䈳ᮤⲴᡰᴹ㘵ᵳ⳺˅ 

䶎ਇ䲀䍗ᐱ䍴䠁 䍗ᐱ䍴䠁-ਇ䲀䍗ᐱ䍴䠁 

࡙᭟ࠪ 䍴ᵜॆ࡙᭟ࠪ+䍩⭘ॆ࡙᭟ࠪ+䈳ᮤ㠣٪࣑Ⲵਸර䇱ࡨ㛑࡙᭟ࠪ 

䮯ᵏᣅ䍴 ٪ᵳᣅ䍴ˇަԆᵳ⳺ᐕާᣅ䍴ˇަԆ٪ᵳᣅ䍴ˇަԆ䶎⍱ࣘ䠁㶽䍴ӗˇ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴 

㓿㩕᭸⦷ 

ᓄ᭦䍖Ⅾઘ䖜⦷ 㩕ъ᭦ޕ/˄ᓄ᭦䍖Ⅾᒣ൷߰仍+ᓄ᭦Ⅾ亩㶽䍴䈳ᮤ亩ᒣ൷߰仍˅ 

ᆈ䍗ઘ䖜⦷ 㩕ъᡀᵜ/ᆈ䍗ᒣ൷߰仍 

⧠䠁ઘ䖜ཙᮠ 

˄ᓄ᭦䍖Ⅾᒣ൷߰仍+ᓄ᭦Ⅾ亩㶽䍴䈳ᮤ亩ᒣ൷߰仍˅×360 ཙ/㩕ъ᭦ޕ+ᆈ䍗ᒣ൷߰仍

×360 ཙ/㩕ъᡀᵜ+ਸ਼䍴ӗᒣ൷߰仍×360 ཙ/㩕ъ᭦ޕ-ᓄԈ䍖Ⅾᒣ൷߰仍×360 ཙ/

˄㩕ъᡀᵜ+ᵏᵛᆈ䍗߰仍-ᵏࡍᆈ䍗߰仍˅ 

࡙㜭࣋ 

㩕ъ∋࡙⦷ (㩕ъ᭦ޕ-㩕ъᡀᵜ)/㩕ъ᭦ޕ 

ᵏ䰤䍩⭘ਸ䇑 䬰䍩⭘+㇑⨶䍩⭘+䍒࣑䍩⭘+⹄ਁ䍩⭘ 

ᵏ䰤䍩⭘⦷ ᵏ䰤䍩⭘ਸ䇑/㩕ъ᭦ޕ 

㓿㩕ᙗъ࡙࣑⏖ 

㩕ъᙫ᭦ޕ-㩕ъᡀᵜ-࡙᭟ࠪ-㔝䍩৺֓䠁᭟ࠪ-䘰؍䠁-䎄Ԉ᭟ࠪ߰仍-ᨀਆ؍䲙ਸ਼

߶༷䠁߰仍-؍অ㓒࡙᭟ࠪ-؍࠶䍩⭘-〾䠁৺䱴࣐-ᵏ䰤䍩⭘+ަԆ᭦⳺-䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺䈳ᮤ

亩 

EBIT˄〾ࡽ։˅ ࡙⏖ᙫ仍+䍩⭘ॆ࡙᭟ࠪ-䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺䈳ᮤ亩 

EBITDA˄〾ᣈᰗ᩺䬰

 ˅։ࡽ
EBIT+ᣈᰗ+ᰐᖒ䍴ӗ᩺䬰+䮯ᵏᖵ᩺䍩⭘᩺䬰 

ᙫ䍴ӗ᭦⳺⦷ EBIT/ᙫ䍴ӗᒣ൷։仍 

EBIT ࡙⏖⦷ EBIT/㩕ъ᭦ޕ 

⧠䠁⍱ 

᭦⧠∄ 䬰୶૱ǃᨀ࣑ࣣ᭦ࡠⲴ⧠䠁/㩕ъ᭦ޕ 

㓿䈳ᮤⲴ㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ

⧠䠁⍱䟿߰仍 

㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍-䍝ᔪപᇊ䍴ӗᰐᖒ䍴ӗ઼ަԆ䮯ᵏ䍴ӗ᭟ԈⲴ⧠䠁ѝ䍴

ᵜॆⲴ⹄ਁ᭟ࠪ-࠶䝽㛑࡙࡙⏖ᡆگԈ࡙᭟ԈⲴ⧠䠁ѝ࡙᭟઼ࠪਸර䇱ࡨ㛑࡙᭟

ࠪ 

FFO 
㓿䈳ᮤⲴ㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍—㩕䘀䍴ᵜⲴ߿ቁ(ᆈ䍗Ⲵ߿ቁ+㓿㩕ᙗᓄ᭦亩ⴞ

Ⲵ߿ቁ+㓿㩕ᙗᓄԈ亩ⴞⲴ࣐) 

 ࣋㜭٪گ

EBIT ࡙؍䳌ؽᮠ EBIT/࡙᭟ࠪ 

EBITDA ࡙؍䳌ؽᮠ EBITDA/࡙᭟ࠪ 

㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿

߰仍࡙؍䳌ؽᮠ 
㓿㩕⍫ࣘӗ⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿߰仍/࡙᭟ࠪ 

   
⌘˖1ǃĀ࡙᭟ࠪǃ㔝䍩৺֓䠁᭟ࠪǃ䘰؍䠁ǃ䎄Ԉ᭟ࠪ߰仍ǃᨀਆ؍䲙ਸ਼߶༷䠁߰仍ǃ؍অ㓒࡙᭟ࠪǃ؍࠶䍩⭘āѪ䠁㶽৺⎹৺䠁㶽ъ

䇒ঠਁ؞ҾޣԱъу⭘˗2ǃṩᦞǉޣⲴ࣑ 2018 ᒤᓖа㡜Աъ䍒࣑ᣕ㺘ṬᔿⲴ䙊⸕Ǌ˄䍒Պ[2018]15 ਧ˅ˈሩҾᵚᢗ㹼ᯠ䠁㶽߶ࡉⲴԱъˈ䮯

ᵏᣅ䍴䇑㇇ޜᔿѪ˖Ā䮯ᵏᣅ䍴˙ਟࠪ䠁㶽䍴ӗˇᤱᴹ㠣ࡠᵏᣅ䍴ˇ䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴ā˗3ǃṩᦞǉޜᔰਁ㹼䇱ࡨⲴޜਨؑᣛ䵢䀓䟺ᙗޜ

ㅜ 1 ਧ——䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺Ǌ䇱ⴁՊޜ[2008]43 ਧˈ䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺ᱟᤷоޜਨ↓ᑨ㓿㩕ъ࣑ᰐⴤ᧕ޣ㌫ˈԕ৺㲭о↓ᑨ㓿㩕ъ࣑ޣˈն⭡Ҿަ

ᙗ䍘⢩↺઼ਁڦᙗˈᖡ૽ᣕ㺘֯⭘Ӫሩޜਨ㓿㩕ъ㔙઼࡙㜭ࠪڊ࣋↓ᑨࡔᯝⲴ亩Ӕ᱃઼һ亩ӗ⭏Ⲵᦏ⳺Ǆ 
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BCA

 
 

aaa ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋ᶱᕪˈสᵜнਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈ䘍㓖仾䲙ᶱվǄ

aa ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋ᖸᕪˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ᖸሿˈ䘍㓖仾䲙ᖸվǄ  

a ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋䖳ᕪˈ䖳᱃ਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈ䘍㓖仾䲙䖳վǄ  

bbb ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋а㡜ˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽䖳བྷˈ䘍㓖仾䲙а㡜Ǆ  

bb ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋䖳ᕡˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽ᖸབྷˈᴹ䖳儈䘍㓖仾䲙Ǆ  

b ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋䖳བྷൠ䎆Ҿ㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈ䘍㓖仾䲙ᖸ儈Ǆ  

ccc ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋ᶱᓖ䎆Ҿ㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈ䘍㓖仾䲙ᶱ儈Ǆ  

cc ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑สᵜн㜭گ䘈٪࣑ˈ䘍㓖ᖸਟ㜭Պਁ⭏Ǆ 

c ൘ᰐཆ䜘⢩↺᭟ᤱлˈਇ䇴ሩ䊑н㜭گ䘈٪࣑Ǆ 

⌘˖䲔 aaa 㓗ˈccc 㓗৺ԕлㅹ㓗ཆˈ⇿ањؑ⭘ㅹ㓗ਟ⭘“+”ǃ“-”ㅖਧ䘋㹼ᗞ䈳ˈ㺘⽪⮕儈ᡆ⮕վҾᵜㅹ㓗Ǆ 

⌘˖䲔 AAA 㓗ˈCCC 㓗৺ԕлㅹ㓗ཆˈ⇿ањؑ⭘ㅹ㓗ਟ⭘“ˇ”ǃ“ˉ”ㅖਧ䘋㹼ᗞ䈳ˈ㺘⽪⮕儈ᡆ⮕վҾᵜㅹ㓗Ǆ 

  

AAA ٪ࡨᆹޘᙗᶱᕪˈสᵜнਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈؑ⭘仾䲙ᶱվǄ 

AA ٪ࡨᆹޘᙗᖸᕪˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽䖳ሿˈؑ⭘仾䲙ᖸվǄ 

A ٪ࡨᆹޘᙗ䖳ᕪˈ䖳᱃ਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈؑ⭘仾䲙䖳վǄ 

BBB ٪ࡨᆹޘᙗа㡜ˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽䖳བྷˈؑ⭘仾䲙а㡜Ǆ 

BB ٪ࡨᆹޘᙗ䖳ᕡˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽ᖸབྷˈᴹ䖳儈ؑ⭘仾䲙Ǆ 

B ٪ࡨᆹޘᙗ䖳བྷൠ䎆Ҿ㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈؑ⭘仾䲙ᖸ儈Ǆ 

CCC ٪ࡨᆹޘᙗᶱᓖ䎆Ҿ㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈؑ⭘仾䲙ᶱ儈Ǆ 

CC สᵜн㜭؍䇱گ䘈٪ࡨǄ 

C н㜭گ䘈٪ࡨǄ 

⌘˖䲔 AAA 㓗ˈCCC 㓗৺ԕлㅹ㓗ཆˈ⇿ањؑ⭘ㅹ㓗ਟ⭘“ˇ”ǃ“ˉ”ㅖਧ䘋㹼ᗞ䈳ˈ㺘⽪⮕儈ᡆ⮕վҾᵜㅹ㓗Ǆ 

  

A-1 Ѫᴰ儈㓗⸝ᵏ٪ࡨˈ䘈ᵜԈ仾䲙ᖸሿˈᆹޘᙗᖸ儈Ǆ 

A-2 䘈ᵜԈ㜭࣋䖳ᕪˈᆹޘᙗ䖳儈Ǆ 

A-3 䘈ᵜԈ㜭࣋а㡜ˈᆹޘᙗ᱃ਇн࡙⧟ຳਈॆⲴᖡ૽Ǆ 

B 䘈ᵜԈ㜭࣋䖳վˈᴹᖸ儈Ⲵ䘍㓖仾䲙Ǆ 

C 䘈ᵜԈ㜭࣋ᶱվˈ䘍㓖仾䲙ᶱ  

D н㜭᤹ᵏ䘈ᵜԈǄ 

⌘˖⇿ањؑ⭘ㅹ㓗൷н䘋㹼ᗞ䈳Ǆ 

  

  

AAA ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋ᶱᕪˈสᵜнਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈ䘍㓖仾䲙ᶱվǄ 

AA ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋ᖸᕪˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽䖳ሿˈ䘍㓖仾䲙ᖸվǄ 

A ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋䖳ᕪˈ䖳᱃ਇн࡙㓿⍾⧟ຳⲴᖡ૽ˈ䘍㓖仾䲙䖳վǄ 

BBB ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋а㡜ˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽䖳བྷˈ䘍㓖仾䲙а㡜Ǆ 

BB ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋䖳ᕡˈਇн࡙㓿⍾⧟ຳᖡ૽ᖸབྷˈᴹ䖳儈䘍㓖仾䲙Ǆ 

B ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋䖳བྷൠ䎆Ҿ㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈ䘍㓖仾䲙ᖸ儈Ǆ 

CCC ਇ䇴ሩ䊑گ䘈٪࣑Ⲵ㜭࣋ᶱᓖ䎆Ҿ㢟ྭⲴ㓿⍾⧟ຳˈ䘍㓖仾䲙ᶱ儈Ǆ 

CC ਇ䇴ሩ䊑สᵜн㜭گ䘈٪࣑ˈ䘍㓖ᖸਟ㜭Պਁ⭏Ǆ 

C ਇ䇴ሩ䊑н㜭گ䘈٪࣑Ǆ 
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ൠ൰˖ेӜᐲь४ᵍ䱣䰘བྷ㺇ইㄩᵶ㜑਼ 2 ਧ䬦⋣ SOHO5 ਧᾬ 

 

䛞㕆˖100010 

⭥䈍˖+86˄10˅6642 8877 

Րⵏ˖+86˄10˅6642 6100 

㖁൰˖www.ccxi.com.cn 

 

Address: Building 5, Galaxy SOHO, No.2 Nanzhugan Lane, Chaoyangmennei Avenue, Dongcheng District, 

Beijing 

 
Postal Code˖100010 

Tel: +86˄10˅6642 8877 

Fax: +86˄10˅6642 6100 

Web: www.ccxi.com.cn 
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