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证券代码：002092       证券简称：ST中泰      公告编号：2025-031 

债券代码：148437       债券简称：23新化K1 

 

新疆中泰化学股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司2024年年报问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

新疆中泰化学股份有限公司（以下简称“中泰化学”、“公司”）于近日收到深圳证券

交易所下发的《关于对新疆中泰化学股份有限公司 2024 年年报的问询函》（公司部年

报问询函〔2025〕第 4 号）（以下简称“问询函”），现就《问询函》有关问题回复

如下： 

问题 1.2024年 5月 18日，根据你公司收到的新疆证监局《行政处罚决定书》（〔2024〕

3 号、〔2024〕4 号、〔2024〕5 号等），你公司 2022 年年报存在虚假记载、2020 至

2021 年年报财务数据披露不准确，同时控股股东中泰集团存在非经营性资金占用。按

照有关规定，你公司股票自 2024 年 5 月 21 日被实施其他风险警示。请你公司： 

（1）《股票上市规则（2024 年修订）》第 9.8.6 条规定，“上市公司因触及本规

则第 9.8.1 条第八项情形，其股票交易被实施其他风险警示期间，应当至少每月披露一

次差错更正进展公告，直至披露行政处罚决定所涉事项财务会计报告更正公告及会计

师事务所出具的专项核查意见等文件”。请说明其他风险警示期间差错更正进展披露及

会计师专项核查情况。 

公司回复： 

公司因 2020 年至 2021 年年报财务数据披露不准确、2022 年年报存在虚假记载，

导致公司 2020 年度、2021 年度、2022 年度、2023 年一季报、2023 年半年报、2023
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年三季报财务报表存在差错，为准确反映各会计期间的经营成果，如实反映相关会计

科目列报、准确反映各期间收入、成本、费用情况，根据《企业会计准则第 28 号—会

计政策、会计估计变更和差错更正》《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19 号

—财务信息的更正及相关披露》等相关规定，经公司八届十四次董事会、八届十三次

监事会审议通过了《关于前期会计差错更正的议案》，对前期会计差错进行追溯调整，

于 2024 年 4 月 24 日披露了《关于前期会计差错更正的公告》（公告编号 2024-037）。 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《关于新疆中泰化学股份有限公司

前期会计差错更正专项说明审核报告》（中兴华核字（2024）第 630002 号），认为公

司编制的《前期会计差错更正专项说明》符合《企业会计准则第 28 号——会计政策、

会计估计变更和差错更正》、中国证券监督管理委员会《公开发行证券的公司信息披

露编制规则第 19 号——财务信息的更正及相关披露》等相关规定，如实反映了中泰化

学前期会计差错的更正情况，并于 2024 年 4 月 24 日披露。 

（2）《股票上市规则（2024 年修订）》第 9.8.8 条规定，“上市公司因触及本规

则第 9.8.1 条第八项情形，其股票交易被实施其他风险警示后，同时符合下列条件的，

可以向本所申请对其股票交易撤销其他风险警示：（一）公司已就行政处罚决定所涉

事项对相应年度财务会计报告进行追溯重述；（二）自中国证监会作出行政处罚决定

书之日起已满十二个月”。请结合前述规定及你公司整改情况，说明你公司申请撤销其

他风险警示的计划及工作进展。请律师核查并发表明确意见。 

公司回复： 

1、已完成行政处罚事项整改 

2024 年 3 月 22 日、4 月 22 日公司控股股东分别将占用本金及利息全部归还。针

对财务报表虚假记载的问题，公司已对相应期间财务报表进行了会计差错更正，披露

了《关于前期会计差错更正的公告》，处罚决定书载明的违法事项已整改完毕，向新

疆证监局报送了书面整改报告，并于 2024 年 4 月 24 日披露了《关于新疆证监局对公

司采取责令改正措施决定的整改报告》（公告编号 2024-038），2024 年 7 月 2 日披露
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了《关于新疆证监局对公司采取责令改正措施决定的整改进展公告》（公告编号

2024-065）。 

2、持续推进合规治理 

公司董事会和管理层深刻反思汲取教训并高度重视本次整改工作，成立了整改工

作领导小组，制定整改实施方案，认真、持续地落实整改措施；进一步完善内控体系，

对公司治理、内部控制、财务管理、信息披露及规范运作等方面进行全面审视和梳理；

加强董事、监事和高级管理人员对《公司法》《证券法》《上市公司治理准则》等法

律法规的学习，先后开展关联交易、财务管理、ESG 治理、合规履职等专项培训，制

定《上市公司规范指引手册》，树立合规意识；优化公司组织架构，细化完善工作职

责，夯实财务核算基础，大幅压缩贸易规模，严格控制关联交易，对交易合理性、必

要性和公允性进行全过程管理，坚决杜绝资金占用发生；强化审计监督，定期对上市

公司重大事项开展专项审计，对重点领域和关键环节加大监督检查力度，持续跟踪内

部控制的整改情况，定期评估内控有效性。后续公司将持续提升合规管理能力和规范

运作水平，努力提升经营业绩，切实维护全体股东的合法权益。 

3、已出具标准无保留意见的审计报告 

公司于 2025 年 3 月 15 日披露了中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的标

准无保留意见的《2024 年度审计报告》和《2024 年度内部控制审计报告》。 

4、申请撤销其他风险警示计划及进展情况 

根据《股票上市规则（2024 年修订）》第 9.8.8 条规定，经公司自查已满足申请撤

销其他风险警示条件，公司将按规定及时履行决策程序，向深圳证券交易所申请撤销

其他风险警示。 

陕西稼轩律师事务所律师核查意见： 

1、中泰化学已就新疆证监局行政处罚决定所涉事项完成整改，控股股东占用本金

已于 2024 年 3 月 22 日归还、利息已于 2024 年 4 月 22 日归还，并对 2020 年至 2023

年相关期间财务报表进行了追溯重述，符合《股票上市规则（2024 年修订）》第 9.8.8
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条第（一）项的要求。 

2、根据《股票上市规则》第 9.8.8 条第（二）项，即自行政处罚决定作出之日（2024

年 5 月 17 日）起满 12 个月的条件尚未满足。截至本法律意见出具之日，尚不足 12 个

月期满。公司计划按规定申请撤销其他风险警示，该计划合理可行，相关准备工作正

在推进。 

综上，本所律师认为：待行政处罚决定作出之日起满 12 个月，中泰化学即满足《股

票上市规则》第 9.8.8 条规定可向深圳证券交易所申请撤销其他风险警示的全部条件。 

 

问题 2.2023 年末，因存在非经营性资金占用，会计师对你公司 2023 年年度报告

出具了带强调事项段无保留意见的内部控制审计报告。2024 年《非经营性资金占用及

其他关联资金往来情况汇总表》显示，资金占用期初余额为 78313.07 万元，截至目前

已全部偿还。2024 年内部控制审计报告为标准无保留意见。请你公司： 

（1）上市公司的子公司及其附属企业非经营性往来期末余额为 557,416.33 万元。

请详细列示对各下属公司的持股比例，往来发生原因、时间、账龄、偿付安排，少数

股东提供资助或担保情况，已履行的审议程序和信息披露情况，是否构成违规财务资

助或资金占用。 

公司回复： 

上市公司子公司及其附属企业非经营性往来期末余额为 557,416.33 万元，各下属

公司的持股比例，往来发生原因、时间、账龄、偿付安排情况如下： 

单位：万元 

资金往来方名称 
2024 年往来资

金余额 
往来形成原因 表决权比例 往来发生原因 发生时间 账龄 偿付安排 

少数股东

是否提供

财务资助

或担保 

新疆天雨煤化集团

有限公司 
181,851.21 有偿资金拆借及利息 51.00% 

生产、建设资

金需求 

2022年10月-2024

年 4 月 
1-3 年 

根据资金情

况进行偿付 
否 

新疆兴泰纤维科技

有限公司 
119,181.78 有偿资金拆借及利息 65.00% 生产经营需求 2024 年 1-12 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
否 
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根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》

《新疆中泰化学股份有限公司提供财务资助管理办法》，上述资助对象为合并报表范

围内且持股比例超过 50%的控股子公司，且该控股子公司其他股东中不包含上市公司

的控股股东、实际控制人及其关联人，财务资助事项无需报董事会或股东会审议批准。

上述事项均已经公司党委会、总经理办公会审议通过，未构成违规财务资助或资金占

用。 

（2）请结合行政处罚所查明的占用发生形式、业务整改等，以及其他应收款、预

付款、其他非流动资产等余额较大的资产类科目的具体情况，自查是否存在其他资金

占用、财务资助、违规担保情形，是否仍然存在内部控制缺陷。 

公司回复： 

库尔勒中泰纺织科

技有限公司 
80,055.35 有偿资金拆借及利息 100.00% 生产经营需求 2024 年 1-12 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
全资 

库尔勒中泰纺织科

技有限公司 
9,245.04 往来款 100.00% 生产经营需求 2021 年 12 月 2-3 年 

2025年3月末

已偿付 
全资 

托克逊县盘吉煤业

有限公司 
61,547.48 有偿资金拆借及利息 51.00% 

生产、建设资

金需求 
2024 年 6 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
否 

新疆中泰化学阜康

能源有限公司 
49,233.89 有偿资金拆借及利息 100.00% 生产经营需求 2024 年 12 月 1 年以内 

2025年9月末

偿付 
全资 

新疆中泰新鑫化工

科技股份有限公司 
17,274.04 有偿资金拆借及利息 74.23% 

生产、建设资

金需求 
2024 年 1-12 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
否 

新疆新冶能源化工

有限公司 
13,539.12 有偿资金拆借及利息 100.00% 生产经营需求 2024 年 5 月、9 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
全资 

新疆中泰新材料股

份有限公司 
8,303.80 有偿资金拆借及利息 100.00% 

项目建设资金

需求 
2024 年 3-12 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
全资 

新疆中泰电力有限

公司 
8,000.00 有偿资金拆借 100.00% 生产经营需求 2024 年 12 月 1 年以内 

2025年1月已

偿付 
全资 

新疆中泰国信节能

环保有限公司 
3,800.00 有偿资金拆借 51.00% 生产经营需求 2024 年 12 月 1 年以内 

根据资金情

况进行偿付 
否 

上海森辉实业有限

公司 
3,654.32 其他往来 100.00% 

收购形成的往

来款 
2015 年 11 月 5 年以上 

根据资金情

况进行偿付 
全资 

阿拉尔市中泰纺织

科技有限公司 
825.26 利息 54.93% 

项目建设资金

需求 
2021 年 12 月 2-3 年 

2025年3月末

已偿付 
否 

新疆中鲁矿业有限

公司 
605.04 往来款 83.33% 应收减资款 2019 年 5 月 5 年以上 

根据资金情

况进行偿付 
否 

新疆中鲁矿业有限

公司 
300.00 有偿资金拆借 83.33% 生产经营需求 2023 年 7 月 1-2 年 

根据资金情

况进行偿付 
是 

合计 557,416.33 ——       
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1、2024 年末公司大额（2000 万元以上）其他应收款、预付账款账面价值明细如

下： 

单位：万元 

供应商/客户名称 2024 年末账面价值 款项性质 

阜康市西沟煤焦有限责任公司 33,762.52 煤款 

中国铁路乌鲁木齐局集团有限公司 8,845.40 运费 

新疆万利联信息产业运营有限公司 6,713.40 纱线款 

山东港口国际贸易集团青岛有限公司 6,702.39 浆粕 

库尔勒经济技术开发区财政局 4,923.21 应收政府补贴 

中泰（丹加拉）新丝路纺织产业有限公司 3,218.58 棉纱款 

中石油新疆销售有限公司乌鲁木齐分公司 2,957.84 油品 

新兴铸管（上海）金属资源有限公司 2,257.36 浆粕 

国家能源集团新疆能源有限责任公司 2,061.88 块煤、运费 

其他应收款、预付账款均为公司正常生产经营过程中发生的原材料款、铁路运费、

应收政府补贴款、油品款等生产款项，具有真实的业务背景，不存在其他资金占用、

财务资助、违规担保及内部控制缺陷的情形。 

2、2024 年末公司大额（2000 万元以上）其他非流动资产账面价值明细如下： 

单位：万元 

供应商/客户名称 2024 年末账面价值 款项性质 

新疆百新佳城房地产开发有限公司 28,574.29 工程款 

乌鲁木齐经济技术开发区建发国有资本投

资运营（集团）有限公司 
15,000.00 工程款 

其他非流动资产为长期资产，为工程款，不存在其他资金占用、财务资助、违规

担保及内部控制缺陷的情形。 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师的核查意见: 

1、实施的主要核查程序 

（1）了解公司相关的内控制度，并进行了穿行测试； 

（2）检查了相关往来发生时的原始单据、合同协议，针对大额往来进行了发函确

认，针对一些往来客户进行了访谈； 

（3）结合行政处罚中公司的违规资金拆借情况，核实 2024 年度新发生的预付其
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他应收款等是否还存在违规情况； 

（4）检查了相关款项的审批文件。 

2、核查结论 

（1）未发现公司对子公司及附属企业存在违规财务资助、资金占用； 

（2）未发现公司存在其他资金占用、财务资助、违规担保情形，未发现资金占用

的内部控制缺陷。 

 

问题 3.根据《关于预计 2025 年度公司及下属公司申请综合授信及公司为下属公司

提供担保额度的公告》，截至 2025 年 1 月 31 日，公司实际累计对外担保总额为人民

币 2,361,952.34 万元，占公司最近一期经审计净资产的 104.05%。请你公司： 

（1）公司控股子公司库尔勒中泰纺织科技有限公司为其参股公司阿克苏海鸿纺织

有限公司按照 30%持股比例提供连带责任担保。2025 年 1 月，前述控股子公司为参股

公司代偿本金及利息 1,436.97 万元。请说明你公司审议该担保事项、签署担保协议前

是否充分了解担保对象的经营和资信情况，担保对象的资信情况，是否具备清偿能力。 

公司回复： 

阿克苏海鸿纺织有限公司（以下简称“阿克苏海鸿”）为库尔勒纺织下游企业，因

生产经营需要，2022 年向杭州联合农村商业银行股份有限公司阿克苏分行申请综合授

信 5,000 万元，经公司七届三十七次董事会、2022 年第三次临时股东大会审议通过，

由库尔勒纺织按持股比例 30%提供 1,500 万元连带责任保证担保。库尔勒纺织在签署

担保协议时阿克苏海鸿经营状况良好，具有偿债能力，2021 年末，经审计该公司资产

总额为 87,473.81 万元，负债总额为 55,803.30 万元，净资产为 31,670.51 万元，2021

年营业收入为 64,893.68 万元，净利润为 2,639.54 万元。 

2022 年末库尔勒纺织发现阿克苏海鸿存在经营风险，为规避担保风险引发产业链

企业诉讼纠纷和信用危机，保障库尔勒纺织担保债权的实现，采取了设备、存货抵押

等保证措施。 
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2023 年，阿克苏海鸿向杭州联合农村商业银行股份有限公司阿克苏分行申请展期，

库尔勒纺织继续为阿克苏海鸿提供担保，银行同意继续展期。后续因阿克苏海鸿经营

情况仍未改善，杭州联合农村商业银行股份有限公司阿克苏分行向法院提起诉讼，库

尔勒纺织根据判决代偿，公司将采取司法途径向其他股东追偿并通过司法拍卖实现抵

押权，最大限度保证公司权益。 

（2）2025 年，你公司预计新增授信担保 393100 万元，累计对外担保 2661133.34

万元，占公司最近一期经审计净资产的 117.23%。结合你公司业务模式特点、子公司

经营状况，说明你公司实际担保总额占公司净资产的比例较高的原因，并对比同行业

数据说明公司前述比例是否处于行业较高水平。如是，请说明其原因及合理性。 

公司回复： 

1、业务模式特点 

公司主要产品为聚氯乙烯树脂（PVC)、离子膜烧碱、粘胶短纤维、粘胶纱线等，

属于资本密集型行业，且生产单位均集中在下属子公司，公司通过上下游资源整合，

构建了一体化产业链，长期资产投资规模大。在设备购置和厂房建设等环节需投入大

量资金，主要通过银行借款、融资租赁等方式筹措项目建设资金。同时为保障下属子

公司生产经营资金需求，公司为下属子公司提供必要的担保支持，以确保项目如期实

施、正常生产经营。 

2、子公司经营状况及担保金额 

单位：亿元 

单位名称 
注册资

本 
总资产 

非流动

资产 

净资

产 

营业

收入 
净利润 

2024 年

实际担保

总额 

2025 年预

计担保总

额 

新疆华泰重化工有限责任公司 55.88 113.89 45.37 82.70 45.68 1.00 20.31 26.51 

新疆中泰化学托克逊能化有限公司 48.03 133.22 109.93 62.00 41.63 1.36 48.06 53.73 

新疆中泰化学阜康能源有限公司 22.43 84.13 59.58 34.97 63.03 0.92 15.81 19.46 

新疆圣雄能源股份有限公司（合并） 42.47 90.23 77.02 21.76 57.29 1.99 23.27 22.59 

新疆中泰金晖能源股份有限公司（合并） 7.82 107.33 98.89 51.44 19.65 -4.21 32.09 31.40 

新疆中泰矿冶有限公司 20.51 48.21 37.17 25.41 36.27 0.23 2.20 4.10 

新疆天雨煤化集团有限公司（合并） 1.02 35.74 31.60 -7.88 18.18 -2.95 4.55 4.29 
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新疆新冶能源化工有限公司 5.50 6.62 6.35 3.86 0.99 -0.05 0.08 - 

新疆中泰新鑫化工科技股份有限公司 2.46 18.28 17.33 0.67 2.50 -1.34 3.27 2.55 

库尔勒中泰纺织科技有限公司（合并） 39.69 140.11 110.76 35.14 68.94 -5.36 49.21 51.78 

新疆兴泰纤维科技有限公司 2.81 33.62 29.56 2.74 12.97 -2.19 11.61 14.98 

新疆中泰进出口贸易有限公司 0.60 5.78 0.92 2.06 18.23 0.33 1.41 1.45 

中泰大佑物宇（上海）国际物流有限公司 0.50 1.10 0.03 0.57 4.41 0.02 0.10 0.10 

新疆中泰化学供应链管理有限公司 0.60 1.43 0.06 0.67 1.04 0.06 0.40 0.73 

新疆蓝天石油化学物流有限责任公司（合并） 3.87 15.23 2.01 6.22 17.56 0.15 0.71 1.01 

截至 2024 年 12 月末，公司实际对外担保总额为 232.48 亿元（其中为全资、控股

子公司担保金额 213.08 亿元，占担保总额比例 91.66%；为参股公司及关联方担保金额

19.40 亿元，占担保总额比例 8.34%）；2025 年预计担保总额为 266.11 亿元（其中为

全资、控股子公司担保金额 234.69 亿元，占担保总额比例 88.19%，为参股公司及关联

方担保金额 31.42 亿元，占担保总额比例 11.81%）；公司担保主要是为全资、控股子

公司提供担保，参股公司按持股比例提供担保。 

3、同行业对比分析及担保比例较高的原因 

公司 2024 年 12 月末担保总额占净资产比例与同行业公司对比情况如下： 

单位：亿元 

单位名称 担保总额 期末净资产 

担保总额

占净资产

比例 

主要产品规模 

新疆天业 59.64 93.22 63.97% 
PVC134 万吨、离子膜烧碱 97 万吨、电石

213 万吨、乙醇 25 万吨 

君正集团 96.72 272.39 35.51% 
聚氯乙烯 80万吨、烧碱 55 万吨、电石 167.5

万吨、硅铁 28 万吨、水泥熟料 135 万吨 

湖北宜化 99.58 73.62 135.26% 
聚氯乙烯 84 万吨、磷酸二铵 126 万吨、尿

素 156 万吨 

天原股份 50.44 74.73 67.50% 
聚氯乙烯树脂 50 万吨、离子膜烧碱 48 万

吨、水泥 100 万吨、聚苯乙烯 10 万吨 

三友化工 39.59 138.74 28.54% 

纯碱 340 万吨、PVC52.5 万吨、烧碱 53 万

吨、粘胶短纤维 80 万吨、有机硅单体 40

万吨 

吉林化纤 - 43.90 - 粘胶长丝 9 万吨、粘胶短纤 12 万吨 

南京化纤 6.61 4.24 155.99% 粘胶短纤 8 万吨 
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中泰化学 232.48 217.84 106.72% 
聚氯乙烯树脂 260 万吨、离子膜烧碱 186

万吨、粘胶纤维 88 万吨、粘胶纱 320 万锭 

注：同行业上市公司数据取自 2024 年年报。 

结合公司实际情况，公司与同行业 2024 年 12 月末实际担保总额占公司净资产的

比例进行了对比，公司实际担保总额占净资产的比例低于湖北宜化，总体处于行业较

高水平，仍具有合理性，原因如下： 

（1）公司氯碱及纺织产品规模在同行业中均位居前列，子公司属于资本密集型行

业，日常经营过程中对经营性资金的需求量较大，同时建设项目、购置设备通常需要

外部资金支持，融资需求较大。公司拥有较高的信用评级，为子公司提供担保，可增

强子公司的融资能力，帮助其顺利获取银行贷款或其他融资，保证公司整体产业链经

营稳定，更好地统筹内部资金使用，优化资源配置，提高资金使用效率，因此担保总

额占公司净资产的比例较高。 

（2）公司拥有较为完整的煤炭—热电—氯碱化工—粘胶纤维—粘胶纱上下游一体

化的循环经济产业链，无完全可参照的同类企业。若剔除纺织板块及参股公司的担保，

公司担保总额占净资产的比例为 65%，与氯碱行业同区域的公司相当，担保比例处于

合理水平，符合业务规模和生产能力匹配的行业规律。 

综上所述，公司担保符合所处行业及业务模式特点，公司在聚氯乙烯树脂、离子

膜烧碱等核心产品领域的产能规模显著高于同行，装备技术水平行业领先，通过担保

融资支持业务扩张和技术升级，符合行业发展趋势和公司战略规划；虽然担保比例较

高，但整体风险可控，与公司行业特性、业务规模及战略规划相匹配，具有合理性。 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师的核查意见: 

1、实施的主要核查程序 

（1）了解公司担保的相关内控制度，并进行了穿行测试； 

（2）检查了公司的信用报告，公司关于担保的党委会、董事会、股东会相关决议

文件； 

（3）访谈了相关管理层，了解了公司业务模式，并获取了同行业相关担保情况； 
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（4）检查了阿克苏海鸿纺织有限公司担保时的财务状况。 

2、核查结论 

（1）公司在提供担保时充分了解担保对象的经营和资信情况，具备清偿能力； 

（2）公司实际担保总额占公司净资产的比例较高主要是公司系重资产投资，因此

比例较高是合理的。 

 

问题 4.根据年报，（1）公司期末资产负债率为 63.59%，流动比率 0.4，偿债能力

指标较去年同期 59.46%、0.5 有所下降。（2）2023 年，公司公开发行两支公司债券

（23 新化 01、23 新化 K1），募集资金总额合计约 11 亿元，第 2 年末、第 4 年末设

置发行人赎回选择权；尚未到期非金融企业债务融资工具（21 新中泰 MTN001、22

新中泰 MTN001、22 新中泰 MTN002）余额 15 亿元。（3）资产负债表显示，短期借

款余额 53.41 亿元，一年内到期的非流动负债 74.05 亿元，其他流动负债 85.09 亿元，

长期借款 108.76 亿元，均较去年同期增长。请你公司： 

（1）详细列示各负债科目较去年同比增长较大的合理性，说明偿债能力指标下滑

的原因。 

公司回复： 

1、公司各负债两期比较数据如下： 

单位：亿元 

项目 

2024 年合并 2023 年合并 
变动

金额 

变动 

比率 金额 
圣雄

合并 

剔除 

金额 

剔除后

金额 
金额 

剔除 

金额 

剔除后 

金额 

短期借款 53.41 6.05 8.32 39.04 47.58 3.92 43.66 -4.62 -10.6% 

应付票据 18.40 2.62  15.78 16.37  16.37 -0.59 -3.6% 

应付账款 75.59 15.81  59.78 69.11  69.11 -9.32 -13.5% 

合同负债 13.50 11.01  2.49 19.45  19.45 -16.96 -87.2% 

应付职工薪酬 1.78 0.33  1.45 2.84  2.84 -1.39 -49.0% 

应交税费 3.86 1.92  1.94 1.84  1.84 0.10 5.2% 

其他应付款 4.83 1.01  3.82 5.77  5.77 -1.95 -33.7% 



 

12 

一年内到期的非

流动负债 
74.05 7.19  66.86 66.64  66.64 0.23 0.3% 

其他流动负债 85.09 3.60 18.96 62.53 65.80 25.14 40.65 21.88 53.8% 

长期借款 108.76 6.14  102.62 73.40  73.40 29.21 39.8% 

应付债券     16.44  16.44 -16.44 -100.0% 

租赁负债     1.07  1.07 -1.07 -100.0% 

长期应付款 42.35 8.52  33.83 41.49  41.49 -7.66 -18.5% 

预计负债 4.46 4.26  0.20 0.19  0.19 0.01 5.3% 

递延收益 3.48 0.02  3.46 3.02  3.02 0.44 14.4% 

递延所得税负债 0.22   0.22 0.26  0.26 -0.04 -15.7% 

负债合计 489.78 68.48 27.28 394.02 431.25 29.07 402.19 -8.17 -2.0% 

注：短期借款剔除项目为未终止确认的已贴现票据；其他流动负债剔除项目为待转销项税额、未终止确认的

已背书转让票据。 

本年度负债总额 489.78 亿元，较上年增加 58.53 亿元，主要是 2024 年 7 月合并圣

雄能源致期末负债总额增加所致；剔除合并范围影响因素，公司的各项负债大部分处

于下降趋势；较同期增加的科目包括一年内到期的非流动负债、其他流动负债、长期

借款、预计负债、递延收益，具体如下： 

一年内到期的非流动负债增加，主要是公司此前公开发行的债券即将到期。其中，

22 新中泰 MTN001、23 新化 01 以及 23 新化 K1 公司债券，在当前会计期间内均已进

入一年内到期的范畴。根据《新疆中泰化学股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券（第一期）（可持续挂钩）募集说明书》的约定，23 新化 01 公司债券已

于 2025 年 3 月 22 日全部回售。22 新中泰 MTN001 已于 2025 年 4 月 25 日偿付完毕。 

其他流动负债增加主要是开具信用证较上年增加。 

长期借款增加主要是：①子公司新疆中泰新材料股份有限公司为保障资源化综合

利用制甲醇项目建设资金需求，向金融机构申请项目贷款；②公司因战略发展需要，

收购圣雄能源部分股权，向金融机构申请并购贷款。 

预计负债增加主要是子公司确认矿山地质环境保护与土地复垦弃置费用。 

递延收益增加主要是公司本期收到新增政府补助所致。 
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2、公司偿债能力指标比较如下： 

单位：亿元 

项目 2024 年 2023 年 比上年末增减额 增减比例 

货币资金 47.69 42.29 5.40 12.77% 

速动资产 86.50 96.38 -9.88 -10.25% 

流动资产 131.17 147.27 -16.10 -10.93% 

资产总额 770.25 725.30 44.94 6.20% 

流动负债 330.53 295.40 35.13 11.89% 

负债总额 489.79 431.26 58.52 13.57% 

流动比率 0.40 0.50  -20.00% 

速动比率 0.26 0.33  -21.21% 

现金比率 0.144 0.143  0.78% 

资产负债率 63.59% 59.46%  4.13% 

公司流动资产中货币资金、其他流动资产（待抵扣进项税）、一年内到期的长期

应收款较上年末增加，其他的流动资产均呈下降趋势，主要是公司狠抓精细化管理，

加强库存管理、债权清收，存货规模、应收款项、应收票据、预付账款等流动资产、

速动资产较上年末均有下降；重要在建工程本期投入增加，合并范围增加导致固定资

产增加，非流动性资产占比较高，资产总额较上年末上升。 

公司合并报表范围增加导致流动负债、负债总额较上年末增加，因负债总额增长

速度高于资产增长幅度，故流动比率、速动比率下降，资产负债率上升。公司主要偿

债能力指标下滑，细化分解后现金比率较上期增加，现金流稳定，尤其是经营性现金

流增加，经营业绩向好，不存在偿债风险。 

（2）结合同行业可比公司情况说明你公司资产负债率与同行业相比是否处于合理

水平。 

公司回复： 

公司 2024 年末资产负债率与同行业公司对比情况如下： 
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单位：亿元 

单位名称 资产总额 负债总额 资产负债率 主要产品规模 

新疆天业 205.26 111.97 54.55% 
134 万吨 PVC、97 万吨离子膜烧碱、213 万吨

电石、25 万吨乙醇 

君正集团 428.23 148.27 34.62% 
聚氯乙烯 80 万吨、烧碱 55 万吨、电石 167.5

万吨、硅铁 28 万吨、水泥熟料 135 万吨 

湖北宜化 267.13 179.25 67.10% 
聚氯乙烯 84 万吨、磷酸二铵 126 万吨、尿素 156 

万吨 

天原股份 196.42 120.16 61.18% 
聚氯乙烯树脂 50 万吨、离子膜烧碱 48 万吨、

水泥 100 万吨、聚苯乙烯 10 万吨 

三友化工 260.57 107.14 41.12% 
340 万吨纯碱、52.5 万吨 PVC、53 万吨烧碱、

80 万吨粘胶短纤维、40 万吨有机硅单体。 

吉林化纤 126.78 77.86 61.42% 
粘胶长丝 9 万吨、粘胶短纤 12 万吨、碳纤维及

复材 1.2 万吨 

南京化纤 14.84 10.67 71.90% 粘胶短纤 8 万吨、PET 结构芯材 20 万立方 

中泰化学 770.25 489.79 63.59% 
聚氯乙烯树脂 260 万吨、离子膜烧碱 186 万吨、

粘胶纤维 88 万吨、粘胶纱 320 万锭 

注：同行业上市公司数据取自 2024 年年报。 

通过上表对比，公司氯碱及纺织产品规模在同行业中均位居前列，资产、负债规

模较同行业偏大，资产负债率低于同行业湖北宜化、南京化纤，但高于其他同行业公

司。从公司发展阶段看，在建工程和固定资产总额增加，因此非流动性资产占比较高。

受行业周期影响，纺织板块产品本期盈利能力回升，但未扭转亏损局面；剔除纺织板

块后，公司的资产负债率为 59.36%，略高于同地域的新疆天业。 

综上所述，经与同行业企业对比，公司资产负债率相对偏高。结合公司在产业链

布局、项目投资建设等方面多维度因素考量，目前这一资产负债率仍处于合理范围。 

（3）结合现金流情况、资产负债率、融资期限、融资规模与生产经营所需资金的

匹配情况等，说明公司生产经营、偿债能力是否受到影响。 

公司回复： 

1、公司经营现金流情况如下： 
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单位：亿元 

项目 2024 年 2023 年 同比增减 

销售商品、提供劳务收到的现金 388.44 453.59 -65.15 

收到的税费返还 2.15 4.00 -1.85 

收到其他与经营活动有关的现金 20.74 32.84 -12.09 

经营活动现金流入小计 411.33 490.43 -79.10 

购买商品、接受劳务支付的现金 270.38 381.87 -111.49 

支付给职工以及为职工支付的现金 40.40 38.87 1.53 

支付的各项税费 19.77 16.03 3.74 

支付其他与经营活动有关的现金 21.95 12.01 9.94 

经营活动现金流出小计 352.50 448.78 -96.28 

经营活动产生的现金流量净额 58.84 41.65 17.19 

取得借款收到的现金 119.40 122.08 -2.69 

筹资活动现金流入小计 139.90 145.27 -5.37 

偿还债务支付的现金 109.42 121.58 -12.16 

筹资活动现金流出小计 165.76 156.88 8.88 

筹资活动产生的现金流量净额 -25.86 -11.61 -14.26 

现金负债总额比率 12.01% 9.66% 2.35% 

由上表可知，公司销售商品、提供劳务收到的现金，购买商品、接受劳务支付的

现金整体变动较为稳健。本期公司聚焦主业压缩贸易规模，收入与销售商品现金流入

匹配，2023 年、2024 年公司经营活动产生的现金流量净额为正数且呈上涨趋势，表明

公司经营活动能够带来持续的现金净流入；现金负债总额比率呈上涨趋势，说明公司

偿债能力逐渐提高。 

2、公司 2024 年末有息负债情况如下： 

单位：亿元 

2024 年度末有息债务 
到期时间 

合计 
6 个月以内 6 个月至 1 年 1 年以上 

银行贷款 40.18 27.51 108.76 176.44 

公司信用类债券 10.35 6.09  16.44 

非银行金融机构贷款 16.01 14.76 34.28 65.05 
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其他有息债务 0.30 3.50 4.50 8.30 

合计 66.83 51.86 147.54 266.23 

注：短期借款不包含贴现未到期的票据，长期应付款不包含分期付款的采矿权价款。 

通过上表，公司 2024 年末通过金融机构及非金融机构融资的款项，到期日期在一

年以内的负债金额 118.69 亿元，占有息负债总额 44.58%；期限在一年以上有息负债为

147.54 亿元，占有息负债总额 55.42%，说明公司的融资途径主要来源于长期负债，根

据公司资产结构，长期资产比重较大，故利用长期负债、发行债券筹资，与公司发展

相匹配。 

3、公司融资规模与生产经营所需资金的匹配情况 

单位：亿元 

项目 2024 年度 

一、融资规模 153.81 

其中：短期借款 63.99 

长期借款 58.16 

融资租赁 23.50 

供应链融资 8.17 

二、生产经营所需资金 242.67 

匹配情况（上述两项相减） -88.86 

通过上表，公司融资规模能够完全覆盖生产经营所需资金，2024 年筹资活动现金

流入 139.90 亿元，经营活动产生的现金流量净额 58.84 亿元，两项资金来源为公司生

产经营、项目建设所需资金提供了充分保障，有力支撑了公司各项业务的正常运转。 

为进一步保障流动性安全，公司制定了一系列的应对措施： 

（1）改善经营业绩、增强盈利能力。2024 年公司聚焦主责主业，狠抓经营管理，

持续开展降本增效，自 2024 年 3 月起氯碱化工实现扭亏为盈，纺织产品盈利能力回升，

2024 年利润总额较上年同期减亏 20.96 亿元。疆内煤炭价格持续走低，成本不断下降，

氯碱化工产品已具有稳定的盈利能力，能够通过经营业绩改善和现金流入增强抗风险

能力。 
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（2）提高资产质量、加快周转速度。公司通过加强应收款项管理，严格控制其规

模，并密切关注相关客户的信用状况。同时，进一步加大应收款项的催收力度，降低

库存，加快流动资产周转速度，从而提升短期偿债能力。 

（3）加强银企合作、拓宽融资渠道。巩固与银行等金融机构长期稳定的合作关系，

不断优化债务融资结构，降低债务融资风险。2024 年底未使用授信 129.43 亿元，公司

信用状况良好，公司生产经营正常且无债务违约，适时启动债券市场融资。 

综上所述，公司账面资金状况良好，对短期内到期债务具备偿债能力，经营活动

现金流情况良好，流动性风险处于较低水平，不会对公司生产经营产生重大影响。 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师的核查意见: 

1、实施的主要核查程序 

（1）向公司管理层访谈，了解行业变化趋势、公司资产负债率上升的原因、公司

应对外部债务的具体措施及公司未来的发展战略。 

（2）查询行业资讯、同行业公司的定期报告、业绩预告等，了解行业现状、同行

业资产负债率水平等，分析公司资产负债率与可比公司相比是否处于合理水平。 

（3）结合公司长短期借款结构、有息负债结构、财务费用、现金流量情况、营运

资金需求、固定资产投资需求等，分析公司生产经营、偿债能力是否受到影响。 

2、核查结论 

（1）未发现公司各负债科目较去年同比增长较大的有明显的不合理之处，公司偿

债能力未出现明显的下滑； 

（2）公司期末资产负债率与可比公司相比未发现明显不合理之处； 

（3）通过公司长短期借款结构、有息负债结构、财务费用、现金流量情况、营运

资金需求、固定资产投资需求等方面分析，尚未发现公司融资情况对生产经营、偿债

能力产生不良影响。 

 

问题 5.年报显示，（1）2022 年至 2024 年，你公司分别实现营业收入 516.62 亿元、
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371.18 亿元、301.23 亿元，同比变化-17.86%、-28.15%、-18.84%，连续三年下滑。

（2）扣非后归母净利润 7.47 亿元、-29.18 亿元、-10.6 亿元，连续两年亏损。（3）根

据《2024 年度业绩预告》《关于 2024 年度计提减值准备的公告》《2024 年年度报告》，

本年度主要行业营业收入增长、生产成本下降、毛利率上升，但仍未能扭转亏损，且

公司对应收账款、固定资产、存货等资产计提了减值准备 4.67 亿元。请你公司： 

（1）请结合同行业经营情况、毛利率、利润表各项目占比、产能利用及产销率等，

说明在收入增长、生产成本下降的情况下，2024 年扣除资产减值损失后公司仍然亏损

的原因。 

公司回复： 

1、公司 2024 年与 2023 年利润表各项目占比对比如下： 

单位：万元 

项目 本期金额 
占净利润 

比例 
上期金额 

占净利润

比例 

较同期 

变动额 

占净利润

比例 

营业收入 3,012,334  3,711,805  -699,471  

营业成本 2,517,477  3,357,974  -840,497  

毛利额 494,857 -385.66% 353,831 -111.08% 141,026 74.13% 

毛利率 16.43%  9.53%  6.90%  

减：税金及附加 69,914 -54.49% 49,924 -15.67% 19,990 10.51% 

期间费用 484,424 -377.52% 503,864 -158.17% -19,440 -10.22% 

加：信用及资产减值损失 -45,449 35.42% -92,039 28.89% 46,590 24.49% 

投资收益 -29,580 23.05% -41,812 13.13% 12,232 6.43% 

资产处置损益 325 -0.25% 384 -0.12% -60 -0.03% 

其他收益 29,223 -22.77% 18,213 -5.72% 11,010 5.79% 

营业利润（亏损以“-”号填列） -104,963 81.80% -315,211 98.95% 210,248 110.52% 

加：营业外收支净额 -7,574 5.90% -6,881 2.16% -693 -0.36% 

利润总额（亏损以“-”号填列） -112,537 87.70% -322,092 101.11% 209,555 110.16% 

减：所得税费用 15,779 -12.30% -3,541 1.11% 19,320 10.16% 

净利润（净亏损以“-”号填列） -128,316 100.00% -318,551 100.00% 190,235 100.00% 

营业净利率 -4.26%  -8.58%  4.32%  
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通过上表所示，公司 2024 年度业绩同比大幅减亏，净利润较同期减亏 190,235 万

元，营业净利率较同期增长 4.32%。 

2、公司分行业营业收入、毛利率、产销率及产能利用率同比情况如下： 

单位：万元 

项目 

2024 年 2023 年 

2024 年毛利率 2023年毛利率 

营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 

氯碱化工 1,767,926 1,403,356 1,695,429 1,420,893 20.62% 16.19% 

纺织工业 777,916 723,828 746,761 745,211 6.95% 0.21% 

现代贸易 319,840 305,076 1,095,411 1,074,215 4.62% 1.94% 

物流运输 52,141 42,728 95,837 76,172 18.05% 20.52% 

其他业务 94,511 42,490 78,367 41,483 55.04% 47.07% 

合计 3,012,334 2,517,477 3,711,805 3,357,974 16.43% 9.53% 

主要产品 

2024 年 2023 年 

销量（万吨） 产销率 产能利用率 销量（万吨） 产销率 产能利用率 

聚氯乙烯 223.13 99.90% 95.93% 187.62 99.33% 92.14% 

烧碱 121.86 78.19% 93.89% 97.06 71.46% 93.03% 

粘胶纤维 15.53 31.01% 56.91% 20.85 36.64% 64.66% 

粘胶纱线 30.99 100.10% 80.01% 31.81 99.44% 85.00% 

注：上表计算烧碱、粘胶纤维产销率指标时，使用的生产量均含自用量，销售量为对外部客户的销量，含自

用量的烧碱产销率 98.68%，上年同期 94.53%，含自用量的粘胶纤维产销率 102.10%，上年同期 97.46%。 

通过上表所示：2024 年公司持续完善管控体系，扎实推进经营管理工作，紧紧围

绕主责主业，通过精细化管理实现降本增效，合理压减贸易规模。公司氯碱化工营业

收入较上年上升 4.28%，主要是合并范围增加，氯碱产品销量增加；纺织工业营业收

入较上年上升 4.17%，主要是销价小幅上涨，盈利能力同比有所改善。 

2024 年公司以市场需求为导向，按照“以效定销”“以销定产”的要求，狠抓精细化

管理，优化生产负荷。氯碱产品产销率及产能利用率较同期均有所上升；粘胶纤维产

销率及产能利用率有所下降，粘胶纱产销率较同期有所上升，产能利用率有所下降。    

3、公司 2024 年分行业利润情况： 
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单位：万元 

项目 

2024 年 2023 年 对比 

合并 
其中：

纺织 

其中： 

氯碱 
合并 

其中： 

纺织 

其中： 

氯碱 
合并 

其中：

纺织 

其中：

氯碱 

利润总额 -112,537 -74,555 -37,982 -322,092 -146,312 -175,780 209,555 71,757 137,799 

其中：资产减值损失

+信用减值损失+资

产处置收益+营业

外收入-营业外支出 

-52,698 -16,602 -36,096 -98,536 -47,983 -50,553 45,838 31,381 14,457 

联营企业投资损失 -30,073 -937 -29,136 -41,242 -3,835 -37,407 11,169 2,898 8,272 

经营利润 -29,766 -57,016 27,250 -182,314 -94,494 -87,820 152,548 37,478 115,070 

通过上表所示，2024 年扣除资产减值损失后公司仍然亏损的原因：（1）2024 年

粘胶纤维及粘胶纱市场行情有所回暖，市场价格总体趋势小幅上涨，纺织产品盈利能

力有所回升，但仍未扭转亏损局面；（2）重要联营企业亏损，公司按权益法核算确认

投资损失 3.01 亿元。 

4、公司 2024 年与 2023 年归母净利润与同行业对比情况： 

单位：万元 

项目 2024 年 2023 年 变动额 变动比率 主要产品 

中泰化学 -97,651.54 -286,503.72 188,852.18 65.92% 聚氯乙烯、烧碱、粘胶纤维、粘胶纱 

新疆天业 6,843.50 -77,540.37 84,383.87 108.83% 聚氯乙烯树脂、特种树脂、糊树脂、烧碱、水泥等 

君正集团 280,379.40 272,314.44 8,064.96 2.96% 
聚氯乙烯、烧碱、硅铁、水泥熟料、焦炭、BDO、

PTMEG、甲醇等 

湖北宜化 65,254.46 45,214.03 20,040.43 44.32% 尿素、磷酸二铵、PVC、烧碱等 

天原股份 -45,956.55 3,996.47 -49,953.02 -1249.93% 
聚氯乙烯树脂、离子膜烧碱、水合肼、水泥、氯化法

钛白粉、聚苯乙烯、磷酸铁锂正极材料 

三友化工 49,902.49 56,567.15 -6,664.66 -11.78% 
纯碱、粘胶短纤维、烧碱、聚氯乙烯树脂、二甲基硅

氧烷混合环体等 

吉林化纤 2,771.28 3,218.56 -447.28 -13.90% 
粘胶长丝、粘胶短纤、碳纤维及复材、小丝束碳纤维

等 

南京化纤 -44,872.22 -18,494.32 -26,377.90 -142.63% 粘胶短纤、莱赛尔纤维、PET 结构芯材 

注：同行业上市公司数据取自 2024 年年报。 

氯碱行业新疆天业、君正集团、湖北宜化 2024 年均实现盈利，纺织行业三友化工、
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吉林化纤较同期盈利减少，南京化纤同比增亏，总体来看，公司氯碱类、纺织类产品

与同行业公司盈利能力相当，趋势一致。 

（2）结合最近两年减值测试的具体情况，说明本年度大额计提减值准备的合理性，

是否存在“洗澡”，以前年度减值计提是否充分。 

公司回复： 

公司最近两年减值具体情况，计提金额分别为 2023 年 92,039.43 万元，2024 年

45,448.70 万元，具体构成如下： 

单位：万元 

项目 2024 年发生额 2023 年发生额 依据 

存货跌价损失 -8,532.25 -25,940.59 存货按照成本与可变现净值孰低计量 

长期股权投资减值损失 - -6,692.00 

可收回金额根据资产的公允价值减去

处置费用后的净额与资产预计未来现

金流量的现值两者之间较高者确定。 

固定资产减值损失 -21,693.68 -24,414.91 

在建工程减值损失 -18,556.78 -3,656.00 

无形资产减值损失 - -384.46 

商誉减值损失 -28.80 -5,703.34 

应收账款坏账损失 489.37 -19,656.56 参考历史信用损失经验，结合当前状况

以及对未来经济状况的预测，编制应收

账款迁徙率，其他应收款按预期信用损

失三阶段计算预期信用损失。 

其他应收款坏账损失 2,873.44 -5,591.57 

合计 -45,448.70 -92,039.43  

根据《企业会计准则》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《会计监管风险提

示第 8 号—商誉减值》等有关规定，为真实、准确的反映公司的财务状况、资产价值

及经营成果，基于谨慎性原则，公司对存货、固定资产、无形资产、在建工程、商誉、

应收账款、其他应收款等资产进行了全面清查，聘请专业评估机构进行了充分的评估

和分析。对截至 2024 年 12 月 31 日存在减值迹象的相关资产计提资产减值准备及信用

减值准备。公司计提减值准备是合理充分的，不存在“洗澡”行为。 

（3）结合 2025 年一季度经营情况及在手订单，说明公司盈利能力改善情况。 
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公司回复： 

2025 年公司持续聚焦主责主业，坚持管理质量提升，优化管控效能，强化合规治

理，增强融资能力，实施产品多元化、差异化策略，开展产学研合作，围绕氯碱化工

瓶颈问题、产品附加值提升、乙炔化工下游拓展，开展联合科研攻关。2025 年一季度

公司从销售市场拓展、质量管理提升、科技创新建设等多方面提质增效，各项工作有

序开展，业绩较去年同期有所改善。 

公司凭借循环经济产业链优势，成本下降，需求端氧化铝新增产能大且上半年投

放多，支撑烧碱价格上行，氯碱化工较上年同期扭亏为盈；2024 年公司提高对圣雄能

源持股比例，发挥协同效应；纺织产品价格维持 2024 年均价水平，盈利能力略有回升；

联营企业经营状况持续改善，投资损失较同期减少。 

公司产销及在手订单稳定，一季度公司完成既定产销目标。 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师的核查意见: 

1、实施的主要核查程序 

（1）查询行业资讯、同行业公司的定期报告、业绩预告等，了解行业现状、经营

情况等，获取公司 2024 年亏损的原因分析报告； 

（2）获取了有关减值的测试的相关文件，分析减值的合理性； 

（3）获取了公司一季度经营数据及订单情况。 

2、核查结论 

（1）经核查，公司扣除计提的减值准备后亏损原因主要系纺织与联营企业的影响； 

（2）未发现公司减值准备计提有明显不合理之处； 

（3）根据拿到的一季度相关资料显示，公司相比较去年同期亏损减少。 

特此公告。 

新疆中泰化学股份有限公司董事会 

                                             二〇二五年五月十日 
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