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深圳市正弦电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研        □分析师会议       □媒体采访 

□业绩说明会          □新闻发布会       □路演活动 

□现场参观            ■电话调研         □其他 

参与单位名称 
博裕资本、人寿资管、方正证券、洪泰基金、华福证券、途灵资管、          

华宝基金、东方睿石投资、申万宏源证券、申银万国      

时间 
2025 年 4 月 29 日   10:00-11:00 

2025 年 5 月 8 日    14:30-15:30 

地点 公司会议室、策略会 

上市公司接待

人员姓名 
副总经理、董事会秘书    邹敏 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

公司与投资者交流的主要内容如下： 

问题一：介绍公司 2024 年度和 2025 年一季度经营情况？  

答复：2024 年，公司实现营业收入 36,679.87 万元，同比下降 1.72%，主

要系物流和建筑机械行业收入大幅减少，新行业新客户增长未能完全弥补

原有业务下滑；实现归属于上市公司股东的净利润 3,783.24 万元，同比下

降 26.00%，利润指标降幅较大主要由于公司在业务拓展、战略布局和创

新发展方面的投入持续加大：销售团队扩张增加销售费用；完成对腾禾电

机收购，相关审计、法律等专业服务费用及新增管理人员导致管理费用增

加；研发团队扩充导致研发投入增长。在收入小幅下降背景下，集中投入

使利润端承压显著。 

2025 年第一季度，公司实现营业收入 9,689.62 万元，较上年同期增

长 17.41%；实现归属于上市公司股东的净利润 915.73 万元，较上年同期

增长 13.32%，主要系新行业客户拓展及收购腾禾电机带来的协同效应。 



问题二：公司产品的毛利率情况，未来是否能够维持稳定？  

答复：2024 年，公司产品毛利率为 34.42%，同比增长 2.02 个百分点，主

要受益于持续的技术创新和研发投入：一方面通过优化产品结构、改进生

产工艺，实现新一代产品的规模化降本；另一方面通过强化供应链管理，

有效降低 IC 芯片、IGBT 等关键原材料采购成本，综合使得毛利率有所增

长。预计 2025 年毛利率水平与 2024 年持平。 

问题三：介绍公司重点行业？  

答复：公司产品主要应用于物流设备、空压机、印包、金属压延、纺织机

械、建筑机械、多线切割等多个重点行业，具有广泛的市场覆盖。 

问题四：介绍公司新能源业务及规划？  

答复：公司新能源业务聚焦于用户侧储能解决方案及其关键部件的设计、

开发、销售和服务，致力于减少能源浪费和改善边缘供电场景的用电体验

和能源成本。 

问题五：介绍腾禾电机业务的后续发展规划？  

答复：2024 年，公司完成对腾禾电机的全资收购，实现了伺服电机核心

技术的自主掌控。此次并购将显著提升协同效应：技术方面，通过研发团

队融合加速自主创新，整合伺服系统技术并推出自有品牌；业务方面，整

合销售网络与供应链，共享渠道资源提升市场响应能力；同时，将助力公

司拓展汽车电子、机器人等新兴市场，优化成本结构，强化竞争优势，完

善从研发到制造的全产业链布局。后续，公司将通过派驻管理团队、统一

财务系统、优化供应链等措施高效推进腾禾电机与公司业务融合。 

问题六：海外市场业务情况，以及未来规划？  

答复：公司海外业务稳步拓展，已初步构建覆盖东南亚、南亚及独联体等

区域的销售网络，并持续强化本地化团队建设以提升服务能力。未来，将

重点布局包装机械、空压机和水泵行业，以渠道销售为主导，加大印度、

欧洲等市场的战略投入，推动海外业务持续增长。 

问题七：依托电机业务开展，机器人行业的发展规划？  

答复：在工业机器人行业，公司伺服系统产品已成功实现了多项成熟应用，



如上甄机器人、码垛机器人等相关设备；针对人形机器人行业，公司保持

重点关注和开放合作态度，将密切跟踪该行业技术发展、市场动态和应用

场景跟进合作机会，暂无产品应用。 

问题八：公司 2025 年第一季度经营活动产生的现金流变动幅度较大的主

要原因？ 

答复：主要为 2025 年第一季度公司支付给供应商的原材料采购款同比大

幅增加导致。 

问题九：行业格局及趋势？ 

答复：当前行业竞争格局呈现新态势，在国际市场变化和国内工业自动化

水平提升的双重影响下，项目型市场实现小幅增长而OEM市场有所收缩。

市场集中度持续提升，以上市公司为代表的头部品牌凭借技术优势和产品

竞争力进一步扩大市场份额。同时，系统化解决方案需求显著增长，项目

市场呈现国内外品牌共同主导的新格局。在制造业升级和国产替代双重驱

动下，公司所处行业前景广阔但竞争加剧，主要体现在系统方案、价格、

供货能力和服务等维度。 

附件清单 无 

日期 
2025 年 4 月 29 日   10:00-11:00 

2025 年 5 月 8 日    14:30-15:30 

 


