
上海复旦微电子集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

股票名称：复旦微电                                         股票代码：688385 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研      □分析师会议 

□媒体采访          □业绩说明会 

□新闻发布会        □路演活动 

□现场参观          □其他__________ 

参与单位/个人 
毕胜投资、第一上海证券、顶天投资、Willing Capital、景林资产、常

春藤资产、上海开思、中诚新阳、华西证券 

时间 

2025 年 5 月 14 日 14:00-15:00 

2025 年 5 月 15 日 15:30-16:30 

2025 年 5 月 16 日 9:45-10:30 

地点 公司会议室 

公司接待人员 证券事务代表 郑克振；财务部经理 金建卫 

投资者关系活动主要内容 

1、公司 FPGA 今两年毛利率由下滑，是什么原因？后续有无改善措施。 

答：公司在 FPGA 方面有较好的技术优势，是国内最早推出 28nm 亿门级 FPGA 产品的产商。

2024 年度，公司 FPGA 及其他产品线毛利率为 75.50%，同比减少 9.09 个百分点。主要是

两方面原因导致，一是高可靠应用场景的 FPGA 价格略有下滑，由于近两年来业内其他友

商也在纷纷推出 28nm 制程产品，公司通过随行就市调整价格以巩固和扩展市占有率也是

公司应对竞争的方式之一；二是公司逐步进入毛利率较低的非高可靠应用场景，会对产品

线的毛利率产生影响。总体上，公司 FPGA 及其他产品线的毛利率还是保持在较好的水平，

后续公司会继续加大在新制程、新架构方面的产品开发力度，通过技术优势来获取较好的

毛利率水平。 

 

2、公司在 FPGA 的主要竞争优势？ 

答：公司在 FPGA 产品方面投入了大量的时间和资源，是国内少数有能力设计满足较高可

靠性要求的 FPGA 的研发单位之一。FPGA 由于其使用特点，不仅需要厂商有较强的硬件

能力，还需要有较好的软件能力。公司拥有全流程自主知识产权 FPGA 配套 EDA 工具，有

能力为客户提供包括软件在内的相应解决方案。特别是在高可靠应用领域，公司布局较

早，产品技术性能可靠，客户粘性强，获得了客户高度认可。 

 

3、10 亿门级 FPGA 产品占总的 FPGA 业务中的比例？什么时候会放量？ 

答：目前，公司 FPGA 产品以 28nm 亿门级产品销售为主，1xnm 产品处于客户试用与小批

量供货阶段，对产品线的贡献还较小。今年主要工作还是打磨产品、提升产能，逐步丰富



谱系。 

 

4、智能电表芯片 2025 年的增长情况以及毛利率的情况？ 

答：智能电表产品线在国家电网单相智能电表市占率领先，未来还会积极拓展白电、车规、

工控等增量市场。毛利率方面，MCU 是一个高度竞争的市场，公司与友商毛利率水平大致

是一个区间。公司会通过推出新产品以及加强供应链管理来巩固该产品线的毛利率水平。 

 

5、安全与识别产品线在一碰付/连方面的毛利率情况？ 

答：由于是新产品，因此毛利率相比原有应用场景的产品，相对会好一些。后续还是要靠

技术迭代来保持。 

 

 

更多近期调研情况及重复性问题，也可查阅公司于上证 E 互动平台“上市公司发布”栏

目刊载的各期《复旦微电投资者关系活动记录表》。 

附件清单 无 

日期 2025 年 5 月 16 日 

 


