
 

 

聚胶新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

证券简称：聚胶股份证券代码：301283 编号：2025-001 

 

投资者关系活动

类别 

 

特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访 □业绩说明会 

□新闻发布会 □路演活动 

现场参观 □其他 

形式 现场 □网上□电话会议 

参与单位名称及

人员姓名 

山西证券李旋坤、华夏基金韩霄、汇丰晋信叶繁、融通基金李文

海和陈泽伟、宝盈基金侯星宇；华创证券申起昊、华夏基金张俊、

煜德投资孙佳丽和冯超、民生加银郭天逸、广发证券牛璐 

时间 2025 年 5 月 16 日（星期五）13:30~15:30、15:30~17:30 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书廖燕桃、证券事务代表单泳诗 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、现场参观以及介绍广州总部工厂情况 

二、互动交流，主要内容如下： 

1、公司 2024 年收入仍保持 20%以上增速，但净利润却出

现较大幅度下滑的主要原因是什么？ 

2024 年公司净利润下滑的主要是由于原材料价格及部分航

线的国际海运费大幅上涨，为了进一步开拓海外市场仍在持续增

加海内外团队的投入，以及公司于 2023 年 12 月开展股权激励计

划产生了股份支付费用等因素综合影响。 

 

2、与 2024 年第四季度对比，2025 年第一季度毛利率、净

利润率修复了几个点的主要原因是什么？ 

2025 年第一季度毛利率的修复主要是由于原材料价格和国

际海运费价格环比下降。净利润率修复主要是在毛利率修复的基



 

 

础上，同时公司加强应收账款管理、存货管理和资金管理，并对

资金进行现金管理，相应的利息收入环比增加，以及 2024 年第

四季度产生汇兑损失，2025 年第一季度形成汇兑收益。 

 

3、原材料、海运费价格走势及预期？ 

原材料价格主要取决于供需关系，短期内会出现波动，且传

导存在滞后性。原材料价格从 2023 年第四季度开始持续上涨，

直至 2024 年第四季度出现企稳及下降趋势。目前，主要原材料

价格仍处于下降趋势，但是，不排除未来因国际政治经济形势及

相关贸易政策、市场供需关系等因素的变动导致原材料价格出现

止降反涨的风险。 

国际海运费价格从 2024 年第二季度初开始持续疯狂上涨，

直至 2024 年第三季度期间出现企稳及下调趋势。截至目前，虽

然不同航线的国际海运费价格陆续有了不同程度的大幅下调，但

是 2025 年第一季度仍未回调至上年同期水平。未来，不排除因

国际政治经济形势及相关贸易政策、市场供需关系等因素的变动

导致国际海运费价格出现止降反涨的风险。 

 

4、美国关税政策对公司影响有多大？ 

目前，公司在北美市场的销售收入很少，占比非常低，因此，

美国加关税政策对公司当前影响有限。公司对于开拓北美市场是

长期的规划布局，波兰生产基地可支援公司开拓北美市场，公司

亦正在全力推进马来西亚生产基地建设，持续完善全球供应链布

局，不断提高公司应对国际贸易壁垒的能力。同时，公司将密切

关注国际贸易政策变化，积极应对市场和政策变化。此外，美国

关税政策对竞争对手也会产生一定影响，因此，美国关税政策目

前对公司的综合竞争力影响不大。 

 

5、过去几年，公司经营性现金流为负数的主要原因是什么？ 

近几年，公司处于持续扩产、扩大团队及不断开拓市场的发



 

 

展进程中，随着公司业务发展和销售规模加大，应收账款余额及

策略性备货支出也相应增加。此外，公司账面资金充足，足以满

足公司正常生产经营的需要，并且资产负债率低，不存在资金风

险。 

2025 年，公司已陆续采取了包括加强应收账款管理、存货

管理和资金管理等相关措施来改善公司的经营性现金流情况，

2025 年第一季度的经营性现金流已扭负为正。 

 

6、卫材热熔胶的市场规模？国内外市场份额如何？ 

国内及海外发达地区卫生用品行业相对成熟，为卫材热熔胶

市场奠定了相对成熟稳定的市场基础，尤其国内的出生人口数量

仍然非常庞大，全球的人口出生率仍在增长；新兴市场人口规模

大但渗透率仍然很低，这些国家有着庞大但尚未充分开发的消费

者群体，呈现出巨大的增长潜力；除了日本、北美、西欧的成人

失禁用品渗透率相对较高之外，全球其他区域目前渗透率尚较

低，随着老龄化的到来，成人失禁用品的市场未来面临巨大的增

长机会；随着产品持续升级换代、消费者日更换频率增加、婴儿

纸尿裤消费周期正向婴童阶段延伸，用胶量也会相应增加。 

卫材热熔胶在医疗行业的市场规模可能相对较小，但其在医

用敷料、医用胶带等产品中的应用是不可忽视的，随着医疗保健

行业的发展，卫材热熔胶在医用卫生品市场需求可能会持续增

加；此外，随着人们对宠物需求的增加以及对宠物生活质量要求

的提高，宠物卫生用品市场规模仍有望继续增长，为卫材热熔胶

提供更多的市场机会。因此，卫材热熔胶的下游市场广阔且持续

向好。 

目前，公司在国内市场份额较高，但在海外市场份额仍很小，

未来增长空间巨大，尤其是全球前十大卫生用品厂商。 

 

7、目前，公司全球产能分布及未来规划情况？ 

目前，广州总部工厂年产能 12 万吨，仙村工厂年产能 8.75



 

 

万吨，波兰工厂年产能 6.1 万吨，马来西亚工厂设计产能 6 万吨

/年。马来西亚工厂正处于建设阶段，预计将于今年第四季度竣

工投产，墨西哥生产基地建设项目仍处于暂停阶段，除此之外，

公司短期内暂无其他生产基地建设规划。 

 

8、波兰工厂产能利用率情况？广州总部工厂自 2024 年 6

月竣工起，已运营将近 1 年，那么，仙村工厂产能全部切换完成

后会关闭吗？马来西亚工厂进展情况？ 

波兰工厂是公司全球布局的重要一步，是公司为中长期发展

而投建的第一个海外工厂，更是公司赢得客户信任的一项战略投

资。通过打造欧洲标杆工厂，向客户展示聚胶的技术和实力，以

及支持当地市场发展的信心和承诺。这一举措赢得了欧洲客户的

认可，能够推动公司在欧洲市场的持续发展。此外，公司在全球

几个工厂之间进行统筹安排生产，而非仅仅根据区域安排生产，

仅看单个工厂产能利用率的参考意义不大。 

广州总部工厂自 2024 年 6 月竣工投产后，陆续进行客户认

证和产线切换，截至目前，尚未全部切换完成。未来，仙村工厂

仍会继续保留部分产线生产小批量、特殊应用要求等产品，以及

支持未来新业务发展。马来西亚工厂正处于建设阶段，预计将于

今年第四季度竣工投产。 

 

9、2025 年业绩预期是多少？ 

在 2024 年的基础上，根据公司 2025 年的总体经营计划，综

合考虑公司业务发展情况及市场开拓情况，结合当前国际局势、

地缘政治、经济形势、行业状况与公司经营能力，一方面，公司

力争通过经营团队的不懈努力，继续保持业务增长，实现销售收

入较 2024 年度增长不低于 10%；另一方面，公司将持续推进多

项降本增效措施以及不断提升生产运营效率，力争改善公司盈利

的质量以提升公司利润率水平。 

 



 

 

10、公司的股东回报计划是什么？ 

公司不断完善法人治理结构、增强内部控制治理水平，保障

股东知情权、参与权的同时，按照相关规定结合公司实际运营情

况实施利润分配政策。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2025 年 5 月 16 日 

 


