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iR EN T BARTFRNS . S PR B M BCAH, bR ) Al
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(2) HFHE~FEIMINESX. HOBRMK, HIMNEFRIEFLRE LA,
BHE~ENTRIERMEENE. BB, EFXRNER, HEE=REMN.
BURE. TRES BEREERTLER, PREFERNINEFNRTHED
FRAMSEMSHIZE, HXER. FHNAESHEMIEEAMSLESRT
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WEMA, b AF (GIFRERRD SAMEE EZ PR H—, hENA
A BN P I D (ONREX T AR e, K, BT A
(FESEAM) X720 7 B o (B oR ) DT gt Hode 32 OB A 2 w4kt 1T 4 45
Tl —— X AN T A, DL 41w A IR, (AN RAR B A1
TAaw (EESN RS, Bk, ATRmE K DR 5.

PR LA R A 5 H T G20 AT PR 28 = 35 A 2 ) LR A H 1 B A

AN, PR A FIESMEE A AT, Koo, HooMART, AFETT
ol S K AN T e X L

1) Seooitrifeoe i Geit- 2 5 K i A o Lo i i

DiH (A EID 2024 4F 1-9 A 2023 4EJF 2022 4EJ¥
BEAMHERAN (A 6, 583. 07 7,347. 17 3,217.16
R O gt EdE (B 6, 610. 84 7,464. 97 3,223. 24
%ﬁﬁﬁﬁkgﬁ%ﬁ%%ﬁ -27.71 -117. 80 6. 08
Z5F (D=C/B) -0. 42% -1.60% -0. 19%

A AP, A (02 ] SE TG H T G H B 5 K T 4500 A7 18 22 511 S I

LU
BH (B J53E0) 2024 4£ 1-9 H 2023 4EJ¥ 2022 4
IS ) 1 22 -24.53 -116. 26 -0. 39
BRI IR Z 57 -3. 24 -1. 54 -5. 69
At -27.77 ~117.80 -6. 08

WG 3, bR A JSE TS Y 10 Ge i St 5 K i b 2 55 28 B2 bl e 7]
M 2 SRR 5 57 5 O AR ) BT S 80 Ferp, B DD 25 57 R R AR A ] FOB.
CIF. DDU. DAP %557 % 77 U NN IS s 535G H TR OGN s AN [A] i 3

2) BTG Ok th H G- Hihs 5 I T HokE x LU g ol

DH (AL RO 2024 4 1-9 A 2023 £ 2022 £
BEAMHERAN (A 183.58 407. 25 155. 57
e D gt #dE (B 174. 26 399. 37 170. 01
%iﬁﬁWAgﬁ%ﬁﬁﬁﬁ 9.31 7.87 -14. 44
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A A, bR T BRI TG H D G T H RO 5 K SO AR 22 e 1 S

LU
BUH (Hhz: JTRRIT) 2024 4 1-9 H 2023 4 2022
P 1) 14 22 S 9.31 8. 56 ~14. 44
B R ] 5]k 0 22 - -0. 69 -
&t 9.31 7.87 ~14. 44
RIE E32, Fri AR H DS SilFRZ R E0h, DN [a 2 &
NE.
3) Huoit ot D gt Bl 5 I rmm Bos xf LA
mH (Bh: HHID 2024 £ 1-9 A 2023 4EJF 2022 4FE
BRAME BN (M) 70, 347. 31 62, 856. 84 63, 330. 02
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Hit -35. 88 ~260. 59 -
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By ) 22 S -0.53 263. 24 -10. 46
AR 5 A £ R -103. 13 -72.12 -
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Cegled Kt. bes =T 554 | R B B
Infineon Semiconductors . IR, ANREIAF; XM
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PRI RBRIR IR T B0 B 4L 7k 5
R (R BIRAF L7 | DCB EWIn 0.62 | W4T B 215k ZEph
N WAEN WA T E
PRI RBRIR IR T Mb 55 AR 5
& (R BIRAF L7 | DCB AN 175. 25 | X T SEYIR [A1356 45 Xt
N IS5 AN e SRR AT A S
Vincotech Hungary Ltd. DCB BK 7C 0.69 BRI TR AL R

PN VE T ARG Y3
2 1LY - e
AR S L-52 | g AL MO
Ferrotec Nord Corp DCB EI0 0. 80 FEMSS A, IR
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(2) FREGA T BN HE IR B S AR UL A
WA, AR H R B S SN SRS DU LE DT

WH (A 7o) 2024 9 1-9 A | 2023 &% 2022 4EJF
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e AN T R HGRBL@ 695. 21 - -
PN D42 IR R A E=-C+@ 5, 454. 57 7,248. 67 3,801. 79
BAMEERANEH© 56,318.67 | 72,319.06 | 40, 161. 34
I BERHIN AR R AEHRIR A D 8,831.45 | 11, 089. 62 6,681. 51
W B R HE® 1, 436. 92 2, 786. 50 1, 368. 93
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AN, AR =] FORABUAT S SMEUSON ELBIE 12% /240, FEARE .
) SEFRUSCRI IR H BB A S IR BRI A7 A 22 5, BB TR BN mUAVE R A
S5 R R R 22 57 #0 S BB AR 22 53 R BN, BB 2w H IR B e S 5841

RSN BAR UL .
(3) HishE T BRUETE O

I, BRI 2w BN IAT (1 BR IERE P 45 R T
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A 2024 7 1-9 H 2023 £ 2022 4

B EEWFZWA 5w (D) 56, 318. 67 72, 319. 06 40, 161. 34
Rk (5 (B 18 18 18
Rk&Hm ) (O 55, 380. 86 68, 075. 37 37, 587. 62
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[l R AR BRI P 2 (50 (B) 5 5 5
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FRRTLINE R, KRN IEERE . Pids 5 BRI T 3 AR g
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J3 A A1258. 2873 Fr» i EE 934, T8%. 37. 35%F126. 08%, 1AM B EAFAE ik G
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BON231. 6675 375. 4177 7 A161. 885 v, (L 26, 89%. 29. 02%F116. 35%,
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4) DCBJ™ it 35 N A BRI ZAZ M iy

A B, AREOA EIDCB 4y F M BRI T

. 2024 4 1-9 A 2023 4EE 2022 4EFE
SEviIE 5] SEvilE B BRI
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ALN 21.91% ~11.02% 32.93% 1. 29% 31. 63%
Ei4h 23.61% -5. 44% 29. 05% 3. 60% 25. 45%
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DO R, PR RHRFE. R, ZTARS SRR A B SRR SR T R
SRS, ARSRBAF ] LIRS LRIE

@ ST/

AN, RE A A ST B ZREFEE TR, 20234E4520224F T 32 22
KRN T =01, M=, A SAR T E; 20244E1-9 H £F1%
B20234FA BT N B LR B T BRI
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(5) AMB 7 dt B A HAZ 7 Hr
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i H 2024 4F 1-9 H 2023 4 2022 4F

5N
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Hi4h
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BRIR) 2 W] AMBF™ #2480 FH 88 v 3244 AT BAIX 73 A B A A (S 13N4) AL 55 (ALND
PR, A N LR (Si3N4) MRMHE AT . Bt (Si3N4) PPRLEZ N
F T e s E VRV AR OB B sn (ALND AR EE UL RE (Si3N4)
MEFE S T2, A AIZARIE R b aT DU syt — IR R D) 2%,
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B 57.97 | 36.19% 59.32 |  38.34% 55.50 | 53.26%
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i H 2024 4 1-9 f 2023 4EJ¥ 2022 4EJF
CHAL: JTRD e i b e i b e i b
Si3N4 57. 07 35. 63% 58. 38 37. T4% 54. 97 52. 75%
ALN 0. 90 0. 56% 0. 94 0.61% 0.53 0.51%
B Ak 102. 22 63.81% 95. 39 61.66% 48.71 46. 74%
Si3N4 102.02 | 63.69% 94.64 | 61.17% 47.45 | 45.53%
ALN 0. 20 0. 12% 0. 74 0. 48% 1.25 1. 20%
it 160.19 | 100. 00% 154.71 | 100. 00% 104.21 | 100.00%

@ FRIA FIAMB i S N S LLA BT R . S ERERS K

A I, BRI RSN AMBF™ i B B Bl 955, 5075 . 59. 325 57, 97
Ji R S HAMBR S S B AR 0 L AP 53, 26%. 38. 34%F136. 19%, 15 Y AMBFZ iy
HHEHE2024F 2 FE AR L, HIERWT:

20224F, FREA AN AMB 7 i T E % O LTI, T B g 2
fE, 20244E1-9 H BRI A FERIGECR %, (HBEE E R HTRRIEIR AT R
R, R EE LIk USRIV ZE R IR A RO JE A A mladad =5 ik
T AL T SR E P T A AR R TC 2 H A [ A BT e U R B T A
Tt Fivh2024F AR S RIS K . [EII, T Y AMBRE i T A AL T N,
b6 BT REVRVR ZE I BEARIEATH G, Flih Ak 2 IS

@ FRIA FIAMBRZ S BE /MBS o LURFSE BTF. SRR U K

E I, AR w5 ARAMB™ it 48 B HUE 48, 7175 7. 95. 3975 1 1102, 22
JiF s S HAMBR S S B AR 1 L AP v 46. T4%. 61. 66%F163. 81%, BEHMMBRZ
HEHERAHE, HERGT:

PRI 2 AT AMAMBF™ i B O R SRR AR gl PR R BN T
IR BRI . ST AR AT DURUE B AMB i R A D BB Bk ETRE
VR ETT AN K, Wk, KRR (GRIFHE, Bl KA+ IROR
IR FRob 55T P T ARV R B ORI, A T 3 7 SR A%
B KBRS B AMB™ it 75 RN GG, BR i 2 w0 F5 (07 i ot 5 R0 AN )
HRESWA R, TR BRF SRR, HESNEEAMAMBr ™ w4 B o LEAS TR T

2) AVBEH B AT

WA AR, BRI A FAMB i o EM B EM I S S WA “(2)” 2
“27 () RIS .

60 U 3t 263 T



3) AMBELA Bl A 43 #ir
s I, BRI AMBRZ 43 M AL A B

T /AL A 2024 4F 1-9 H# 2023 FFEA8H) 2023 fFEEHL 2022 FEFEAR S
i 8. 78% 20. 13%
Si3N4 9. 53% 14. 12%
— A AR} 5. 92% 14. 45%
“BANT 26. 44% 0. 45%
— A % 13.13% 15. 60%
ALN -6. 50% 15. 71%
— AR ~2. 67% 12. 76%
AN T -27.27% 3. 94%
— A % -9. 84% 23. 00%
Hi4h -2. 74% -6. 44%
Si3N4 -2. 54% -6. 88%
— AR -0. 53% -9. 93%
AN T -2.67% ~11. 24%
— A % -4. 80% -2. 42%
ALN -32. 49% 28. 34%
— AR -33. 99% 21. 41%
—BALNT -46.31% 38. 00%
— A 3 ~28. 34% 38. 30%

© FRIGA T NAMBZ 5 (Si3N4) BALL A & T3
A, BENAMBPZ S AR BT, BB RTE20224E, FRHTA F] 5 A AMB

F R PO IE

o BB 2w 1A LA 4R (A 7 i RS AN 2+ 1 EL LA

AER . PO A b ) 2 W R SR R, L3R n] DA R i, AR BT A

BUR. 20234FiE, LLIVIdERT B B85, HEbsK 2 =R .

TESEN IR RE T BR EL P H R P T E R HMaruvalf) & F,

LA ¥ H Al 5

Wi, FECRAIA R AR BHRTT

B. BRI i AR I, AR 2 = FE Y AMB &
TR 2 . AN, PR R 2, G

R,

B T BN RIS i, A7 P B N SN, o SR A
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C. 20244, FRMIAFIPY)I T ABf &N A1, V)1 T AMBf 48 &
TR T AP A, R ARG, AR S, BRI BT

@ BRI FEEAMAMBRZ (i (Si3N4) AT A 2R Bk 3

WAEWIP, FRA RIBEAMMBE ' R BRI SRR ARGy, &S5
FE, PRI S AR, AR AN i R AL R B R, R
PERCRSE . RAFBLLEN W, B AR R 3T BB

@ ALN/™ i

PREGAEIEE N . BEARALN it K12 e HA A=, P B S RN, A
FUAAEAEZE o

4)  AMBF= i B AR HT

A&, ARAOA FAMBRE f 2> F A BRI RN R

. 2024 £ 1-9 H 2023 4EF 2022 4EF
I
ERIZE AR ) EBRIZE AR ) ERZE

BN 23. 25% -17. 66% 40.91% -9. 53% 50. 44%
Si3N4 23. 24% -19. 06% 42. 30% -8. 32% 50. 62%
ALN 35. 20% 4. 83% 30. 37% -3. 78% 34. 15%
Bi4h 43.93% -1.77% 45. 69% 6. 41% 39. 28%
Si3N4 43. 87% -1. 86% 45. 73% 6. 01% 39. 72%
ALN 64. 98% 23. 42% 41. 56% 29. 42% 12. 14%

@ PRI FEEPAMBR= i (Si3N4) EFIZ 2 Fa s

BRI F) BN AMBF il (Si3N4) FAH AR50, 62%. 42. 30%H123. 24%, 2024
FE1-9 F BT PR R AR

PRI W58 P AMBEAAT AR i B AL BN PR F BRI R4 PR, AR
N B S E A TS I AR, BRI T AR A W B AMB T A, (R
J& 7R SR RIS, BEAK 1AM G5 4R R, T 10 24 B T RE R 28 i LR 22 2R 2
BORMESETE, AT A BIAR IR 2 5] AR SR BB Hp 4 280 2 25 i R A2 AL I B 6
A, ZE RSB E RN REREA R AL AR .

BRI DRI 2 A0, A 10 2 7] 455 P AMB™ it B F) %2 20244 1-9 H R4 2 FZ R IY
N BB B = &A%, £ ReICH I, A BHFER . AN LFI9%
BETAFA P, FBULAA . BEEARIIA TR B 75 7 BAMBF= i
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A LA A AT, f ] AP BIAMBRS P BN B AW T, Rk IE
PNAMBMY 25 IR SRR R, N AN 3% A B AR 2 N B, AT 3 458 PO AMB)™ i 1) B )
Ho % CLLEVEAE TR N A B AT, AMBF i B BRI 20264 2 17 7E 52
NHHERTR, SERRATRINIIT BrEE R =R A& .

@ FREIA FIEAMAMBRE  (Si3N4) BFIREEIR R ETHEH

AEIAN, FRIA T BEAAMBF = S A R, SRS R, B AR
FITREAR, BFIREAR EIHES . RRBEIMAMB™ & K 5mE), % kR FE,
B FA RORFFAN R E o

@ ALN/™ i

WA IAA, BRI A S A ALNS S B R R AR R E . 20234F, ARAJA FALN
PR TR AN, BEAMALNFS B R A G

(6) DPC /™= it BRI 2484k 437

WG, R A FIDPCR= Mtk A AN B . AR . LA, B
F ARG BT -

i H 2024 4 1-9 A 2023 R 2022 £

BiA

HE iR 10. 69 6. 87 4. 85

AR EvEIES 30. 81% 20. 08% 27. 34%
84

B (IR 0.01 0.01 -

B A B A 87. 46% 57. 30% -
WERM /R 462. 18 558. 08 764. 66
BALEA (JT/ R 318. 34 445. 45 555. 61

WEIIN, AR A FIDPCL S5 T U A, BidhIk 5% AL TE i Fe
R SHIBN.

PRI FIDPC i B BN S 32 %5 1 € AL TR SR SEMR, A7 AEBEN o

BRI 23 A DPCF™ it B AL AR I B I L T

2024 4 1-9 8 2023 4EEAS | 2023 4EFER 2022 4EREAR

T H /B A 2 -

i
=+

—28. 54% -19. 83%
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— LA AR -28. 28% -37.93%
—Hp N -32.71% -19. 28%
— LT B -27.80% -6. 41%
B4k -23. 13% -
— BT AR 132. 20% -
—HpA N -57.23% -
— LT B -31. 16% -

PRI 2 A8 A DPCR= b I BRI A RS2 N B, 3 B R R T E & B AR
B FECRAIARL B, EADPC i BT N LA ERA 3% F il T RE R R K R
HAWIRTE, FEE T,

PRI ] DPCE R ZR 2023 8AIK, - E RARMI A FIDPCNY. 55 Ji 32 E A% A 3k H
ALNEE Jr, HORIMGM A B, S EOPCA = A . 5 FEBIDPOY 55 R R K e i
SR, BRI T 20234 BSR40 R I A B AR LR, BEAIRALNEE R
A, 1320244 1-9 H BREA PR T

(4) S5E 58 FatuenRl, WkHe 1], FAA 4435 A T Py st il i
T F AN ) B A

05 U5 3 DA S T #5300, A (1 2 ) )32 2 FH e A T S e 5 B R R A

R
2024 4F
i H 2022 4F 2023 4F 19 H 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4F 2029 4F
o B 19,724.1 | 61,782.7 | 12,428.1 | 21,679.4 | 79,509.0 | 14,178.8
[i] 5 P G (5 0) 4,793. 58 - -
5 5 6 5 4 7
DCB F= & (J1H) 861.46 | 1,293.66 990.31 | 1,358.09 | 1,449.68 | 1,622.75 | 1,713.60 | 1,798.93 | 1,881.55
DCB B4 #8 (5T) 78. 34 78. 96 75. 95 76. 09 72. 68 71. 20 71.35 71. 22 71. 15
DCB I IH#ERY (o) | 1,854.75 | 3,655.86 | 4,279.35 | 5,610.12 | 5,636.28 | 6,644.16 | 6,580.10 | 6,887.89 | 6, 780. 31
DCB AT IHPERS (T
2.15 2.83 4.32 4.13 3.89 4.09 3.84 3.83 3.60
/R
YrIEPEEE b B
2.75% 3.58% 5. 69% 5. 43% 5. 35% 5. 75% 5.38% 5.38% 5. 06%
tbE
AVB =g E R 104. 21 154. 71 160. 19 251. 40 334. 89 438.63 574. 10 725.90 865. 99
AVB HAZANHE () 369. 57 376. 51 339. 90 326. 38 312. 37 299. 19 284. 78 281.79 281. 38
AMB T IH#ERE (30D 973.67 | 1,797.03 | 2,063.18 | 2,723.82 | 3,857.72 | 5,684.21 | 6,665.00 | 6,585.51 | 6,482.64
AVB A7 3T IH S (o
s 9.34 11.62 12. 88 10. 83 11.52 12.96 11.61 9.07 7.49
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I IFHER o B A i

2.53% 3. 08% 3. 79% 3.32% 3. 69% 4. 33% 4. 08% 3.22% 2. 66%
tb =
DPC P2 fhdis (JiF) 4.85 6. 88 10. 69 16. 00 40. 20 49. 45 54. 10 54. 10 54.10
DPC BLAAN A (TTo0) 764. 66 558. 11 460. 29 455. 72 454. 87 453. 00 450. 31 428.73 428.73
DPC #TIH#ERS (JToT) 294. 99 296. 57 246. 66 349. 39 591. 76 657.92 605. 35 631. 35 621. 49
DPC A HT IHPERS (T

60. 80 43.13 23.08 21. 84 14. 72 13.31 11. 19 11. 67 11.49
/FD
YrIEPEEE b B

7. 95% 7. 73% 5. 01% 4. 79% 3. 24% 2. 94% 2. 48% 2. 72% 2. 68%

EACE

1) DCB™= i

20224F12 13, FRIAFILIR L) DCBEEEGE M, 20234 DU I L] HIE NIz
7, BRI 3R -5 82023 DCBAHE 2 F v 47 IH S5 W e e I, 2023411t
P AT IR AN A BN LU E BT 20244198, PUILT #i =R s
WA HTIRFIERS AU — b8 T, (AREE == T &, 2024420 R4 IR
PRSI 82024F 1-9 H B T FBE. TIF20254E K, R T WBNIEIT, Wit
¥ FE2026 44T IHAFEAY 7 B A7 BN I LL B SRR T, (HBEE 20264F LA 5 DCBAY
EARTE, PrIBFPERY & AL L R N, BRI RS R A

2) AMBF=

20234, FREARNLIF L] AMBHERTER, HTIH SRR B AER T, 20234
i 2 T (B AR 5 A A O L EE BT 20244E1-9H, BEADY)I T AMB
FEERAR T IEAT LA B PR PR AP NBAT , FT 1A S R S A 20234 3 F fi
e 20254E, BEEFRMIA T Dok T AMBPALE LUK U I T B8 A P 2N
IBAT, 20264 AMBFE i BT IHFEAS £ 202545 BTt /s 20274E LA G, BRI
HIAMBI# =, 20284 2029447 IH S HERY (5 L T BRSO A

3) DPCF= i

(™

DPCT* h 20244 HE 47— VOB, 6 URHIDPCT 5 47 1F 15 S B e«

BEE AR A BIDPCP= S B, 4T IH S5 94AY  B A BN (0 EL B 454 R

25 by, ARE o w R A A RESESOIEVE TS T DCBL AMBF=£R, @ik Pu)Ilf=
BE, WP I 2 7] i3 2% F AR BT TR AR 3G A 1 — 8 e, b T B R K ok
RIS RN o B 202548 AR AR (1 2 7] By ok 1) RIPU I [ 7= 1 7= 2 58 A S A 7=
20264F )5, BRI AR RSB RL AT BRI, AT 20244F, J5 S0 &7 i
B RRTHL 120 4
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(2) ARE 2 FIB N SNE R R AR @S A R & B S g A
PR R 2 7] 7 it R A7 R A T s e 73 A 105 2K AEPRIE B 5
MATHIHTIR T, G5a20 2R i N HAl S8 500 Tk 467

R

7P RE AT LATE 73
5% P E

AN, BRI E 5 N MR fh B A DL B TR L T

. 2024 4 1-9 A 2023 4EJ¥ 2022 £EFE
ESviES EH TTER BRI EH TTER BRI B TR E
54 DCB 19. 29% 28. 88% 28. 19% 33. 64% 33. 33% 38. 47%
554 AMB 23. 26% 11. 32% 40. 91% 16. 31% 50. 44% 26. 54%
554 DPC 30. 81% 4. 06% 20. 08% 1. 38% 27. 34% 2. 59%
BN ZRa B 20. 92% 44. 26% 30.91% 51.33% 38. 08% 67. 59%
554k DCB 23.61% 12. 21% 29. 05% 18. 59% 25. 45% 14. 47%
B4k AMB 43.93% 43. 53% 45. 69% 30. 07% 39. 28% 17. 94%
554k DPC 87. 46% 0.01% 57. 30% 0.01% -
BEAhora B R 36. 96% 55. 74% 37. 49% 48.67% 31. 62% 32. 41%
LSSV IS 27. 60% — 33.79% — 35. 71% —

WEWSH, WA aSRNEEEREA 38.08%. 30. 91%F1 20. 92%, EF|
TIERF A 67.59% 51. 33%A1 44. 26%, TR ER TTRRRILIFFEE T, FEZ

554 DCB A1 AMB 7= )i R 22 BT i)

WE S, AR AR BAMEEBRER N 31. 62%. 37. 49%F1 36. 96%, EF|
TIERZEN 32. 41%. 48. 67%A1 55. 74%, SEEAK ETH#a, FESZEE4N AMB P-4

BT, FUBLN I, I A R TR

B SIS BRI S G AR, BRI i
D) R R AR N R ERE BE IR Pk A e K, S 1 ATl HE O BRSE [ [ Y
¥, i AET E I E NI IE . BRI REIR A i 2 3 AR A
Py R SR g, SRR ERESLE T, EREE R AR E
BERAWEETE, FREGE R IR A R AR, [ P K BRI A S

FLLE . HrAEd

U ST, R T 2 IR AT

Blo TG AR A ox o B A E AN N Sk SR g, R i R ) B A3
NBE— B RG RS RATIR A, (ENCEER RANXTASE - 7 [E e
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PERIEAT IR i, R A ZE R TR R OB, B 2 Rl B 92 21 _Bid
IR RS, Itk T E W R, LS A SE S0 s, SRATAEAZL T
kT L0 ZERR s IENSOARSE E A SRR Sk kA R, ik [ [
A TR SR L [RIR B RT3, VIS S R S R N R R
SRR RSN JE NI S R AR, D AROR= B BN S AT T Sl (HE
A B B O R B B B A R AR T B4

2) GEERETREIRVR AT ML DR R i, e b T 7 A B R R T S A i 2 1
K, Wi EHOR, faReFamsh. SUHAATE, Bl B R 4
JE A S E AL, T B OSSR R R e R BAR SUAE TR SRR B BARAR Y
NG O eI, BRI, EREESPCBe
MVAE PA AR Al A M 38 336 3E N AZ A AU AE AR MO BIL = PR A7 A, W3] 1 [
PR 0T 7 A1 i B AR R AR B G N o X — BB AT S, R E N LB
JRATIAIE R T 5E T RSBl 3 BOhR 1 2> 7145 A DCB ™ it RTAMBI™ it M) 5 R 19

3) PR AF B S RETE, FA S, AT DRI R AR R
BEARAE ™ A o AL, FEORIE S BRI R AU RTSE &, AR 2 5 A b A A7 AE
PRI, A ORI SE P i sk, RGP dh i, RO B N Tz 224k
TR, EPNBEHERNseF AL Braeliii L um s Rrse MR, TP &
iRk Y AN =iiG T b L P o & il R P oS el LT A G S AN O AT R A
B HBA R A P

4)  MRAETI, ARRBEACEAMB B B AR BRI KA ] . BRIEATAT &)
FARFZHELLSN, ARB) o wfEDY I ) S e 1 BALRE R A= 28, DAL %
PSR AAZE D77 . BRT, 2w 8 B B AR R A4 [AMBF™ i 248
AL SR T BAE TR B & 5 R IE AL T oAt 2 77 BOUAEIE R b, A0 6
kst 2R R T, NP A) Oyt BEARE. HANR
oo KIGRH FHIRES, H B Thei 2 =] AMBA i g we i Clid h iy o %
PR KB IAE, DU A MRS R & KIE A, THA
UEIS [y — 5 A o B R 88 N il A P RS AR A 7 B P78, AR
) A 22D PR REAMB™ it (1R A 77 F A, D9 A REAMB™ il 5 1 TR BE ARG E
ARG 8] AR E PR NI, AL R P AER S R w8

67 U 3 263 T



Firre e A S AL AR B R BT B0, WTT 5 i 55 A AMB ™ i B R R R
s

5) BIANDCBTHAL 2K, Wik R OB, 7 i BONREE,
PRI 2w B AR AR Bl 2 B2 2 AT BB AR OR (R ONLRA N, A7 AL — 5 BB,
ER AR E s

6) BRI FIEEANAMBF™ i 32 B YRR AR AR fe g, SR BRI 2 7
AMBF™ ity T2 ] T v i T RE VRS, AR AL . TRKIR S RAEE T s i B 4%
AN P T AR EE R, EIE R, [ N 58 4500 310 A AR SRl 55 400K
IS TRV HE TR 2 7], 77wl B I TRV RO, 7 it o B S M RE AR RE PR AT R B Ak %
KIS TR U . AR K2 R AE ST AN LR AR R P AR 18 B BRI E), 7 dh
LR 55 RS AL, B4 E 7 R P s EAERE, X T i R B
B, BEAhin e ;o S AN YR R AU T S8 SV R SR, DL RAR I 22 w35 4
AMBF it B RN ARRE AR ] DASRASORILE -

g5 b, PR A R BRI R T AN BAER, FE R A TS E NN
RV E KBS BE IR 1Tl h ., SN EFIEOL. Ak ik &
. %O EARHEP AT R R R SR S5 &, £ E BRI AT R K
WULEAT SE eI S U SR 080, B0€ MR, RARML G,

3. BAIRMRZES . AT BT AME SR U G B R AT AT L2 = 52
BAFELESE, RO EAT LR

(1) AR 2 F] BN A 0T L

PRI F) 5 AT BT 2w A O e R

TE R 5 ) TR R BRI
ROG. N AW AR
003031. S7 HgE LT HABA T, R AR
300408. SZ =AM AR
002916. SZ TR L AR
PRITI A ] B

HAERIR: FREREEATHER
MR AT ML AT LE A m A TR AR S, wT EE 2 w6 58 N A A5 B AR ] ELAH
R, AT F S hR A R B T AR B 2 5
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(2) bRy~ m EAME G H 5 AT ML =X E
I, AREAE S FEATIE AT L BT A m RSN & AR L an T

HEZARHY 2\ ] fRTFR 2024 4 1-9 f 2023 4EJ¥ 2022 4FJE
ROG. N AW 71. 06% 73. 37% 70. 81%
003031. SZ T KA 5 KA 5 KA E
300408. SZ =M KK 20. 11% 21.12%
002916. SZ TR LS 31.37% 34. 12% 37. 49%
[FE47 ] b 2w~ 34E — 42.53% 43. 14%
BRI A ] 41. 62% 43.87% 36. 61%

BRI MRS EATHEE: R A 2024 SRR
G M 2 ZARTEAE SR LA SO A SE B BT 23 =], HLAH & 2 2 DL [ D

DX IR I 85 o5 EE N T0. 81%. 73, 37%FNT1. 06%, FEE/NM RSN, ZB5h77 [ 5Fr A
" —.

S L AR AE A TS B B R R A A L

RAE A TSR, = IREEF20224F 5 F12023 4 55 4 8 o5 Lo 21, 12% A0
20. 11%, H 5N E, AZ35 1A S A w—8. =HERI20244F ik 5ok
P A B A M B2 AF DL

RAEA TS S, TR HEE20224F 5 . 20234F B F120244F FE BE A &5 15 LA
37.49% 34. 12%AM131. 37%, o5 HUHrEE TFE, 322 RIRF BRI NI\ B K
L B T

g5 bRTIR, FRIA F N FE AR RO %, HR R S EE TR
SR BAT, IRGUER DR A A ZAE NS, PR A ] 5
AN 5 LU P P AT B A A PR R EE A = AR M . BAREMEAEE LA A,
HAEZmA AR, FRRARBEIMEE S IR T2 A A SR M.

(3) ARG FIEE N APERF XS EL

A IAN, BRIIA TS R AT LG A R BB Ah BRI SR

WY | AR [X 45, 2024 4 1-9 A 2023 4EJE¥ 2022 4FJE
5N PR Kk 2 K 2
ROG. N B
524k K 7 K 7 K 7
003031.SZ | H&EHT 5N Kk 2 Kk 2 K 2
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B34 K 75 K 7% N
A A A= 38. 43% 43. 50%
300408.SZ | ZIHAEH
Ei4h A 45. 42% 46. 34%
A0 23. 07% 19. 89% 24. 61%
002916.SZ | TAFEHE
B34 31. 39% 32. 32% 28. 31%
B A — 29. 16% 34. 06%
EER A NI S O] N
B4k — 38. 87% 37. 33%
- BN 20. 92% 30. 91% 38. 08%
PRI AT N
B4k 36. 96% 37. 49% 31. 62%

BRI R S ATHE R
T ATEEAFIRA 2024 5 R 0k AR AR BRI AR

AR T EREBAIR, ERPER I KB R
R LT ORAE A THE B R S A ME R O
WRIELIHEL, = RHAGIMEE AR S TRASEEEA R, HENE

HREFREK,
WRIELIHE L, TRFT B AME & BRI R S TR A EEAR, HizzRiE
ES= iR SN PN

PRE 2y ) 202240855 A B 2 T8 Y B3, % AR 202248 [ P 78 40 My 15 4%
Bk SRS, BRI LS, B E N 5 R B BT LR 2w R A4
JeE WAMBT ¥, BENEBRIZIREIINA BT TR, R, ARfA R BN ER| R
R NREE , S BUR N AN B Z 22 R ALK . IR AR B LB R A A8
ARG, BN BN R RCThRI A w A G .

BT B0, PRI A BRI ZRA G E R SN B U 5 S T A
KAG BIIFEAT T L ARIAH LG, AFEEREES, BRI S, NPT
PN

(U) Ziam=mst. ZFUTHR, T RER. AEMREFEEHE
B BRENIAEBLE”REN TRORAN, FHE”BNBEERF RUEE
HEHRANER, FRBE=RETAEZHMNKRARERS, HREHREKY
ek, XARRIBE P REBFRNFELE R IR B EESFI W

IR RESL

WE IR, PRI A T8 &R MR SR IT:
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i H 2024 % 1-9 H 2023 2022
(L 370 L 4 L b L4 4
DCB 75, 215. 71 55.59% | 102, 141. 63 61. 96% 67, 489. 09 61. 52%

ZTA 38, 520. 76 28.47% | 39, 303.41 23.84% | 21, 081.03 19. 22%

ST 24, 139. 55 17.84% | 44, 088. 28 26.75% | 32, 965. 64 30. 05%

HP 9,947. 32 7. 35% 16, 890. 08 10. 25% 9, 592. 47 8. 74%

ALN 2, 608. 08 1. 93% 1, 859. 86 1.13% 3, 849. 96 3.51%

AMB 55, 175. 67 40. 78% 58, 861. 88 35. 71% 38, 511. 50 35. 10%
Si3N4 53, 924. 09 39.85% | 57, 483.40 34.87% | 38,001.79 34. 64%

TMF 727. 24 0. 54% 611.39 0.37% - -

ALN 524. 34 0. 39% 767. 10 0.47% 509. 72 0. 46%

DPC 4,919. 37 3. 64% 3, 838.01 2. 33% 3,709.61 3. 38%
ALN 4, 369. 29 3. 23% 3, 776.51 2.29% 3, 685. 78 3. 36%

ST 550. 08 0.41% 61. 50 0. 04% 23.83 0. 02%

Bt 135,310.75 | 100.00% | 164, 841.52 | 100.00% | 109, 710.21 | 100. 00%
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(—) RILEFRFEANR LR FEEFNSEN R AR ETE, SFEART
WG TTEE . REBIWES GRS, (PAEEED 2 HRR R =R EE LS.
WHHERNE, HFAAREBLHEERERVER LA HH
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IRTE B4 1T JIlt. IR TS 18. 46 J0/ i, AREY A FHRHETAE N 69. 65 12
TG, S FC G BT 1 ST HE G A H 7S AR S 5 =T SR AU A A (E AR TR,

MR EAAK R TG A o AMEER i 5iE G .

(2) PIRIGB P T2 SRBE VRS S B 1 L

LR 6 N IBE SR 82 3 O B I PP A5 K 32 ZE N 0
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H 8t gt gt AR
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PR 77k s s " " M EAIR R
FARGR FARGR FARGR vk
EMN Tk W 2 92 G ERES W 2 92 G ERES G ERES
PP L i
H i 5 e
20,427.84 | 28,868.49 | 56,099.74 | 104, 135. 89 167, 008. 23
I T A1
CHIB)
AN (
ﬁﬁﬁ z 80, 100. 00 | 100, 800. 00 | 197, 900. 00 | 497, 800. 00 696, 500. 00
Ju
LA (
%%J?; i 10, 000. 00 | 25,250.00 | 44,500.00 | 50, 000.00 70, 000. 00
Ju
MY 2 i
vFTigEﬂa 292. 11% 249. 17% 252. 76% 378. 03% 317. 05%
THI 3 4
0 TER— | HEL—H | FE kI TL4E k=
TR 3
WAE S 4,91% 3. 53% 9. 71% 21. 41% 22. 50%
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7= FabrR 2022 4F 2021 4F 2020 4F
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PERE (RERRD
T /4 48. 00 . " .
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2022 FFFRIYA T FE = ST AU S R .
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T E N 45, 730. 98 51, 554. 08 54, 881. 78
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FoE MY YN - 110, 367. 53 179, 895. 00
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(2) WAL
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3. DHURAS A 45 52 S 1) Js D) B 5 3 vk
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XAF

1 GTRE 5 AR B T 43 4
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B R /. 2023.4 8.13 18.46 6.00 1.50 15.54
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(1) JJEARI 2 7] DCB 7 ity S B 15 0 -5 000N B Le A 70 A
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AMB = iU (378D 54, 448. 43 58, 250. 50 38, 511. 50
wEE D 160. 19 154. 71 104. 21
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witreee CHhl /3D 80.00| 100.00| 100.00| 100.00| 100.00| 100.00
Sehrrege i/ HD 34. 42 47.08 57.08 80. 83 90. 00 90. 00
SehRrege /48 413.00| 564.96| 684.96| 969.96]1,080.00] 1, 080. 00
T ESE IR 251.40| 334.89| 438.63| 574.10| 725.90| 865.99
B EHE TG KR 62.50%| 33.21%| 30.98%| 30.88%| 26.44%| 19.30%
g?%ﬁ%ﬂﬁﬁﬁ (FRRE 63% 61% 66% 61% 69% 83%

V. 2024 4F AMB P2 5 SE bR Se B AN B 226. 46 A, L 2023 AESEEAYN B E K 46. 38%; 2025
L 2024 FESZPRAYE SR K 47, 88%. 2025 4F 1-3 H AMB 7= 5 SE LS S5 B 70. 04 3 T,
bt 2024 4F [F) 3145 B 5 49. 28 J7 sl K 42, 13%

3) ATMEARKAF R JE G D

MR B 2= i T 3 6 SRAG OUE , AegiikdEf- Sk T 8 SRR A 2,
BETANIE BT R R TR, AT 5 R 5 = ACE R ARNE A, 5=
RSB AR R, g mm. WSRE. B PMAERE. JUiE
SYRE TSR AERT AL AEEL E R EiR S LR, A SR MEARL (KEE
Moo RTHREM RIS, AR OO B TR s T AR e e A AR
AR RL . IRHEYoleZiH, 2022-20284F, ABRBIALKETH IR 1734 MUK
192 T AR BN9210 £ Te A, CAGRZIN30%, T BiRF &R Tt .
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TMTAMBAI 56 R FH AL E R BEAE R AR, 5 28 = AR SR BB A A A4
BHOHIZIK RECE AR, LA E, &5 =AU PR RS R A R e
o 4k, HETCUEEEEM RN F R ICBTEURTE LA m S8k . =il 5tk mih®
SEEDRIVPIESSE . DA E MR IE B0 R “ AMBRE &8 8O ik 4k
EESH” TR

RAEQYResearchBd, 4 BRI B BT A MBI 20294 K 15 328125 78,
ER AWK FN26%; RIECTT (HEHAEKINE)  (Power Electronic DCB & AMB
Substrates —Global Market Share and Ranking, Overall Sales and Demand
Forecast 2024-2030) 4, 20234F, AMBE4H M 28 AR 1 117 37 B £ 4. 3342
FTT, 20245 20304F [FCAGRKFFFFAE2T%; 20304F, AMBZE £ M e 3R 11 117 3 LA
Wik 323, 66123570, T TEEK.

4) BRI A AT AL

20234, BRI FIAMBRZ 5 T 37 00 801 o L A 19%, 4Bk Tli 3% 5 A R IA1 5158 =

5) AR FIAMBF= i 55 £ v T 3 IR RIPE i, SRS REEATE )

FAUIE (Si3N4) EERH T s eIV E R DB, 8T ZERg™
e ZEMGT MGIERIECK, SRS, PP REANT TR S, G
SV 2 B Y 7 O R PR R M R L PRI ZE A o A 14 2 W] 20244 1) 5 4 1
A% SRS CASERTTELL Wi, AN F] . Wik PS . L2206 FEMBHEL. DR
S5 5] 4 AH SR Sk AT =), N R AR K AR R N AR R, AT RE R &
U BRI A, AR A RN I AT R AR B4 e S Rk
PR MRS T RIFETERR. A A ERE P GIEXRR—H
g, BN K AEBREN .

H AT ERSICI)F AT TLda Sk IR 2R/ 36, L& Wolfspeed
AP FEE T HEHSBUI B . R EF IR CE Shr A 7 &
ST EERR.

6) FRIAFAMBHEIA 5 [FAT L ZE e et FAHLL,  BAT S AR 3

P B4 2 ) 1 7 0 ) s AR SIS AT B 304F (1 8 B0 A B, T A B B AR A
KB [ S0 Ao 2B T TS 50 R, AR A RHKEERR TR R JOE, SEBURR L Z K
MR R TR IR, RO T B N S Re . e TSR A M AR Y “ RIET L
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PRI w]AMBF™ i 7E L ZHOR R T IR H AL, AVBF™ ity 2575 S50 RS PR 5T
S B, il B R A G, R L ZMAR S, GEmiEits
BHR D, BARES 5 L 2R R R R . R B 0 TR L,
PRI A\ BEPRAA I ARIE i L2, EEMECIT R & L2007 HiA 208
A, Z LRI Rk G R R B I A% 3 B0 7 il AT SRV ), R AR T SR A0
FHIERE BRI 5I1E, PR BERTFHRE 4G e .

TRk, AR IR 2 B 7E78 4 PR B B % O B AR 5 T SEIREE AR I e, T 1 1
IR AT 1 BB P (P ZE IR R THT o b 10 28 W) 3 B B P X AR IR A B RE T
FENH],  FOVFARI A W B e 5 R AMB ™ i B dE4T EAM 88 v I [ 7= 4
B TERT B BT RTE RS AR A R BRI Z - B AR L AR T
FH A LR R

25 B M, BRI W] 202445 -20304F, 5 EE I K 2 70 il 47 88%. 30. 98%.
30. 98%- 26.44%. 19. 30%- 0. 0%, AR RE—4F B (1 TR 3G K 28 4538 A e i A
VAR 45 HH N 36K 7K T BR IR A T 20244F -20304F TN ) 5 4 36K % 2R 25. 05%,
A L AT MK 202420304 I E G 1K A2 27% . B BIhR 12 "R AT 3k
Aioll, HUH D S B SE BRI AT P K R, AR SRAE B TN R A B K
BRI AT KT, BARSIRE—F R B — e R A, WA B sk s
PRI A A B KRR, SO O B RO I T2 S R . RSB

(3) DPC =i

B )22 W] DPC il H 20224F T a5 UL A2 7, 20244 1-9 H DPC™ i & 4
10. 6975 1, 22023 4F A 4F 44 B 1. 5545, 20244F SEBR A B 4= N 16. 4677 /7 2024
H1-9 HDPCr= it N A4, 919. 371576, 13| 1 20234F A 4E RN 1. 28485, 2024
TR B UNT, 335. 60570 CREH1H) , M T AR K7, 291. 5077 JG.

TR DPCHY B HE T

51 H \Ey 2024 4F | 20254 | 2026 4F 2027 4F 2028 4F 2029 4F
DPC 7= & (I A 16. 00 40. 20 49. 45 54. 10 54. 10 54. 10
KR 132.66% | 151.25% 23.01% 9. 40% 0. 00% 0. 00%

1) T
R E 202545 7 13H, DPCAETIT H~0. 344270, FHrhHERBETT 2 1 iT B 4%

5 EE89. 49%,
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2) ATIR T

ALNF& BE T R] 9 2 i Dh 3 AR BOGE & 1@k, EhEE. Soh%
LEDE &% 2 AR BN 23RO £ 0T #5252 Vil 5t o s 45 U0 B FH T 5 ) el o AR A
Business Research¥#i, 20274E4=BRDPCHITNTIZIA22/03E 70, FRIIAT i
A2, AR KER I3 T 3 03 BUATS 9 DPCEIAT 1) = B AL S o8 P o5 9 . BB
B A ERDPCIY 3= B R M [R i F - Tl A BRA =] SE s R A R A
JH& B B A AT PR m) R A SRR A /) 4, B0 E 7 K H ARk, 4 BkET =
R A R 0% T I 8, AFAET [ B35 A AL R 7 AR D

3) FRMIA S =T % IR L

WA AN, FRIA T DPC 7 dh 3 ZA R SR ERC B o, SRR & & LU
o B ZEMBARMEIA R, AR BT &% E S DPC /= a, I
HA i R AR EE =07 % 7 77 b 7 SR IK R )

BEARREHEH, bRIA FIDPCH™ i fE AL KA K BOE R IT AU S 7%
PRI E AT, Hofh 2 5 P AL TR AR IR IR AN AR IERT B, R E IR R
WU A R BWOLTE IR S VP AR, R IAR 1A W DPC
fn L 3RAFES > E N 2% Fole], A DB AEET

4) FRIAE P RERLR

THMHA S, DPCF= i BRI K F 2k B TR B IR K, R A H]
CAEVLIR AR G A P He A — 2% H 77573 i IIDPC7 2k (20244F A B H 72575 B )

g LATR, AREIA TR T EOCRDT T EMSUG, A2 3R E W
AT IS, B = B AR 7T o [R5 R B O K T S SR,
PRI AR I P RE RN H 72573 b, 77 J5 T 3 i B R 2%, R KA B A 4
MU TN ELAT A B R AT SEEE

(4) TMF 7 i

TMEF™ ity 2 BRIR 2 W AMBF™ ity A2 7 (R R, #1035 30 A 0 A 45 - B v
AR, 38 T — DT AR A ORE H I AT . BRI 2 F] 20244F1-9 F TMFF= i
HERN262. 12750, B2023FFHEIG 3. 6%, T B JRF LA 7 A ™ b
LZERASETE R =R, N TG S B AR BIROR T

20244, TTHEHEE R N349. 495 (SLPRTEMN343. 455 CR&EH ) , %
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RN, B2023F G K51, 5%, FEFZ b B R TR B E S A
FT g, B2 T AMBF= e RIE Y FE, TMPF= S (X A 5 UL (R REAR G A2, Tt
BT TR 2% A0 A7 I KR BN R A

8. AHEEE M T AR BT r7 e REULAD, AAAEARORIT B0 e & R SCHE, Tl
WP A R T T A R, AMB A1 DPC 72 1) TN A B 10 K A B

(1) FoOSAEY B s S hR 0 527 7 RE I LT BC A% 100

TR 23 77 o e e FUYIEE B 80 LUR ™ e B AR BRI T

WH \ F 2024 4 | 20254 | 2026 4 | 2027 4 | 2028 & | 2029 4
DCB ;=&
witrafe- (AR /H) | 160.00 | 190.00 | 190.00 | 190.00 | 190.00 | 190.00
Schrrege ChR/HD 160.00 | 184.17 | 190.00 | 190.00 | 190.00 | 190.00
SEBRFERE R /8)  [1,920.00 |2,210.00 |2,280.00 |2,280.00 (2,280.00 |2,280.00
A ERE (J3F) [1,358.09 |1,449.68 |1,622.75 |1,713.60 |1,798.93 |1,881.55
PR E R 71% 66% 71% 75% 79% 83%
A
TH \ FE6 2024 4F | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4E
AMB ;=2
witreae Cih/ 3D 80.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00
SEhrreae ChR/HD 34.42 | 47.08 | 57.08 80. 83 90. 00 90. 00
SEfrrERe Ch R /48 413.00 | 564.96 | 684.96 | 969.96 | 1,080.00 | 1,080.00
SRR TR 251.40 | 334.89 | 438.63 | 574.10 | 725.90 | 865.99
FREAHEA A F 61% 59% 64% 59% 67% 80%
(EFR)
TH \ FEH 2024 4F | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4E | 2029 4
DPC =k
witreae Cih/HD 4. 08 5. 00 5. 00 5. 00 5.00 5.00
ShRrepe ik /HD 4. 08 5. 00 5. 00 5. 00 5.00 5.00
SerreRe Ch R /48 49. 00 60. 00 60. 00 60. 00 60. 00 60. 00
T ERE (IR 16. 00 40. 20 49. 45 54. 10 54. 10 54. 10
PR E R 33% 67% 82% 90% 90% 90%

MRE LR, %7 i TN A B AR S AR B B P RE AL AC
(2) FETIT HAF N
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O 2025 4E 5 H 13 H, AxIA R DCB £ TFAT B R K TR G A0R 2. 97 4478,
AMB ££ F-1T FLR K e840 2. 67 27T, DPC ETFAT S R R TR &4 0. 34 1478,

BAFRRIREHN 5. 98 1270, FRINATIAEF MM 3 A /47, HAETITH
FeIH, & E B ARG KT
(3) AMB Al DPC 7= 4 5 Tl 4 45 S A B4 o0 #r

WH \ FE4 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4F 2029 4F
AMB F= 5N | 82, 053. 00 | 104, 609. 43| 131, 236. 07 | 163, 490. 21 |204, 551. 67 |243, 670. 18
KR 40. 78% 27. 49% 25. 45% 24. 58% 25. 12% 19. 12%
WEE (HAD 251. 40 334. 89 438. 63 574. 10 725.90 865. 99
S A R BA
Tf‘ . 326. 38 312. 37 299. 20 284. 78 281.79 281. 38
e/ k)
DPC 7= e\ 7,291.50 | 18,285.91 | 22,400.39 | 24,362.65 | 23,195.14 | 23,195. 14
K% 89. 98% 150. 78% 22. 50% 8. 76% —4., 79% -
WEE (HAD 16. 00 40. 20 49, 45 54. 10 54. 10 54. 10
AN BB AN

f'% oA 455. 72 454, 87 452. 99 450. 33 428. 75 428. 75
e/ A

MR E32, FRIA F] AMB 77 Sl AR SKARE BESON I K 20k | T B R R 1
K. 2022 4E. 2023 4E K 2024 4 1-9 H, SR/ F AMB 458U N4 5119 38, 511. 50
JiJG~ 58,250. 50 J3JCA1 54, 448. 43 J3 0, 2023 4 2022 FEHIK R A 51. 25%,
2024 4 1-9 B EFEF Iy 27. 8%.

T AMB 72 i AR S SR 1 3 2 2R AMB 0 IRk B R i PR 5 55 = AR

PP RASR SIC S A R HIZIK RECE B, ILRCERRE, 2HliE s =
PRI EBAS R R . 34, H AT LARERAORL S 3 1 TGBT MLRAE
HA S S5, ST REBRIPIES ., T, ERMESUIRIER
WP R K P AMB PS8 . AR GIT CHPMERIED $dlE, 2023 4, AMB 7 #i
PR E AR TR LR 4. 33 143670, 2024 & 2030 ¥ CAGR K CRHFTE 27%;
2030 4, AMB 75 fif Fig % AR 1) T I B TS 2] 23. 66 1235 7T, Tidgas 1Al BoK . 2022
I 2023 FEFRMAF] AMB 7 i Bk A R A A R =, HAE7REDT T T4
HTRRIAT Ry, AR R AR K T 7 0 B DR 44 e 55 i 77 il 80 B T Tl A
HA T

FRHI 23] DPC 7= b B 2022 SFITH 9 AL A=, 2024 4 1-9 ] DPC it A
N 4,919.37 Jigt, KB T 2023 FFAREYNR 1. 28 i, 2024 4, BRI ] ALN
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FEL DPC 2R T WOG AT T 203, K B Bhi 50 DPC 7= fh7E R i AR B0 28 40
R PRIE A . ALN B B R R AL m DR RO S RS R oK, fE0iE
{5 BIPN% LED S35 2F SO 88 F1G 4780 38 Z8 7 R ) S5 U8R F /i 5%
i, 4 Laser Focus World I, A3k SAROEIE T MBITE 2022 ik 5|
87. 012K, ENPEFEBOCER T B LEM, (HITF R AN, 2022 43K
[ SRR T3 MUIA B 48. 4 1270 CRLEE(E WU NIGLFHOLEE T
H 7= E OSSR SAREOERD . T AR R R KA, 2027
R KR 81. T 14TC.

TS, DPC 7= S SR NI K 2 Bk | FAH RIS K, B alhem
NEVEILIR AR G AR B A — 26 H 7™ 5 J3 IR DPC 774k (2024 fEJRIE 3 7 5
JiF) BT R S ABOGAR SR T E R, HLE AT A TR R K
B, BRI T DPC 7™ i AR AR FE T A B 1 K BT & B

g b, BRI T FTACAT MV AR AR BE R R T A, IR Rk A ik AMB
BRI R R UEER A K E N 27%, THEREK; MARHA 74T & RRAT
v SE AL, DCB il T 37 5 A R ALH AR BREE —, AMB i 11 37 o5 A AL 51 Rk
= AL C TR SR R R I T, AT T RERIR AT R .
T EREZ A, AR = S0 A B T R A

(M) Z5& TMF 7= J SR AR = B 18 0L IR B R T2 R RK P
FEFITH, WHFEREHN ST FEIRRE TMF PHRER SR T s, WHZE s
TR B A EH S 3

1. TMF 7= & [ SE A = B 1 1

T H \E 2024 4F 1-9 H 2023 4F & 2022 4EJ¥
ArEE (5 454. 89 424. 99 -
PN BET (J1IT) 727.24 611.38 -
XPAMEER (T 262. 12 230. 68 -
AEREA T/ 70 2.77 2.65 -
HHE%E Gy 192. 77 194. 31 -

2. TMF M6 T 2R B K
(1) Rt T 2%t

ERETE T (0. 005MM 8% 5 fHOK) IR ZENN L5 — et A4 R KT 0. 1M
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FILLA SLRR R, e T2 i TEAR R R AR . 245K, @it A 1
FHWR, & RBE XA E R ot TR EE L2, R RN AR
EFIRARAM . R IS S . (ERDRI LRI FLADRY 4R S Bl L) 9 X e 4L il
MR B FAR T EE AR

(2) FEHWETET B AT B R

— R (R R LR AR TIA B RIS EE R, T T R R ANAE
0. 005MM A& BAR [ 9841 111 55 A2 JOVE SEILIY, 5 SR ARl 1A 48 f i — 38 e S 4% ol A
FLEHFIEASE &, A R AR T R A AT R 2R DG B SR I )

(3) e TE T B AR VR R AR

TR TE T A R N Ak, T b AR R A S i i Bl e, R, S
IRAEEAT RO RE T VU SR AR T %, AR LT B ICESE, [F
I AR A T 17 RSO T R AR 9 2 A A 1) A

(4) WEI 55 UIHEAR

JEJEAE 0. 007MM 22 0. O1MM 7517 7> DI & — DN HEORMERR, & R s il i
T TR R LIRS, Ik T A

g b, AR _BR A TZTT T BB TR, AR 2w AR TR < R e A
TEWA& LZMZ ORI, 5eA Hmks B 0. 005MM % 1Y FEAEfE 44, <28l 141
F7 il AMB 78 41 B e B AR B OB RHI) B T4, Rk T IR TR AR 4
SRS E I TP R R

3 IETFITHIFI

#E 2025 45 H 13 H, TMF /7@ AMHAE TIT ok R IR G844 534. 34
JiTt, 2025 MY 962. 50 570, 2025 FEFMSN B AT LB =

4. 2024 4 TMF W NIGKC R ERT, - F00I00 399 A 65 TMF WSO N F0000 1) 5 B 42

TMF 7= it 2 BONAR I 20 7] AMB 7= ity AR P R RE 025 3 P4 6 oM o LA
FEE MR, 30 AT ik — AT A AR I . FRIN A ] 2024 4 1-9 F TWF
FEE RN T27. 24 J00, 2023 SEAEAEEIRNIG K 19. 0%, FEJFFE
N E A P S LRSI R BN, R R S AR B ROR R T JE
H, 1-9 A8 EIE 262. 12 Jiv, #2023 44 (230.68 Jim) K 13. 6%,

FRIEFR 22 7] ITETFAT BAB o, 2024 SETRIT A4 B 50 349. 49 Jio0, A4FE4H
BN TS 1-9 A EBNEARFET, 2024 FA4E TVF 77 BB A
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968. 10 /376, #2023 MK 58. 3%. HEHZ 7 i EE R TARK T 1 H &
AFEHT T, BEE A E] AMB PERE DRI Y R, TMF 72 5 B A M B FRR AR AR X A e
TTHAS 7 R FEREAR 2%/ A 3G K3, BN J7 T RIORFRAE 2. 70 7T/ FE 7K
o

PRI 2 5 AR B TME 72 SN TR B 4

BEN\FH (JI5) 2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4E 2028 £ 2029 4
EN-2IZ 2PN 193,649. 45| 229,218.39| 270,151.89| 311,114.67| 356,888.23| 401, 752. 66
Ho: TMF 77 968. 10 962. 50 981. 75 1,001. 39 1,021. 42 1,021. 42
R -0. 6% 2. 0% 2. 0% 2. 0% 0. 0%
i EE I

i 0. 50% 0. 42% 0. 36% 0. 32% 0. 29% 0. 25%

AL, TMF O\ BUR K R B R 2024 4R LT AT AR R b K, T
FRAAE RIS . FII, MBS BN 5 65 0 2 7 S PRI IR 2 0. 5%,
RGBT, SHZE A4 BN B £ LA

() TR0 390 4 5l 25 PR L s RS 0 0 5ot

L T 4 5 5 A B T

B3, BRAG 2 7] S Al 5 PR AR 4 7 i T WA A F

HE \ 4 i) 2024 4F 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4F 2029 4F

FEWS A 142, 483.60 | 171,891.26 | 202, 870.46 | 233,625.24 | 265,303.03 | 293, 148.91
DCB 77 84,015.71 | 88,418.56 | 97,884.74 | 103,384.67 | 107,993.96 | 112,235.92
AMB 7= iy 52,632.85 | 70,088.40 | 89,089.08 | 113,330.76 | 140,584.83 | 164, 143. 66
DPC 7= iy 5,003.22 | 12,557.23 | 15,034.80 | 16,034.76 | 15,829.86 | 15,863.88
TMF 77 5 831. 81 827. 06 861. 84 875. 05 894. 38 905. 45

BRI 2 7] 27 i BN S5 A B 3G B AR BRI A2 AR |
HAENLEA. HERHAE s, Hr, filiE o e R REN LA [ E 5
PrIH T TE = REas . ARG CRNEFE. KBRS o BARTIE A &
YT

(1) DCB 7~

XF T B RLSAS, A RVTAL A2 AN [RIAA S0 77 it AR A BE B A ) B A e
DUBS B AT T s ELHE AR AR 52 048 Al R 2610 N IR B A 7= i 40 FE
B NS T 2y B0 T B B M AR AL B DR TR L5 SR o WA RV A o 350 40 A
TR, SEMNARIAEAFRES . HAKE, KR A BB AL,
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DA R DR = S A5 1 B BRI U B T3 i 5 Ak 22 R 3R (R S5 A s A EA T o
H3%F 2024 4 J 2025 FERTUN, BT HEARRET ORI R 2 &SN A 2K
A2, W25 2024 4 1-9 H S2BRKF I X 2026 4F 2 2028 FHTIN, 25 5& 2026
S UL A BE P BB T BRI Ay R 7= ity B 284 T, e A B A 7 ot B 45
FEL DGRBS R RN BE 77, I AR SR LA R AT, T A B AR N 5
SR 5T NIRRT SE LA A RE A /INIE R B, 2029 4 )LL)
TEFEHERELE 2028 SEKTS

ST BN TR R N TRUAS , AR URPPAG A SR A AR B H &A= i A
72N GUHCE BT S RE BN TR I N ) A 7 N D B TR A S R I A N
ISS 6 PR S OPNIE il B R AR D RS YNE U DS S S B R =k
2024 2% 2024 1F 1-9 H bR PRIHM, AR BERFE B/ NE I K LT
TR, AR T A0 N 53 R e LSRN B3P 23 A B0 R R AF N LA

il 3 B ——Hr I B 9 L 1238 9 AR A IR AT I 7 57 B Al K 0 %
P H AR, S oA SR BRI B 5 N [ 7 37 5 At A A 72 7 USRI o I 14
BN FE T A], 2R AL BAT BT IH B 150 5

3 9% FH—— P RHEFE . K2R S A B, 2SR R B A e il fE ik
F GO IR HE T BT AR 3 B o DRI FE AL 3 T % SR R B 5 A 7 i SR 2
VESEOCHROC R, T SR 7 T 22 DA /K LA UBEAT WU B R R I8, Rk
22 I S S AR AT T

XFEt, HTE SIS NEEGR, ARRERES 2024 4 1-9 H 5k
N ECBEAT T o AR 5 WO A9 CRFFAE T S 4 BE R KT b, R FE AR AR B A
MV HUAES K AT e K (1) B ALIAZ 2 P R 5 )

2 ER TN FET, I B 00 5 e, RIS AEBE DCB 7 it AR )
LAy LEEEAORFE PR, BE RGO . B —EHs), RET
IR RE S 77 T BT 1 R 0320 o 28 i 28 A R R ] s A A o v 7 A 1 RS
AR o PR AR IR PR 0 DCB 7= P FSCAS PR B 2 A BEEAEL HL % FR 78 011

(2) AMB 77 i

X5 AMB 7= R AR TR, T AR AL, B R R T ik
MR BB = TR AT s, MBI E 25, FUHEACK A S DCB 7™/
FRAS I AR R A 58 . AR AR R K2 AT
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Forb, X AMB 7 R S13N4 R, B0 D B R R AR
Fagk, LR R BARRISE HASEE 7 0, 2025 4 K 2026 F EIEM B AS
EIRRBOR IR R, 2027 2 R BUESERE,  RAHSRA =2~ e, 12280 1)
EAEM B R il gz, JFgdhE TRsE

2 BRI RET, I B e Bl R IUAROREEE AMB 77 it A H4) 7

Loy WA USRS T AL, TR AR H GO . B — s, Rl T
U= RE 7 i BRI R PRI B 2 A2 A AT DA [ R AR A5 T T 7 A (R R
A o RIA R PR AMB 7 il ) A R0 5500 & AR HL 2% R 78 70 Y

(3) FoAty ™ b A F) T

X Al HA 7 i ) FSAS T, P T AR AR B AT
WML R BCEL ™ TEARE, WHEZEITREZR, FIEARM S DCB
77 b A I SEAR R (I SRZ A . AR [N K5 AT

N EEWF . BRRSIEREMEERBMEK T EESIFR, RERAE
ARGEMKZRS N ES . R LERMEEREERHNFRL. K
B 77 i G5 A I AR Bl 0 B PO R TR+ F8 350 B e AR BRAS TR [R] 3 52 34 2
BHRENEER, NEANHNRTEESH

LA Ry R 5 B RER A% 10 7 S e s i O i A R R 4

AR A E S
WEHIN, P AF R E T2 EA RS A MM A ERSE, SRR

IR <0 K 7 24 3R S A L 1 DL i T

e 2024 4F 1-9 2023 4F 2022 4EE
CRAL: 70 | 4o L S L S d b
F# 65, 397. 68 79.30% | 66, 381. 55 77.12% | 49, 325. 29 78. 22%
Mt 10, 262. 57 12.44% | 9, 739.09 11.31% | 7,710.39 12. 23%
(v 1,131. 42 1.37% | 1,452.77 1.69% | 1,046.89 1. 66%
HAth 5, 680. 57 6.89% | 8,501.88 9.88% | 4,976.25 7.8%%
K RAT | 82,472.24 | 100.00% | 86,075.29 |  100.00% | 63,058.82 |  100. 00%

RN, AREIA T M EFEE R, RIS (5 2 AR R LA Sy
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	一、关于标的资产的经营业绩与持续经营能力
	(一)结合DCB产品市场空间、市场供需和行业竞争情况、下游行业发展情况、标的资产相关产品市场份额变化、同类
	1.DCB产品市场空间、市场供需和行业竞争情况、下游行业发展情况、标的资产相关产品市场份额变化、同类产品
	(1)DCB产品市场空间
	(2)市场供需
	(3)行业竞争情况
	(4)下游行业发展情况
	(5)标的资产相关产品市场份额变化
	(6)同类产品售价波动、产品成本变化
	(7)DCB产品销售策略对标的资产盈利能力及现金流的具体影响

	2.标的资产相关低价策略的商业逻辑及合理性，低价竞争是否长期持续，标的资产的具体应对措施及有效性，DCB

	(二)报告期各期，AMB业务境内外的具体销售情况，包括但不限于售价、数量、具体客户等，并结合境内外市场差异
	1.报告期各期，AMB业务境内外的具体销售情况，包括但不限于售价、数量、具体客户等
	(1)AMB业务境内外的销售金额、销量、单价及毛利率情况
	(2)AMB业务境内外的主要客户

	2.境内外市场差异，下游及终端产品市场需求情况，标的资产市场份额的变化，同类产品价格
	(1)境内外市场差异
	(2)下游及终端产品市场需求情况
	(3)标的资产市场份额的变化
	(4)同类产品价格

	3.境内外销售存在差异的原因及合理性，标的资产的价格策略是否长期持续，对标的资产持续经营能力是否存在不利
	(1)AMB产品价格策略不会长期持续
	(2)结合2023-2024年DCB与AMB业务毛利率变动的原因、预测期是否持续存在、预测期价格决定因素同


	(三)标的资产境外收入同海关、出口退税、境外客户函证情况是否匹配，标的资产各个产品境内外销售价格、数量、毛
	1.标的资产境外收入同海关、出口退税、境外客户函证情况
	2.标的资产各个产品境内外销售价格、数量、毛利率的差异，并结合产品售价、单位成本、产品供需、客户等因素变
	(1)DCB产品毛利率变化分析
	(5)AMB产品毛利率变化分析
	(6)DPC产品毛利率变化分析

	(4) 结合后续厂房建设规划，预计转固时间，具体分析说明预测期内对制造费用和毛利率的具体影响
	(2)标的公司境内外毛利率变动趋势不同的合理性与商业逻辑
	标的公司产品定价采用成本加成部分利润的方式，在保证自身产能可以充分利用的前提下，结合客户要求、市场内
	综上，标的公司境内毛利率低于境外毛利率，主要系标的公司结合国内外新能源汽车发展态势、自身竞争优势、行

	3.毛利率相关差异、标的资产的境外销售模式和占比与同行业可比公司是否存在差异，是否符合行业特征
	(1)标的公司境外销售模式对比
	(2)标的公司境外销售占比与同行业公司对比
	(3)标的公司境内外毛利率对比

	(四)结合产品结构、客户订单、市场需求情况、不同种类瓷片在生产中是否可替代等补充披露在产品售价下降的同时，
	1.产品结构
	2.客户订单
	3.市场需求情况
	根据本问题“1.产品结构”相关内容回复，报告期内，标的公司DCB中氧化锆（ZTA）瓷片产品以及AMB
	4. 不同种类瓷片在生产中不具有可替代性
	5. 标的资产产品单位售价下降，但单价较高瓷片采购数量占比提升的原因
	6.标的资产是否具备相应的成本转嫁能力
	7.相关趋势是否长期持续以及对标的资产毛利率和持续经营能力的影响
	(五)结合报告期内标的资产信用政策的变动、客户回款期限、逾期情况等补充披露标的资产经营活动现金流入占当期营
	1. 报告期内资产经营活动现金流入低于当期营业收入的原因
	2.结合报告期内标的资产信用政策的变动、客户回款期限、逾期情况等补充披露标的资产经营活动现金流入占当

	(六)结合前述内容，以及各产品在境内外销售可能面临的风险、下游及终端产品市场波动情况补充披露标的资产
	1.标的公司各产品在境内外销售可能面临的风险
	2.标的资产各产品下游市场规模增速较快，不会对标的资产持续经营能力造成不利影响
	3.标的公司作为全球领先功率半导体企业，拥有多种方式化解市场竞争风险，不会对标的资产持续经营能力造成不利
	4.国际贸易摩擦对标的公司境外销售影响较小，不会对标的资产持续经营能力造成不利影响
	5.部分国家对我国半导体行业的限制对标的公司经营影响较小，不会对标的资产持续经营能力造成不利影响
	6.上市公司收购标的资产可以增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，符合《重组管理办法》第四

	(七) 寄售模式的具体情况，包括但不限于各细分产品数量、价格、主要客户情况，售价及毛利同直销模式是否
	1.寄售模式的具体情况，包括但不限于各细分产品数量、价格、主要客户情况，售价及毛利同直销模式是否存在差异
	(1)寄售模式主要客户情况
	(2)寄售模式各细分产品数量、价格
	(3)寄售模式售价及毛利同直销模式是否存在差异

	2.报告期各期货物运至指定区域的数量金额，相关货物的销售周期
	3.各期末尚未销售的寄售商品金额及计提存货跌价的情况，是否存在存货积压的情形，历史期有无退货
	(1)各期末尚未销售的寄售商品金额及计提存货跌价的情况
	(2)是否存在存货积压的情形
	报告期各期末寄售模式下尚未销售的寄售商品中1年以内存货占比分别为94.43%、85.66%及94.9
	(3)历史期有无退货

	4.标的资产该模式的收入确认政策、存货盘点方式及相关内部控制制度是否有效
	(1)收入确认政策
	(2)存货盘点方式及相关内部控制制度是否有效

	5.结合该业务的销售毛利、计提的跌价准备等补充说明标的资产采用该模式的原因及合理性，是否符合行业惯例
	(八)标的资产供应商与客户重叠的具体情况，包括但不限于销售产品、数量、单价、毛利、占比、账龄，采购物
	(九) 详细说明对标的资产经营业绩相关核查工作的具体情况，包括但不限于对营业收入、成本、费用的具体核
	1.对营业收入的具体核查工作
	我们履行的主要核查程序如下：

	(十)独立财务顾问和会计师对上述事项核查并发表明确意见
	1.核查程序
	2.核查意见

	二、关于标的资产的财务数据
	(一)结合标的资产的信用政策、期后回款情况、报告期各期客户逾期付款的金额及比例、相关客户的财务状况与
	(二)库存商品逐渐增加的原因，同标的资产的生产模式是否匹配，是否存在存货积压的情形，并结合各产品库龄、预计
	1.库存商品余额情况
	2.库存商品存货跌价准备计提情况
	(1)DCB
	报告期内，DCB产品的存货跌价准备计提金额存在波动。2023年末较2022年末计提金额有所提高，主要
	(2)AMB
	(3)DPC


	标的公司DPC产品自2022年开始规模化生产。投产初期，相关产品因使用进口瓷片，单位成本较高，而客户
	标的公司报告期各期末库存商品逐渐增加与其生产模式相符，不存在明显存货积压的情形。在计算库存商品存货跌
	(三)标的公司投资相关企业的商业逻辑，两家联营企业亏损的原因，标的资产未计提减值准备的合理性
	1.无锡海古德（持股比例16.30%）
	(1)投资的商业逻辑
	(2)无锡海古德亏损的原因
	(3)未计提减值准备的合理性

	2.厦门钜瓷（持股比例7.19%）
	(1)投资的商业逻辑
	(2)厦门钜瓷的亏损的原因
	(3)未计提减值准备的合理性


	(四) 预付长期资产款项的具体情况，包括但不限于账龄、收款方、收款方是否为关联方、预计采购内容、具体
	报告期各期末，预付长期资产款项主要为设备、软件和土地的购置款，均有真实交易背景，预付款项均有对应的合
	(五) 结合员工人数、人均薪酬等说明2023年薪酬变动的原因及合理性
	标的公司2023年薪酬较2022年的变动情况如下：
	标的公司2022年和2023年职工薪酬分别为15,460.41万元和22,458.39万元，2023
	(六) 请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	三、关于股份支付
	(一)员工持股平台入股及后续增资时估值的具体确定过程，包括但不限于评估方法、关键评估参数的选取等，评
	1. 员工持股平台入股及后续增资的评估方法、关键评估参数的选取
	2. 评估基准日之间标的资产的经营业绩波动、市场环境变化情况
	(1) 经营业绩情况
	(2) 市场环境变化
	随着电子技术的不断进步，散热问题已经逐渐成为限制功率型电子产品朝着大功率与轻型化方向发展的瓶颈。热量
	历次评估基准日之间，从全球市场来看，2020年全球覆铜陶瓷载板行业市场集中度较高，主要厂商包括罗杰斯
	综上所述，在历次增资期间功率半导体模块及碳化硅功率器件的行业规模均得到快速增长，有力地推动了行业内企

	3.历次估值结果差异的原因及合理性

	在对标的公司的历次评估过程中，均选用收益法作为评估方式，始终保持评估方法的一致性。而评估结果却存在较
	其一，从标的公司自身角度来看，在历次评估基准日的时间跨度内，标的公司各产品产能、产量提升显著，DCB
	其二，从行业宏观层面而言，行业下游对功率半导体模块的需求呈现出持续增长的强劲态势。2020年至202
	总体而言，标的公司历次增资相关评估值的变化是基于企业业务发展实际情况和行业发展趋势的合理反映，具备充
	(二) 结合员工持股平台入股时期的业绩基础与变动预期、行业特点、市场环境变化、同行业公司及可比交易的
	1.业绩基础与变动预期分析
	2. 行业特点及市场环境变化分析
	3. 员工持股平台入股当年估值水平与同行业公司及可比交易的估值水平对比分析
	(1) 员工持股平台入股当年同行业公司估值水平
	(2) 入股当年可比交易估值水平

	4.标的资产管理人员平均薪酬与可比公司管理人员平均薪酬对比分析

	(三)因员工持股平台份额变动确认股份支付的具体过程，股份公允价值、等待期的确认是否合理，相关股份支付
	1. 确认股份支付的具体过程及相关股份支付费用确认是否准确
	2. 股份公允价值、等待期的确认是否合理
	(1) 股份公允价值确认的合理性
	(2) 等待期确认的合理性


	(四) 请独立财务顾问和会计师、评估师核查并发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	四、关于收益法评估
	(一)预测期各年各产品销售单价与销售数量的具体预测情况、测算过程、测算依据及其合理性
	1. 销售单价与销售数量具体预测情况
	2. 测算过程
	(2)标的公司产品性能全球领先，质量稳定
	(3)标的公司技术打破多项国际垄断，技术开发能力优秀
	近年来，标的公司在覆铜陶瓷载板核心陶瓷材料方面实现技术攻克，打破国外对氮化硅高性能瓷片的垄断局面。标
	(4)标的公司产品市场占有率较好，具有较强的竞争优势
	根据Yole数据统计，2022年和2023年标的公司DCB产品全球市场占有率分别为第二位和第一位；根
	(5)标的公司已前瞻性进行产能布局
	(6)未来收入增长率与可比上市公司对比情况

	(二) 结合历史销售单价、可比产品售价水平、标的资产竞争性价格策略的实际情况、市场竞争程度、各产品所
	1. 各产品历史销售单价、未来年度单价具体预测过程
	(2) 各产品单价具体预测过程
	(3) 主要产品单位毛利额预测情况
	2. 可比产品售价水平比较分析
	3. 标的资产竞争性价格策略的实际情况，历史期内价格降幅预测期内是否持续，氮化硅5%降幅是否合理，产
	(1) 竞争性价格策略的实际情况
	(2) 历史期内价格降幅预测期内是否持续
	(3) 企业产能利用率与销售单价策略的具体联系
	(4) 2026年以后的具体价格降幅

	截至评估基准日，标的公司已经基本覆盖了新能源汽车的主要企业，未来年度标的公司不需要继续采取竞争性的价

	4.市场竞争程度
	5.各产品所处生命周期
	6.主要原材料价格波动情况
	7.标的资产历史期间的成本转嫁能力
	8.境内外具体销售价格
	9.结合期后实际情况等具体说明ZTA、氮化硅等产品的预测价格是否合理
	(1)期后标的公司DCB产品实际销售情况与预测数据比较分析
	(2)期后标的公司AMB产品实际销售单价与预测数据比较分析


	(三)结合历史销售情况、各主要产品市场容量发展情况、下游及终端产品市场波动情况、标的资产的行业地位、
	1. 历史销售情况
	2.市场容量发展情况、下游及终端产品市场波动情况
	3.标的公司的市场地位
	4.客户及在手订单情况
	5.标的资产现有产能及规划情况
	6.境内外销售情况
	(1)DCB产品境内外销售情况
	(2)AMB产品境内外销售情况
	(3)DPC产品境内外销售情况
	7. 各产品销量的预测具体过程和依据，是否同市场情况等相符
	(1)DCB产品
	(2)AMB产品
	(3)DPC产品
	(4)TMF产品
	8. 销售数量的预测同标的资产产能匹配，存在相关订单及合同支撑，预测期内销量预测谨慎合理，AMB和D

	(四)结合TMF产品历史期生产销售情况、标的资产相关工艺的发展水平、在手订单、市场需求等补充披露拓展
	1.TMF产品历史期生产销售情况
	2.TMF相关工艺的发展水平
	3.在手订单情况
	4. 2024年TMF收入增长原因，预测期内对TMF收入预测的合理性

	(五)预测期各年主营业务成本的具体预测情况及测算过程
	1. 预测期各年主营业务成本具体预测情况
	标的公司各产品主营业务成本包括直接材料（原材料、辅助材料和包装材料）、直接人工成本、制造费用和运费，
	(1)DCB产品
	(2)AMB产品
	(3) 其他产品成本的预测

	(六)结合铜片、瓷片等主要原材料采购价格的历史波动情况，报告期内瓷片采购结构的变动、铜价走势、标的资
	1.铜片、瓷片等主要原材料采购价格的历史波动情况，报告期内瓷片采购结构的变动、铜价走势
	2. 自建氮化硅陶瓷片的相关进展及产能、预测期预计良率变动对成本影响的具体情况等说明对单位材料成本预
	3. ST及ZTA的价格波动、预测期预计良率变动对成本影响的具体情况等说明对单位材料成本预测的合理性
	1) ST及ZTA瓷片历史年度采购情况


	4. 标的资产历史年度材料单耗及变动情况、标的资产产品结构的变动对材料单耗的影响

	(七)结合报告期内人均产出、人均薪酬的波动，后续产能规划对人均产出的影响、预测未来年度平均薪酬增长比
	1. 报告期内，标的公司人均产出、人均薪酬及波动
	3. 结合后续产能规划对人均产出的影响、预测未来年度平均薪酬增长比例等补充披露对直接人工的预测是否谨
	(1)历史年度实际产能增加、产能销售利用率、产品平均单价、人均产出
	(2)未来年度实际产能增加、产能销售利用率、产品平均单价、人均产出


	上表可以看出，2024年全年产能销量利用率较2023年有一定程度下降，但较2024年1-9月略高，人
	综上所述，未来年度基于标的公司产能利用率的提升、AMB市场放量且在标的公司产品结构中占比增加带来的产
	(八)结合相关制造费用、运费的形成过程，历史年度占收入的比例是否存在波动，占成本的比例是否稳定等补充
	1.制造费用预测
	(1)历史年度制造费用占收入及成本的比例
	(2)未来预测过程
	(3)制造费用未来预测数据、占收入及成本的比例

	2.运输费用预测
	(1)历史年度运费占收入及成本的比例
	(2)未来预测过程
	(3)运费未来预测数据、占收入及成本的比例


	(九)结合标的资产经营计划、市场开拓情况、历史期销售费用波动等补充披露预测期各年销售费用增幅存在差异
	1. 经营计划
	2. 市场开拓
	(1)营销系统重点策略
	(2)营销人员培养
	(3)全球营销体系建设

	3. 历史期销售费用波动情况

	(十) 预测期各年管理费用及明细项增幅存在差异的原因及合理性
	(十一)预测期各年研发费用增幅存在差异的原因及合理性，同标的资产的研发计划、研发项目进展是否匹配
	(十二)测算营运资本增加额的具体过程，相关周转率的选取是否充分考虑标的资产历史期的波动，相关指标选取
	(十三)可比上市公司的具体情况，是否具有可比性，并结合可比案例补充披露企业特定风险调整系数的选取是否
	1. 可比上市公司的具体情况
	2. 标的公司特定风险调整系数测算规则
	3.可比交易案例特定风险调整系数
	根据上述标准，并剔除资产出售类案例后，最终选取的案例对应的特定风险调整系数如下：
	4.相关规则-中评协专家指引
	5. 折现率的确定的合理性
	(1) 折现率模型的选取
	(2) 折现率关键参数的确定


	(十四)基于前述事项，结合截至回函日标的资产的实际经营情况、境外销售风险等标的资产面临的经营风险对经
	1. 结合截至回函日标的资产的实际经营情况、境外销售风险等标的资产面临的经营风险对经营业绩及估值的影
	2. 本次收益法评估相关参数选取是否谨慎、合理，预测过程是否准确客观，本次交易定价是否公允，是否符合

	(十五)请独立财务顾问和会计师、评估师核查并发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	五、关于募集配套资金
	(一)以列表形式详细列明募投项目涉及立项、土地、环保等有关审批、批准或备案情况，相关批复是否在有效期
	1. 以列表形式详细列明募投项目涉及立项、土地、环保等有关审批、批准或备案情况，相关批复是否在有效期
	2. 是否符合国家相关产业政策要求
	5.尚需履行的程序及是否存在重大不确定性
	本次募投项目中，半导体功率模块（高性能氮化硅）陶瓷基板智能化生产线建设项目已完成全部立项、土地、环保
	本项目尚需履行国有土地使用证的办理和环评相关程序。
	2025年1月26日，东台市自然资源和规划局发布《东台市自然资源和规划局国有建设用地使用权挂牌出让公
	根据《建设项目环境影响评价分类管理名录》规定，本项目属于“36-398电子元件及电子专用材料制造”中

	(二)结合标的资产历史期氮化硅的采购量与采购价、相关产品的市场发展情况、客户储备情况、在手订单、自产
	1. 标的资产历史期氮化硅的采购量与采购价，自产氮化硅瓷片相较对外采购是否存在成本优势
	2. 氮化硅相关AMB产品的市场发展情况、客户储备情况、在手订单
	(1) 市场发展情况
	(2) 客户储备及在手订单

	3. 半导体功率模块（高性能氮化硅）陶瓷基板智能化生产线建设项目的必要性及募投项目建设规模的合理性

	(三)高导热大功率溅射陶瓷基板生产项目内部收益率、投资回收期的具体测算过程，相关参数选取是否合理准确
	1. 高导热大功率溅射陶瓷基板生产项目内部收益率、投资回收期的具体测算过程，相关参数选取是否合理准确
	2. 标的资产DPC产品的产能利用率、现有及本次拟新增产能情况、在手订单、行业发展情况、市场需求
	(1)  DPC现有产能及产能利用率
	标的公司未来盈利预测中，DPC产品的销量仅依据现有产能进行预测，预计到2027年基本达到满产状态。
	DPC产品的营业收入受制于现有产能，在2027年最高峰达到2.44亿元，之后几年产能利用率、销量等维
	(2) 本次拟新增产能情况
	(3) 在手订单
	(4)行业发展情况、市场需求

	3. 高导热大功率溅射陶瓷基板生产项目的必要性，是否有足够的市场空间消化现有及新增产能

	(四)结合宽禁带半导体复合外延衬底研发项目同标的资产现有主业的具体关系，是否具有协同性，氮化镓相关产
	1. 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目同标的资产现有主业的具体关系，是否具有协同性，氮化镓相关产品在
	(1) 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目同标的资产现有主业的具体关系，是否具有协同性
	标的公司主营业务为功率半导体覆铜陶瓷载板的研发、设计、生产与销售，标的公司产品主要包括直接覆铜陶瓷载
	宽禁带半导体复合外延衬底研发项目所形成的产品为硅-氮化硅复合衬底，基础材料为氮化硅瓷片，与标的公司现
	本募投项目与自研氮化硅瓷片类似，均属于依托于现有的技术积累，向功率半导体材料上游延伸，不属于对现有产
	宽禁带半导体复合外延衬底研发项目与标的公司现有主业具有较强的协同性，具体表现如下表所示：
	(2) 氮化镓相关产品在标的资产现有产品的使用情况

	2. 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目产品的市场空间，预计产生经济效益的时间，对标的资产主业的具体影
	(1) 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目产品的市场空间
	(2) 预计产生经济效益的时间
	本项目作为研发项目，不涉及产品量产和销售，本身不产生经济效益。本项目预计建设和研发周期为36个月，建
	本项目不属于直接生产制造4英寸及以上化合物半导体衬底、外延项目等投产建设时点需要窗口指导的半导体项目
	1)本项目作为研发项目，不涉及建设量产产线、生产制造宽禁带半导体复合外延衬底并对外销售的情况；
	2)本项目主要针对硅-氮化硅复合材料进行相关材料功能性研究，以及作为衬底应用于氮化镓外延的可实现性、实现
	3)本项目所购置的设备主要用于制备研发所需硅-氮化硅复合材料，并在此基础上进行应用于衬底的研究，不用于量
	(3) 对标的资产主业的具体影响

	3. 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目的必要性

	(五)基于前述内容，并结合上市公司及标的资产现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、未来资金需求、历
	1. 上市公司及标的资产现有货币资金
	2. 上市公司及标的资产的资产负债结构
	3.上市公司及标的资产现金流状况
	4. 上市公司及标的资产未来资金需求
	(1) 最低现金保有量
	(2) 未来偿还银行借款支出
	(3) 未来大额资金支出计划

	5.未来三年预计现金分红所需资金
	6.本次募集配套资金的必要性及募集资金规模的合理性

	(六)中介机构核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	六、关于关联交易
	(一)关联销售的合理性与公允性，相关销售产品是否已全部销售或使用，是否存在积压的情形
	(二)标的资产对关联方的信用账期，同其他客户是否存在差异，是否存在关联方逾期支付的情形，计提的坏账准
	     报告期内，标的公司对关联方和其他客户信用账期如下表所示：
	标的公司对非关联客户的信用期主要为验收合格/开票30天、60天、90天和120天，关联客户杭州大和热
	截至报告期各期末，关联客户应收账款余额情况如下表所示：
	综上，标的公司对关联方的信用账期均在非关联客户信用期内，不存在异常情况，关联方应收账款余额仅存在少量
	(三)业绩承诺期内规范关联交易、避免通过关联交易调节利润的具体措施及有效性，本次交易是否符合《重组办
	(四)请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
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