
投资者关系活动记录表

股票名称：国盾量子 股票代码：688027

科大国盾量子技术股份有限公司

2025 年 5 月 15 日投资者关系活动记录表

编号：005

投资者关系活动类别

√特定对象调研 ☐分析师会议 ☐媒体采访

☐业绩说明会 ☐新闻发布会 ☐路演活动

√现场参观

√其他（请文字说明其他活动内容） 券商电话会

参与单位名称 详见附件一

时间 2025 年 5 月 15 日

地点 合肥总部及线上

公司接待人员名单 董事会秘书 童 璐

投资者关系活动主要

内容介绍

介绍量子通信、量子计算、量子精密测量三个领

域的行业情况，交流公司在三大领域的业务布局，及

公司近期业绩情况。

Q1：和中国电信整体融合的情况如何？业务方面

有哪些合作？

目前增发已经完成，相关董事和管理层调整正在

推进，双方在技术、产品、市场等方面融合已经开启，

总体方向是保持上市公司独立性，更多在战略上、市

场上支持公司业务拓展。

比如说，在量子保密通信上，国盾量子具有领先

的核心技术能力，中电信量子集团在网络管理运维、
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贴近客户需求上具有优势。电信的光纤网络和量子保

密通信光纤网络可以深度融合，当前整体融合的不错；

电信在做业务推广的时候，也可以向客户推一些带量

子加密安全的各类方案。在量子计算上，国盾量子继

续攻坚底层核心硬件如操控系统、稀释制冷机等，中

电信量子集团负责研发量子计算云平台及量子计算软

件应用，联合加速推进量子计算业务发展。在治理层

及管理层方面，电信推荐的董事将于本月底经过股东

大会选举，财务总监 3月已经到岗。

Q2：去年公司整体营收来自电信的贡献有多少？

今年电信的建设规划具体是什么样的？公司在这里面

是什么样的定位？

去年约 2.5 个亿的收入，向整个中国电信集团体

系销售约 1个亿，占比约 40%左右。24 年电信已建设

了 16 个城域网，但去年并未完全确认收入。电信今年

的目标是积极推动量子融入云网基础设施，推进量子

骨干网和重点城市城域网建设，加快构建纵横相连、

跨域互通的量子安全服务能力，同时战略关注一些量

超融合算力中心的项目，具体项目金额需要等待关联

交易的披露。每个城市量子保密通信网络的建设规模、

节点数量、组网方案不一样，具体金额很难线性外推。

中国电信集团的定位是国家特大型通信骨干企

业、信息安全主力军、数字安全建设者，在电信控股

后，国盾量子更需要扮演好量子信息领域核心设备提

供商、前沿技术领军者的角色，比方说，随着电信信

息安全网络基础设施建设的推广，国盾量子持续研发

下一代可靠性更高的量子保密技术产品等。电信今年

在集团层面，提出把量子保密通信建成电信的“第六
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张网”，公司作为参与方也将在这一战略布局中发挥

相应作用。

Q3：美国是不是不做 QKD（量子密钥分发）？未

来 QKD 和 PQC（抗量子密码）的发展趋势是什么样的？

对公司来说怎么看？

虽然美国在 PQC 方面做的比较多，但是美股上市

公司IonQ最近已经宣布收购了欧洲一家做QKD设备的

公司（IDQ），IonQ 还承接了美国军方的项目，为其部

署量子网络系统，所以并不能理解为美国就放弃了 QKD

路线。欧洲一直在推进覆盖全欧的量子保密通信基础

设施（以 QKD 为主），最近也表示会加入一些 PQC 的

技术。

PQC 和 QKD 是两条主流的实现量子安全的技术路

线，并不是非此即彼的。中国国内光纤基础设施完善，

QKD 可以和基础设施做到很好的融合，作为信息安全基

础设施底座可以做到长期安全，如果在此基础上增加

一些 PQC 的方式，也可以发挥 PQC 算法切换容易实现

等优势。公司认为，最适合我国的方式，是以 QKD 为

基础，融合 PQC 做防护。大家也可以看到最近我们和

中电信量子集团做的一些“QKD+PQC”的融合尝试。

Q4：量子卫星星座和地面站的需求如何？

量子地面站作为“天地一体”量子保密通信基础

设施的一部分，在光纤可达的地方，可以用经典的光

纤 QKD 设备，在光纤不可达的地方，比如海岛、沙漠、

远洋、使领馆等，可以通过基于卫星中继的密钥分发

功能实现保密通信。过去几年卫星地面站项目，在海

口、贵阳、北京等量子保密通信重要节点上有部署，
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还有一些科研项目的销售。后面来看，未来如果国家

发射更多量子保密通信的卫星，这也会带来地面站的

需求，产业趋势还是明确的。

Q5：去年公司量子计算业务的收入结构？今年主

要的需求和增长怎么看？

去年主要销售核心部件比如稀释制冷机、室温测

控系统、软件开发等组成了 5000 多万的收入，其中硬

件 3000 多万，软件 2000 多万（包括技术开发、量子

计算机云服务等）。去年有两台量子计算整机实现销

售，但是没有确认整机收入，会在今年确认收入。量

子计算本身是前沿技术，公司参与的祖冲之三号实现

了全球领先，优越性指标刷新了全球超导量子计算机

的记录，这些工程积累和技术进步可能会帮助公司未

来获取更多量子计算业务订单。

Q6：一些商业客户（比如银行、电力等），对量

子计算相关的投入有加大吗？阿里、字节等云服务商

有没有一些量子计算方面的投入？

在国内，量子计算的大客户目前还是高校院所居

多，而不是商业企业。对于气象、金融、电力等行业，

有一些适合量子计算的场景，可以接入国盾的量子计

算云平台，使用机时服务等，共同推动应用探索，推

进商用化进程。

目前，从云服务商角度来说，中国电信（中电信

量子集团）的“天衍”量子计算云平台用的是公司的

产品，也接入了国家超算中心。国内其他一些云服务

商尚未采购量子计算机，主要也是因为量子计算还处

于产业早期。

结合海外量子计算上市公司发布的情况看，除了
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军方、一些大型企业比如宝马、波音，还有制药公司，

都有投入部分资金用于量子信息技术的研发，这个也

会成为趋势。海外客户更多也是选择云量子计算云平

台的机时服务。

交流过程中，公司严格按照《信息披露管理制度》

等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、

公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 5 月 15 日
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附件一：

姓名 公司 姓名 公司

夏瀛韬 国投证券 马国庆 创富兆业

刘斐 方正证券 赵洋 太平资管

亓辰 正圆私募 王喜 同泰基金

章耀 国信证券 刘嘉 长安基金

刘闯 汇添富基金 冯源 长江证券

刘源 九泰基金 殷乐 中庚基金

容健铭 南方基金 沈悦明 中意资管

马继愈 平安资管 周新宇 天风证券

张昱 平安资管 刘鉴 天风证券

龚彦恺 平安资管 陈卓妍 天风证券

陆阳 德邦基金 童非 浙商证券

（以上排名不分先后）


