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投资者关系活

动类别 

☐特定对象调研 ☐分析师会议 

☐媒体采访 业绩说明会 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

☐现场参观 

☐其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 
线上参与公司2024年度网上业绩说明会的全体投资者 

时间 2025年5月20日 15:00-17:00 

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动 

上市公司接待

人员姓名 

副董事长、总经理万鹏先生 

 财务总监王大海先生 

 董事会秘书欧健成先生 

 

 

 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

    1.川能动力收购能投风电30%股权资产评估，

14.5亿的净资产竟然能评估到65亿，增值高达349%！

请对比一下过去川投能源收购雅砻江水电48%股权资

产评估，53亿的净资产只评估到68亿，增值28%。能

投风电的资产已经可以堪比1亿千瓦水风光互补的雅

砻江了吗？资产评估有没有猫腻？如果川能动力改不

了高评高估和低价增发的一贯恶行，股价长期走熊毫

无疑问，市值管理也就是一个笑话。 

    答:您好。2022年公司发行股份收购风电公司及其



项目公司小股东东方电气、明永公司所持部分股权，

按照证监会、国资监管部门规定对标的公司开展了审

计、评估。具体可查阅公司于2023年7月26日披露的

《关于深交所＜关于公司发行股份购买资产并募集配

套资金申请的审核问询函＞之回复报告》相关内容。

感谢您的关注。 

    2.川能动力收购完能投风电后，2024年风电上网

电价就从2023年的0.54元断崖式降至0.47元，虽然

2024年投产装机增加，风电发电量比2023年增加6亿

度，但是风电利润还下降了。当初能投风电资产评估

时考虑到电价变脸之快吗？评估增值之高令人咋舌，

评估时全部往好处想，什么电价高，利用小时数高，

但是对电力市场化改革的风险视而不见，这种评估就

是对中小投资者的割韭菜。 

    答:您好。2022年公司发行股份收购风电公司及其

项目公司小股东东方电气、明永公司所持部分股权，

按照证监会、国资监管部门规定对标的公司开展了审

计、评估。具体可查阅公司于2023年7月26日披露的

《关于深交所＜关于公司发行股份购买资产并募集配

套资金申请的审核问询函＞之回复报告》相关内容。

感谢您的关注。 

    3.2024年报显示锂精矿库存高达3.4万吨，导致计

提跌价准备1.7亿元。2025年一季度又计提1700万元。

锂精矿为什么不能及时销售？管理层这种决策失误导

致的损失怎么追究？是因为你们已经买了董监高责任

险所以无所顾忌了吗？ 

    答:您好，感谢您的关注。2024年末公司库存的部

分锂精矿拟用于在建锂盐项目的试生产。后续公司将

根据市场情况适时调整经营策略，提升产业链协同效



益。 

    4.1、2025年电力改革降价幅度，降价前和降价后

价格是多少，今年是否还会继续降价2、2025年新增

可发电并网的是哪几个项目，预计时间3、2025年，

公司目前碳酸锂的生产成本，2025年是否继续计提存

货跌价准备、投资损失 

    答:您好，现将您关注的事项回复如下：1、根据

四川省2025年电力市场交易政策，公司存量项目短期

内电价与四川省现行电价衔接，暂未受较大影响；增

量项目机制电量规模根据国家明确的各地新能源发展

目标完成情况等动态调整，机制电价由各地通过市场

化竞价方式确定，2025年6月1日后新开发的风电光伏

项目预计将面临上网电价下降的影响，具体需结合全

年实际交易情况测算。公司将密切关注后续动态，按

规定履行信披义务。2、公司目前在建风光项目装机规

模177万千瓦，主要包括会东淌塘三期、小街二期、 堵

格二期，美姑沙马乃托二期、四季吉二期，通江兴隆，

理塘高城等，目前公司正加快推进项目建设，力争尽

早并网发电。3、公司根据锂产品价格走势，严格按照

《企业会计准则》的规定进行会计处理。公司将持续

优化电力和锂电业务布局，强化成本管控，积极应对

市场变化，努力提升经营业绩。 

    5.请问公司如何提升在市场的竞争力 

    答:您好！公司将聚焦新能源主业，坚持围绕新能

源发电和锂电业务协同发展。一是积极抢抓优质资源

获取，夯实公司发展基础。依托控股股东四川能源发

展集团能源产业集群优势，积极获取“多能互补”新能源

指标；适时争取优质锂资源，增强公司锂电产业资源

保障。二是加快推动在建风电、光伏项目建设，着力



提高公司新能源发电项目装机规模，增强公司新能源

发电行业竞争力。三是强化经营管理，提高经营效益。

强化锂矿-锂盐项目协同，将锂电资源优势转化为市场

竞争优势。四是做好技术研发和行业研究，将公司在

风电、垃圾发电等领域的管理经验、技术积累转化为

竞争优势；密切跟踪分析行业和市场变化，做好市场

研判，努力实现公司利益最大化。 

    6.能否预估下今年的业绩目标？ 

    答:您好！2025年公司主营业务结构预计不会发生

重大变化，主要为风光发电、垃圾发电收入和锂电业

务收入，本年度公司经营业绩主要受市场环境、价格

波动等影响。本年度公司将加快推动巴中通江、凉山

美姑、阿坝马尔康等风电、光伏项目建设，争取尽早

建成投产见效；积极做好锂矿锂盐建设转运营相关工

作，争取尽早达产、发挥产业协同优势；同时，公司

还将持续加强内部管理，提高管理效益。 

    7.未来三年的发展规划？ 

    答:尊敬的投资者您好，公司将聚焦新能源主业，

持续提升新能源发电装机规模和经营业绩；积极争取

锂资源储备，发挥锂矿采选和锂盐加工产业协同效益；

不断提升内部管理水平、强化降本增效，提升项目经

营效率。关于公司未来发展规划还可查阅《公司2024

年度报告》第三节管理层讨论与分析-十一、公司未来

发展的展望。 

    8.第二季度攀西电网改造对风电还有影响吗？影

响多大？第一季度影响风电利润至少1亿元，这种重大

事件为什么没有提前披露？算不算得上信披有问题？ 

    答:您好，感谢您的关注。2025年一季度主要受电

网改造等因素送出受限、部分风电项目配合国网停电



检修、风速下降、风机叶片和线路结冰等原因导致本

期结算电量同比减少。2025年半年度经营业绩请关注

公司后续披露的2025年半年报告，公司将严格按相关

规定履行信息披露义务。 

    9.中美关税战导致股价暴跌，无论是中央还是四

川省国资委，都要求上市公司积极增持回购。川能动

力没有采取任何措施，相反国家绿色基金和四川产业

基金还大幅减持，格局之低可见一斑。虽然关税战对

川投能源股价没有任何影响，但是他们还推动了四川

能发集团10亿元增持公告。请问川能动力在市值管理

上除了高价评估低价增发还有什么？三年三次增发，

增发价一次比一次大幅降低，仍然全部破发，在资本

市场上信誉何在？ 

    答:您好！感谢您的关注！公司一直以来都很重视

股东关切，积极采取措施回报股东。包括推动控股股

东四川能源发展集团增持公司股份（于2024 年 8 月 

28 日至 2025 年 2 月 12 日期间增持约3亿元），

2024年公司向全体股东实施现金分红2.95亿元。后续，

公司将积极推动所属公司向母公司实施分红，预计

2025年度向投资者实施现金分红。公司将坚持新能源

主业，强化经营管理，回报投资者支持与信任。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。 

附件清单 

（如有） 
 

日期 2025年05月20日 
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