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	二十四、结论意见

	第一部分  《第一轮问询函》的回复
	问题1．实际控制人持股比例较低

	回复：
	一、实际控制人认定的准确性
	（一）未将科技发展集团认定为控股股东、西南交通大学认定为实际控制人的合理性、合规性；发行人与科技发展集团及其他西南交通大学控制的企业是否存在相同或相似业务、是否存在竞争关系；是否存在通过实际控制人认定规避发行上市条件或相关监管要求的情形
	1．未将科技发展集团认定为控股股东、西南交通大学认定为实际控制人的合理性、合规性
	2．发行人与科技发展集团及其他西南交通大学控制的企业是否存在相同或相似业务、是否存在竞争关系
	3．是否存在通过实际控制人认定规避发行上市条件或相关监管要求的情形

	（二）申请文件显示，报告期期初至今，王鹏翔委派的非独立董事数量一直为三名。请补充披露前述事实情况及依据，结合王鹏翔及一致行动人关于委派董事的约定情况等，说明是否存在无法持续委派多数非独立董事的可能性。请结合公司章程和一致行动协议内容、董监高提名和任命情况、“三会”及经营管理的实际运作情况、全体股东的意见等，说明实际控制人的认定是否准确、依据是否充分、是否符合公司实际情况
	1．报告期期初至今，王鹏翔委派的非独立董事数量一直为3名。请补充披露前述事实情况及依据
	2．结合王鹏翔及一致行动人关于委派董事的约定情况等，说明是否存在无法持续委派多数非独立董事的可能性
	3．请结合公司章程和一致行动协议内容、董监高提名和任命情况、“三会”及经营管理的实际运作情况、全体股东的意见等，说明实际控制人的认定是否准确、依据是否充分、是否符合公司实际情况


	二、一致行动关系与控制权的稳定性
	（一）说明一致行动协议的主要内容，包括且不限于一致行动事项、争议解决机制、有效期间、协议解除条款等；结合一致行动协议有效期限或解除条款；说明一致行动人对扬顺企管、益广达企管的控制权是否稳定。结合前述情况与股份锁定安排等，说明一致行动关系的稳定性
	1．说明一致行动协议的主要内容，包括且不限于一致行动事项、争议解决机制、有效期间、协议解除条款等
	2．结合一致行动协议有效期限或解除条款；说明一致行动人对扬顺企管、益广达企管的控制权是否稳定
	3．结合前述情况与股份锁定安排等，说明一致行动关系的稳定性

	（二）结合本次发行前后股权结构，补充说明实际控制人持股比例较低对发行人控制权稳定性及公司治理有效性的影响，以及维持控制权稳定的措施或安排，并作重大事项提示
	1．结合本次发行前后股权结构，补充说明实际控制人持股比例较低对发行人控制权稳定性及公司治理有效性的影响
	2．维持控制权稳定的措施或安排
	3．重大事项提示


	三、核查程序
	四、核查意见
	问题5．发行人与西南交大之间的独立性

	回复：
	一、上述人员在发行人任职、投资及领薪同时保留事业编制的合理性，是否符合《关于加强高等学校反腐倡廉建设的意见》等相关法律法规的要求，是否符合西南交大相关规定，是否存在被处罚等法律风险
	（一）上述人员在发行人任职、投资及领薪同时保留事业编制的合理性
	（二）是否符合《关于加强高等学校反腐倡廉建设的意见》等相关法律法规的要求、是否符合西南交大相关规定，是否存在被处罚等法律风险
	1．关于高校教职工对外投资、在外兼职的法律、法规及西南交大相关规定
	2．上述保留事业编制身份人员在公司任职、领薪的合规性
	3．上述保留事业编制身份人员对公司投资的合规性


	二、实际控制人等主体通过西南交大代缴社保公积金所涉金额，相关代缴事项是否符合法律法规规定
	（一）实际控制人等主体通过西南交大代缴社保公积金所涉金额
	（二）相关代缴事项是否符合法律法规规定

	三、说明前述员工在发行人参与研发的内容及重要性程度，相关研发成果是否属于西南交大的职务发明；说明发行人与西南交大在研发、资金等方面的往来情况；相关人员存在事业编制对发行人的人员、机构的独立性的影响。结合前述情况说明公司研发活动及业务开展等是否对西南交大存在较大依赖，是否可能存在利益输送等情形，是否存在影响独立性和经营稳定性的风险因素
	（一）说明前述员工在发行人参与研发的内容及重要性程度，相关研发成果是否属于西南交大的职务发明
	（二）说明发行人与西南交大在研发、资金等方面的往来情况
	（三）相关人员存在事业编制对发行人的人员、机构的独立性的影响
	1．相关人员存在事业编制不会对公司的人员独立性产生不利影响
	2．相关人员存在事业编制不会对公司的机构独立性、稳定性产生不利影响

	（四）结合前述情况说明公司研发活动及业务开展等是否对西南交大存在较大依赖，是否可能存在利益输送等情形，是否存在影响独立性和经营稳定性的风险因素

	四、核查程序
	五、核查意见
	问题12．其他问题

	回复：
	一、补充披露特殊投资条款相关事项。请发行人补充披露特殊投资条款目前的具体情况，说明是否存在影响公司股权结构的风险，完善相关信息披露内容
	二、关联交易的必要性及公允性。根据申请文件，发行人报告期各期关联销售金额分别为876.22万元、916.01万元、935.28万元。请发行人：①说明关联销售的具体内容及交易的必要性。②结合毛利率、信用政策等主要交易条款说明关联交易的公允性，与对非关联客户同类产品或服务的销售是否存在显著差异
	（一）说明关联销售的具体内容及交易的必要性
	（二）结合毛利率、信用政策等主要交易条款说明关联交易的公允性，与对非关联客户同类产品或服务的销售是否存在显著差异

	三、说明违约补偿款的商业背景，是否与客户或供应商存在纠纷；说明报告期内发行人与中铁下属企业的纠纷情况、主要类型、存在纠纷的主要原因，是否存在持续发生纠纷的风险，对公司与中铁下属公司合作的影响及应对措施
	（一）说明违约补偿款的商业背景，是否与客户或供应商存在纠纷
	1．2021年违约补偿款的情况
	2．2022年违约补偿款的情况
	3．2024年1-6月违约补偿款的情况

	（二）说明报告期内发行人与中铁下属企业的纠纷情况、主要类型、存在纠纷的主要原因，是否存在持续发生纠纷的风险，对公司与中铁下属公司合作的影响及应对措施

	四、关于摘牌期间公司治理及业务变化情况。根据申请文件及公开信息，发行人前次挂牌期间主要产品（服务）的收入结构及前五大客户与现有情况存在较大差异；前次挂牌期间至今，董事、监事、高级管理人员存在较大变动。请发行人：结合前述事项，说明公司产品（服务）结构、生产经营模式是否存在重大变化，股权结构及董监高人员的变动是否对发行人经营稳定性产生重大影响，前述变化是否影响发行人符合发行上市条件
	（一）结合前述事项，说明公司产品（服务）结构、生产经营模式是否存在重大变化
	1．产品（服务）结构不存在重大变化
	2．生产经营模式不存在重大变化

	（二）股权结构及董监高人员的变动是否对发行人经营稳定性产生重大影响，前述变化是否影响发行人符合发行上市条件
	1．股权结构变动未对发行人经营稳定性产生重大影响
	2．董事、高级管理人员变动未对发行人经营稳定性产生重大影响

	（三）前述变化是否影响发行人符合发行上市条件

	五、其他问题。请发行人：①结合业务模式情况、同行业公司所属行业分类情况等，说明发行人行业分类的依据、准确性。②说明与其他方共同设立家控股子公司、参股公司的原因及商业合理性，各控股、参股公司的经营状况及主要财务数据、与发行人业务的关联、发展定位。③说明发行人房产权属瑕疵的合规风险、对发行人经营的具体影响。④说明租赁多个地区的30多处房屋用于住宿、办公等的具体情况、合理性，以及与发行人业务开展的关系。⑤在承诺具体内容中补充稳价措施相关具体内容，请保荐机构说明相关措施的有效性、可执行性。
	（一）结合业务模式情况、同行业公司所属行业分类情况等，说明发行人行业分类的依据、准确性
	1．业务模式情况
	2．同行业公司所属行业分类情况
	3．说明发行人行业分类的依据、准确性

	（二）说明与其他方共同设立家控股子公司、参股公司的原因及商业合理性，各控股、参股公司的经营状况及主要财务数据、与发行人业务的关联、发展定位
	（三）说明发行人房产权属瑕疵的合规风险、对发行人经营的具体影响
	（四）说明租赁多个地区的30多处房屋用于住宿、办公等的具体情况、合理性，以及与发行人业务开展的关系
	（五）在承诺具体内容中补充稳价措施相关具体内容，请保荐机构说明相关措施的有效性、可执行性
	1．稳价措施相关具体内容
	2．公司稳价措施有效性、可行性
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	第二部分  《第一轮问询函》的更新
	一、实际控制人持股比例较低相关问题（《第一轮问询函》问题1）
	（一）实际控制人认定的准确性
	1．未将科技发展集团认定为控股股东、西南交通大学认定为实际控制人的合理性、合规性；发行人与科技发展集团及其他西南交通大学控制的企业是否存在相同或相似业务、是否存在竞争关系；是否存在通过实际控制人认定规避发行上市条件或相关监管要求的情形
	（1）发行人与科技发展集团及其他西南交通大学控制的企业是否存在相同或相似业务、是否存在竞争关系


	（二）一致行动关系与控制权的稳定性
	1．说明一致行动协议的主要内容，包括且不限于一致行动事项、争议解决机制、有效期间、协议解除条款等；结合一致行动协议有效期限或解除条款；说明一致行动人对扬顺企管、益广达企管的控制权是否稳定。结合前述情况与股份锁定安排等，说明一致行动关系的稳定性
	（1）结合前述情况与股份锁定安排等，说明一致行动关系的稳定性

	2．结合本次发行前后股权结构，补充说明实际控制人持股比例较低对发行人控制权稳定性及公司治理有效性的影响，以及维持控制权稳定的措施或安排，并作重大事项提示
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	二、发行人与西南交大之间的独立性相关问题（《第一轮问询函》问题5）
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