
 

证券代码：600004                                            公司简称：白云机场 

广州白云国际机场股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-004 

类别 
☑特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会 

□机构策略会 □路演活动 □现场参观 □其他         

时间 2025年 5 月 21日 

地点 公司办公楼会议室 

形式 ☑现场 □电话 ☑线上系统 □其他         

方式 □书面 ☑口头 

是否涉及应当 

披露重大信息 
□是                                     ☑否 

活动文档 □是                                     ☑否 

接待人员 廖开吉 

参加人员 

长江证券（赵超、张银晗）；海富通基金（赵欣悦）；易米基金（刘泽

晨）；广发资管（何江波）；浦银安盛（冯寅唐）；首创资管（王家

豪）；恒健远志投资（张伶伶）；天厚基金（林昱明）；奶酪基金（潘

俊）；嘉富行远私募基金（张丰）；国都证券（陈柳）；富国基金（章

泽越） 

主要内 

容记录 

1. 三期工程建设进展？ 

三期工程计划在今年年底前竣工投产。 

2. 第四跑道投产时间、成本费用如何体现？ 

第四跑道于今年 1 月 23 日启用，其项目法人及投资主体

为公司控股股东，目前公司仅承担日常运营成本。 



 

3. 公司第一季度的收入构成是怎样的？ 

2025年第一季度公司营业收入中航空性收入约 7.7 亿元，

航空性延伸服务收入约 10.5 亿元。 

4. 广州新机场对白云机场的影响？ 

在粤港澳大湾区国家战略规划及广佛同城区域发展战略背

景下，将发挥白云机场与广州新机场各自优势，在规划、建设、

运营等方面全方位、系统性的协同发展，而且广州新机场的建

设还需要一定的时间，短期内不会对白云机场业务量产生影

响。 

5. 公司短期内的资本开支情况？ 

公司未来资本开支主要来自于三期建设项目，三期建设项

目的具体使用方式目前尚未最终确定，具体资金需求和资本开

支计划需要结合三期资产使用方式、公司经营现金流情况进行

测算判断。 

6. 今年一季度收入增长主要来自于哪几个方面？ 

一季度，国际航线起降架次、旅客吞吐量同比增长 19%、

26%，由于国际航线收费高于国内航线，提升航空性业务收入、

免税等商业收入；同时公司持续加强商业、广告招商工作，一

季度航站楼商铺出租率、广告业务收入均高于去年同期水平。 

7. 公司未来对分红有什么规划？ 

公司高度重视对投资者的回报，上市以来分红率约 47%，

公司不仅制定了现金分红中长期规划，2024年第一次临时股东



 

大会也通过了现金分红特别安排。未来公司将严格落实监管部

门关于现金分红的相关要求，在符合分红条件情况下，为投资

者提供连续、稳定的现金分红，与投资者共享发展成果。 

8. 公司对今年的国际旅客量有什么预期？ 

今年 4 月份的国际业务量已达到 2019年同期的 92%，但国

际业务的发展受地缘政治等因素影响较大，今年争取能够恢复

到 2019 年的水平。 

9. 市内免税店是否在白云机场设提货点？公司如何收

费？ 

市内免税店将在白云机场设提货点，公司将收取场地租金。 

10. 公司一季度业绩增长较快的原因是什么？ 

一是收入方面由于国际业务量的增长带来航空性业务收入

以及免税等收入增长，二是公司持续加强成本费用管控，一季

度在收入同比增长 1.58 亿元情况下，营业总成本增加约 7800

万元，成本增速低于收入增速。 

11. 公司目前的免税经营协议什么时候到期？ 

根据公司与广州新免签订的补充协议，白云机场进境免税

经营协议截止日期为 2029 年 4 月；T1 出境免税经营协议在

2024年通过公开招标方式进行了新签，协议期为 20个月+X 个

月；T2 出境免税经营协议有效期至 2026 年 4 月。 

12. 非公开发行工作目前进展情况？ 

    上海证券交易所于今年 2 月受理公司发行申请，目前处于



 

审核过程中。 

 


