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证券代码：605028 证券简称：世茂能源 公告编号：临2025-019

宁波世茂能源股份有限公司

关于上海证券交易所对公司 2024 年年度报告的信息

披露监管问询函回复的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

宁波世茂能源股份有限公司（以下简称“世茂能源”或 “公司”）

于近日收到上海证券交易所（以下简称：上交所）下发的《关于宁波

世茂能源股份有限公司2024 年年度报告的信息披露监管问询函》（上

证公函【2025】0448 号）（以下简称：《年报问询函》）。公司收

到《年报问询函》后高度重视，积极组织各方对所涉及的相关问题进

行逐项回复，现就问询函中提出的问题回复如下：

问题一：

年报显示，公司从事电力、热力生产和供应业，是以生活垃圾和

燃煤为主要原材料的热电联产企业，主要产品是蒸汽和电力。分业务

来看，2024 年电力销售收入 0.63 亿元，同比增长 19.06%；热力销售

收入 2.37 亿元，同比下降 6.30%；垃圾处理收入 0.39 亿元，同比下

降 8.20%；其他业务收入 0.21 亿元，同比增长 42.14%。

请公司补充披露：（1）电力、热力、垃圾处理业务的供产销模

式，收入确认的具体时点及依据，并结合业务模式、产品销售价格变

动情况、销量变化等因素，说明各板块业务收入变化的原因；（2）

分业务板块列示近两年公司主要客户和供应商信息，包括名称、注册

时间、与公司关联关系、交易金额、交易内容、期末应收账款或预付
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款项余额、期后回款或结算情况，进一步核实公司实际控制人、控股

股东及关联方与有关客户、供应商交易情况，以及是否存在其他利益

安排；（3）其他业务收入的具体内容、业务模式，以及收入同比大

幅增长的原因及合理性。请年审会计师发表意见。

公司回复：

一、电力、热力、垃圾处理业务的供产销模式，收入确认的具体

时点及依据，并结合业务模式、产品销售价格变动情况、销量变化等

因素，说明各板块业务收入变化的原因。

1. 电力、热力、垃圾处理业务的供产销模式，收入确认时点及

依据

(1) 电力、热力、垃圾处理业务的供产销模式

公司是以生活垃圾和燃煤为主要原材料的热电联产企业，主要产

品是蒸汽和电力，为客户提供工业用蒸汽并发电上网。公司在优先保

证园区供热需求的前提下，合理安排锅炉产汽量及汽轮机配置，蒸汽

进入汽轮机推动其进行发电并排出蒸汽用于供热。

1) 采购模式

公司生产经营过程中主要原材料包括燃煤和垃圾，燃煤由公司自

行采购；生活垃圾由余姚市环境卫生管理中心根据协议负责运输，交

由公司处置，公司向其收取垃圾处理服务费；其他垃圾如工业固废等

由公司自行收取，向垃圾处置方收取一定的垃圾处理服务费。

2) 生产模式

公司地处杭州湾地区余姚滨海新城,作为当地唯一的区域性热电

联产企业向中意宁波生态园及周边电镀、食品园区提供集中供热，客

户主要是上述园区内的企业。主要采用“以销定热，以热定电”的生

产方式，24 小时不间断生产蒸汽。具体生产模式为，每月根据用热

客户的需求及热网负荷情况，公司确定热网的供汽量，并要求下游客
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户针对每小时 20 吨以上用汽波动应提前两小时通知公司，公司亦可

通过远程监控平台实时监测热网数据，进行统筹调配。在供热过程中，

通过汽轮发电机组产生电能并上网，若锅炉生产的蒸汽量大于下游客

户的蒸汽需求量时，则通过抽凝机组发电来消化冗余蒸汽。公司主要

通过安装在供热管道的流量计、温度压力变送器的实时参数来对锅炉

的投料量、负荷进行调节控制，以实现对用热客户的实时供汽量调控。

3) 销售模式

① 蒸汽销售

公司所生产的蒸汽以直销的模式供给客户，工业蒸汽以吨计量，

按月结算，公司每月以客户端热计量表上的客户蒸汽使用量及当月汽

价制作确认表。蒸汽销售采用煤热联动的市场化定价，公司根据经营

成本和市场供求状况等因素合理制定供热销售价格，具体供热销售价

格标准及确定办法如下：供热销售价格=煤热联动价格+脱硫脱硝热价

+其他。

A 煤热联动价格是指以原煤热值为 5500 大卡/公斤，价格为 500

元/吨（到厂价，下同）为基础，基本热价为 154 元/吨；煤热价格联

动实行分段计算办法。即到厂煤价 800 元/吨（含税，下同）及以下

的部分，煤价每升降 5元/吨，热价相应增减 1.2 元/吨；到厂煤价在

800 元/吨以上，1000 元/吨及以下部分，煤价每升降 5 元/吨，热价

相应增减 1.00 元/吨；到厂煤价在 1000 元/吨以上的部分，煤价每升

降 5元/吨，热价相应增减 0.8 元/吨。

B 脱硫脱硝热价是指脱硫和脱硝热价，一般参考同类企业价格执

行，公司脱硫热价统一执行 10 元/吨，脱硝热价统一执行 3元/吨。

C 其他指供热企业按与用户合同需要的最大负荷投资供热设施

的折旧费、维修费和管理费等。

根据上述原则，公司逐月调整供热销售价格，每月将编制完成的
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《蒸汽价格调整通知单》发送给用热客户，以通知本月汽价变动情况。

② 电力销售

公司与国网浙江省电力有限公司余姚供电公司签署的《购售电合

同》，公司所生产的电可全部并入宁波电网，销售给国网浙江省电力

有限公司余姚供电公司，实现上网后再由国家电网销售到电力终端用

户,上网电价由国家发改委统一规定。根据《循环经济促进法》、《电

网企业全额收购可再生能源电量监管办法》及《国家发展改革委关于

完善垃圾焚烧发电价格政策的通知》的相关规定，公司发电标杆电价

为每千瓦时 0.65 元（含税），并按实际上网电量予以并网结算。

(2) 收入确认时点及依据

业务类型 收入确认政策及时点
确认收入的计

算方式
确认依据

电力业务
公司根据每月输送至客户并经客户确认的电

量按照合同约定的价格确认电力销售收入

当月上网电量*

国家规定电价

结 算 单 [ 注

1]

热力业务
公司根据每月输送至客户并经客户确认的蒸

汽量按照合同约定的价格确认蒸汽销售收入

当月供汽量*当

月供汽单价

蒸汽抄见表

[注 2]

垃 圾 处 理

业务

公司根据经客户确认的垃圾处理量按照合同

约定的价格确认垃圾处理服务收入

垃圾处理量*处

置单价

结算单、过磅

单

[注 1] 结算单包含了月初至月末的上网电量

[注 2] 蒸汽抄见表包含了上月 25 日早 8 时至当月 25 日早 8 时的客户用汽

量，公司根据抄见单用汽量，加上当月 25 日至月底的用汽量减去上月 25 日至上

月底的用汽量计算得到当月的供汽量，并以此确认收入

2. 各板块业务收入变动说明

公司是以生活垃圾和燃煤为主要原材料的热电联产企业，主要产

品是蒸汽和电力，为客户提供工业用蒸汽并发电上网。在上述业务模

式下，结合销售价格、销量变动等，各板块业务近两年收入变动如下：

单位：吨、万千瓦时、元/千瓦时、元/吨、万元

业务类型

2024 年度 2023 年度

数量
单价

(不含税)
销售收入 数量

单价

(不含税)
销售收入

热力业务 948,560.00 249.73 23,688.66 941,272.00 268.59 25,281.54
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电力业务 10,964.65 0.5752 6,307.10 9,208.90 0.5752 5,296.82

垃圾处理业

务
864,538.80 44.68 3,862.60 783,854.06 53.68 4,207.50

合计 - - 33,858.36 - - 34,785.86

（续上表）

业务类型
同比变动率

数量(%) 产品销售单价(%) 销售收入(%)

热力业务 0.77 -7.02 -6.30

电力业务 19.07 — 19.07

垃圾处理业务 10.29 -16.77 -8.20

热力业务销售收入 23,688.66 万元，同比下降 6.30%，供热销售

有所下降，主要系销售价格下降 7.02%，由于公司的供热价格采用煤

热联动的市场化定价，2024 年公司的煤炭采购价格受市场价格影响

有所下降，导致供热单价有所下降。近年来煤炭价格采购价格与市场

价格波动趋势说明详见本问询函问题二回复之一 4 之说明。

2024 年度公司电力业务销售收入 6,307.10 万元，同比增长

19.07%，电力销售有所增长，主要系 5#垃圾炉自 2024 年初开始投产，

垃圾炉产能有所提升，另 2024 年垃圾处理量提升，本期锅炉产汽量

较上期有所增长，受下游用热客户需求影响，下游热力客户的用汽量

增幅低于产汽量的增幅，进而公司将生产的冗余蒸汽用于发电，发电

量较上期有所增加。

垃圾处理业务收入 3,862.60 万元较上期下降 8.20%，销售收入

有所下降，主要系 2024 年工业固废垃圾处理服务单价下降较多，随

着再生资源市场的发展，工业垃圾等固废可作为再生资源所需原料，

受市场竞争影响，2024 年工业固废垃圾市场垃圾处理服务价格下降

较多，工业固废垃圾的平均价格由 2023 年度的 34.5 元/吨降至 2024

年度的 5.14 元/吨，导致工业固废垃圾处理服务收入有所下降。

二、分业务板块列示近两年公司主要客户和供应商信息，包括名
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称、注册时间、与公司关联关系、交易金额、交易内容、期末应收账

款或预付款项余额、期后回款或结算情况，进一步核实公司实际控制

人、控股股东及关联方与有关客户、供应商交易情况，以及是否存在

其他利益安排。

1. 近两年公司主要客户情况

报告期内，供热业务客户较多，列示热力业务的前十大主要客户；

电力业务仅销售给国网浙江省电力有限公司；垃圾处理业务收入较为

集中，生活垃圾处理业务占比较高，仅列示第一大客户。

2024 年度，公司分业务板块的主要客户情况如下：

单位：万元

业务类

型
客户名称 注册时间

交易

内容

交易金额

（不含税）

期末应收

账款余额

期后回款

金额[注

1]

期后回

款比例

(%)

是否与

公司存

在关联

关系

热力业

务

宁波王龙科技股份

有限公司
2009-10-21 蒸汽 4,682.19 1,995.29 860.00 43.10 否

宁波容百新能源科

技股份有限公司
2014-9-18 蒸汽 1,764.88 222.08 222.08 100.00 否

余姚市舜江表面处

理科技有限公司
2016-8-11 蒸汽 1,750.13 49.51 49.51 100.00 否

宁波锦莱化工股份

有限公司
2005-3-8 蒸汽 1,746.71 168.00 168.00 100.00 否

余姚中淳高科桩业

有限公司
2018-3-2 蒸汽 1,473.16 213.16 213.16 100.00 否

余姚市五星金属电

镀有限公司
2000-7-20 蒸汽 1,149.50 154.26 154.26 100.00 否

宁波华信电镀科技

有限公司
1998-10-26 蒸汽 1,093.72 163.24 163.24 100.00 否

余姚大发化纤有限

公司
2013-11-25 蒸汽 850.59 39.63 39.63 100.00 否

宁波天邦饲料科技

有限公司
2020-5-28 蒸汽 774.05 40.14 40.14 100.00 否

宁波锦兴化纤有限

公司
2011-7-27 蒸汽 653.90 17.04 17.04 100.00 否

小 计 15,938.83 3,062.35 1,927.06 62.93

占 比

[注 2]
67.28% 72.77% — —
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电力业

务

国网浙江省电力有

限公司
1986-8-20 电力 6,307.10 3,718.84 508.20 13.67 否

占 比 100.00% 100.00% — —

垃圾处

理业务

余姚市环境卫生管

理中心
1985-5

垃圾

处理
3,717.52 1,033.56 1,033.56 100.00 否

占 比 96.24% 97.73% — —

[注 1] 期后回款情况截至 2025 年 5 月 8 日，下同

[注 2] 占比系占各自业务板块的比重，下同

2023 年度，公司分业务板块的主要客户情况如下：

单位：万元

业务类型 客户名称 注册时间
交易

内容

交易金额

（不含税）

期末应收

账款余额

期后回款

金额

期后回

款比例

(%)

是否与

公司存

在关联

关系

热力业务

宁波王龙科技股份

有限公司
2009-10-21 蒸汽 6,231.11 2,661.70 2,661.70 100.00 否

宁波容百新能源科

技股份有限公司
2014-9-18 蒸汽 2,139.30 255.64 255.64 100.00 否

宁波锦莱化工股份

有限公司
2005-3-8 蒸汽 2,073.07 327.16 327.16 100.00 否

余姚市舜江表面处

理科技有限公司
2016-8-11 蒸汽 1,699.40 45.80 45.80 100.00 否

余姚中淳高科桩业

有限公司
2018-3-2 蒸汽 1,511.54 286.94 286.94 100.00 否

余姚市五星金属电

镀有限公司
2000-7-20 蒸汽 1,207.99 175.01 175.01 100.00 否

宁波华信电镀科技

有限公司
1998-10-26 蒸汽 1,118.99 163.18 163.18 100.00 否

宁波天邦饲料科技

有限公司
2020-5-28 蒸汽 862.24 28.49 28.49 100.00 否

宁波锦兴化纤有限

公司
2011-7-27 蒸汽 581.99 14.06 14.06 100.00 否

浙江吾一装饰材料

有限公司
2019-11-8 蒸汽 525.82 136.88 136.88 100.00 否

小 计 17,951.45 4,094.86 4,094.86 100.00

占 比 71.01% 82.14% — —

电力业务
国网浙江省电力有

限公司
1986-8-20 电力 5,296.82 2,570.50 939.22 36.54 否

占 比 100.00% 100.00% — —
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垃圾处理

业务

余姚市环境卫生管

理中心
1985-5

垃圾处

理
3,498.44 1,969.67 1,969.67 100.00 否

占 比 83.15% 90.65% — —

2023 及 2024 年度，公司热力业务、电力业务、垃圾处理业务主

要客户较为稳定，期后回款较好。截至 2025 年 5 月 8 日，国网浙江

电力有限公司尚未回款的主要系垃圾发电补贴款，根据《国家发展改

革委关于完善垃圾焚烧发电价格政策的通知》（发改价格〔2012〕801

号）规定，国网浙江省电力有限公司收购公司所发电量的标杆电价为

0.5058 元/千瓦时，垃圾发电价格补贴为 0.1442 元/千瓦时，补贴款

需浙江省发展和改革委员会核定，存在较长的审批及拨付周期，账龄

相应较长。2024年底发电补贴款余额中尚存在3,210.64万元未收回，

公司2023及2024年度补贴款分别回款3,641.92万元及566.60万元，

考虑到该客户系国企且信用较好，预计不存在无法收回风险。

2. 近两年公司主要供应商情况

公司通过燃烧垃圾和煤炭产生的热量并加热锅炉，使锅炉中的水

变为蒸汽，利用蒸汽推动汽轮机运转供热和发电，汽轮机排出蒸汽供

给热用户，生产的电力产品统一上网销售给国家电网，因此供热、供

电、垃圾处理服务等业务的供应商是相同的。

2024 年度，前十大主要供应商情况如下：

单位：万元

供应商名称 注册时间
交易内

容

交易金额

（不含

税）

期末预

付账款

余额

期末应付

账款余额

[注 1]

期后结算/

付款金额

[注 2]

期后结

算/付款

比例(%)

是否与公

司存在关

联关系

余姚市天鹤物资

有限公司
2002-6-18 煤 637.52 — — — — 否

余姚市城市建设

投资发展有限公

司[注 3]

2001-04-17 水 572.62 1.32 1.40 1.32/1.40 100.00 否

宁波金宁物资有

限公司
2003-9-25 煤 549.59 — — — — 否

河南润虎商贸有

限公司
2022-3-18 小苏打 389.98 — — — — 否
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江苏乐尔环境科

技股份有限公司
2013-12-9 螯合剂 370.29 — 23.09 23.09 100.00 否

深圳市明登科技

有限公司
2005-4-27 抑制剂 256.29 — 48.98 48.98 100.00 否

余姚市江欣燃料

有限公司
2021-3-12 煤 245.01 — — — — 否

杭州建航新材料

有限公司
2022-2-23

氢氧化

钙
228.11 — 10.25 10.25 100.00 否

杭州晶宏钙业有

限公司
2016-9-29

氢氧化

钙
200.18 — — — — 否

余姚宁邦化工有

限公司
2016-8-31 氨水 196.67 — 0.12 0.12 100.00 否

小 计 3,646.26 1.32 83.84 — —

占 比 58.66% 1.03% 0.92% — —

[注 1] 2024 年下半年公司煤炉未启用，未再采购煤炭，煤炭采购货款已在

期末结清

[注 2] 期后结算/付款情况截至 2025 年 5 月 8 日，下同

[注 3]余姚市再生水有限公司、余姚市自来水有限公司和余姚市城市排水有

限同受余姚市城市建设投资发展有限公司控制，故合并披露为余姚市城市建设投

资发展有限公司，下同

2023 年度，前十大主要供应商情况如下：

单位：万元

供应商名称 注册时间
交易

内容

交易金额

（不含

税）

期末预

付账款

余额

期末应

付账款

余额

期后结算

/付款金

额

期后结

算/付款

比例(%)

是否与公

司存在关

联关系

宁波金宁物资有限

公司
2003-9-25 煤 1,531.57 — 103.23 103.23 100.00 否

余姚市天鹤物资有

限公司
2002-6-18 煤 1,324.62 — 356.76 356.76 100.00 否

江苏乐尔环境科技

股份有限公司
2013-12-9

螯合

剂
435.40 — 46.98 46.98 100.00 否

余姚市城市建设投

资发展有限公司
2001-04-17 水 353.03 — 19.68 19.68 100.00 否

余姚市江欣燃料有

限公司
2021-3-12 煤 304.87 — 228.96 228.96 100.00 否

河南润虎商贸有限

公司
2022-3-18

小苏

打
268.63 31.44 — 31.44 100.00 否
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杭州建航新材料有

限公司
2022-2-23

氢氧

化钙
265.03 — 31.87 31.87 100.00 否

衢州市衢江区天稳

钙业有限公司
2011-12-5

氢氧

化钙
260.11 — 16.50 16.50 100.00 否

余姚申燃能源有限

公司
2019-1-14

天然

气
206.67 — 63.75 63.75 100.00 否

河南金大地化工有

限责任公司
2005-3-25

小苏

打
205.97 19.98 — 19.98 100.00 否

小 计 5,155.90 51.42 867.73 — —

占 比 67.74% 31.67% 8.95% — —

2024 年度，公司向宁波金宁物资有限公司、余姚市天鹤物资有

限公司及余姚市江欣燃料有限公司等供应商采购煤炭量较上期下降

较多，主要系：(1) 2024 年垃圾焚烧量较上年增长 13.52%，在客户

用热需求变化不大的情况下，公司用新增的垃圾燃料替代了部分煤炭

能源；(2) 新投产的 5#垃圾炉采用了水冷炉膛技术，并对原有的 3#

垃圾炉进行了技术改造，产汽效率有所提升，节约了煤炭的使用；(3)

受市场价格影响,煤炭 2024 年采购价格有所下降，2024 年度采购平

均单价 829.61 元/吨，2023 年度采购平均单价 926.60 元/吨，下降

10.47 个百分点，导致煤炭采购成本节约 164.58 万元。

公司采购水包括自来水及再生水，2024 年度，公司向余姚市城

市建设投资发展有限公司和余姚市滨海自来水有限公司累计采购自

来水 293.85 万元及再生水 346.08 万元，合计 639.93 万元；2023 年

度，向上述两家公司累计采购自来水 346.25 万元及再生水 203.13 万

元，合计 549.38 万元。

2023-2024 年度，再生水平均单价为 2.36 元/吨，自来水平均单

价为 5.56 元/吨，2024 年公司采购自来水较上年下降 52.40 万元，

采购再生水 346.08 万元，较上年同期增长 142.95 万元，主要系,(1)

随着公司净化水设备的投入使用，公司可以通过采购价格更低且更环

保的再生水并通过处理后达到生产所需的水质标准，因此 2024 年增

加了对余姚市城市建设投资发展有限公司的采购；(2)随着公司产汽
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量增加，需要消耗更多的水，公司增加了对水的采购。

3. 公司实际控制人、控股股东及关联方与有关客户、供应商交

易情况，以及是否存在其他利益安排

公司与实际控制人保持严格独立，报告期内，实际控制人与公司

仅存在分红、工资薪金、报销等合理资金往来，不存在资金占用的情

况。

公司在经营业务中与控股法人股东及关联方业务独立，但因为公

司与部分关联方同处一个工业园区，与控股股东及关联方存在部分配

件、工程、维修等非原材料供应商或零星销售客户重叠的情况，存在

重叠情况的关联方统计如下：

关联方名称 与世茂能源关系

宁波世茂铜业股份有限公司 世茂能源股东

余姚市舜江电器有限公司 宁波世茂铜业股份有限公司控股子公司

宁波华舜铝材有限公司 同一实际控制人

宁波世茂新能源科技有限公司 同一实际控制人

宁波世茂投资控股有限公司 母公司

宁波永能新材料有限公司 同一母公司

遵循重要性原则，列示控股股东及关联方与公司同客户或供应商

交易金额一方存在高于 10 万元以上的情况。

(1) 2023-2024 年，关联方宁波世茂铜业股份有限公司（以下简

称世茂铜业）与公司存在重叠的情况如下：
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单位：万元

供应商/客户名称
2023 年交易金额（含税） 2024 年交易金额（含税） 交易内容 关系

世茂铜业 世茂能源 世茂铜业 世茂能源 世茂铜业 世茂能源 世茂铜业 世茂能源

物产中大元通电缆有限公司
102,651.89

482.42
77,714.94

49.93
铜产品销售

电缆采购
客户

供应商
253,336.55 323,507.50 电解铜采购 供应商

国网浙江省电力有限公司
89.92 5,780.57 122.87 7,119.13 光伏发电收入 垃圾发电收入 客户 客户

2,709.77 0.56 3,648.22 2.05 采购电费 采购电费 供应商 供应商

余姚市舜江表面处理科技有限公司 10.95 1,852.35 21.66 1,907.64 铜产品销售 蒸汽、热力销售 客户 客户

余姚市博远电镀有限公司 0.18 97.29 0.09 113.34 铜产品销售 蒸汽、热力销售 客户 客户

宁波永能新材料有限公司

1,390.33 854.62

126.37

设备出租收入销

售配件等
销售压缩空气等

客户

客户

124,150.32 92,734.54
采购铜杆及加工

费
供应商

余姚市双河电镀有限公司 4.68 354.62 3.72 352.19 铜产品销售 蒸汽、热力销售 客户 客户

宁波华信电镀科技有限公司 1.52 1,219.70 0.69 1,192.16 铜产品销售 蒸汽、热力销售 客户 客户

上海起帆电缆股份有限公司 91,217.35 196.97 93,436.92 2.20 铜产品销售 电缆采购 客户 供应商

余姚市雄成表面处理科技有限公司 543.70 0.13 646.73 镀铬加工 蒸汽、热力销售 供应商 客户

王计春 2.07 187.41 2.69 228.82 购买太空袋 废铁出售 供应商 客户
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浙江海亮股份有限公司 11,552.11 3.84 2,119.94 采购电解铜 采购紫铜排 供应商 供应商

余姚申燃能源有限公司 45.20 248.26 140.85 天然气费用 天然气费用 供应商 供应商

余姚市自来水有限公司 153.15 17.75 256.03 采购自来水 采购自来水 供应商 供应商

余姚市滨海自来水有限公司 18.37 202.11 4.25 42.67 采购自来水 采购自来水 供应商 供应商

中国太平洋财产保险股份有限公司

宁波分公司
62.67 96.86 68.43 107.73 保险 保险 供应商 供应商

浙江浙石油综合能源销售有限公司 27.92 27.53 22.16 30.12 加油费 加油费 供应商 供应商

浙江家家福超市有限公司 4.00 18.69 28.20 17.44 采购食堂用品 采购食堂用品 供应商 供应商

余姚市亿亿物资有限公司 43.44 71.28 9.22 采购四氟管
采购镀锌管、钢

管等
供应商 供应商

宁波市特种设备检验研究院 0.64 0.36 71.96 设备维修检验 设备维修检验 供应商 供应商

余姚市豫新起重设备经销部 10.01 2.62 2.99 采购吊机费 设备维修检验 供应商 供应商

余姚市爱普生办公设备有限公司 0.25 3.94 0.47 12.08 采购办公用品 采购办公用品 供应商 供应商

余姚市李福生花木场 8.23 93.25 2.34 159.47 采购绿化种植 采购绿化种植 供应商 供应商

宁波新节检测技术有限公司 3.58 67.52 4.88 86.27 检测服务 检测服务 供应商 供应商

宁波恒筑建材有限公司 6.60 14.74 130.84 采购混凝土 采购混凝土 供应商 供应商

余姚市阿康机械设备租赁服务部 3.91 48.73 1.65 56.83 挖机租赁费 挖机租赁费 供应商 供应商

浙江乐泰环保工程有限公司 96.68 45.16 11.51 采购屋面虹吸雨 采购屋面虹吸雨 供应商 供应商
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水系统 水系统

宁波青玉环保科技有限公司 1.28 21.64 8.26 5.85 检测费

采购伴热管、分

析仪、水质检测

系统等

供应商 供应商

余姚市丁立钢结构工程有限公司 62.82 4.13 152.93 3.60 土建劳务费 墙面装修采购 供应商 供应商

余姚飞力电气安装有限公司 281.57 3.40 379.47 维修费

运行清灰服务

费、检修转岗服

务费

供应商 供应商

余姚市建筑工程有限公司 705.92 1,516.77 444.75 土建工程 土建工程 供应商 供应商

宁波市易辉食品配送有限公司 1.00 88.59 45.93 采购食堂用品 采购食堂用品 供应商 供应商

余姚速派农夫餐饮管理有限公司 95.63 43.24 8.73 采购食堂用品 采购食堂用品 供应商 供应商

宁波宝冠电缆有限公司 14.84 116.12 172.16 电线购买 电缆采购 供应商 供应商

余姚市亚丰缘商贸有限公司 57.50 54.02 77.51 79.68 业务招待烟酒费 业务招待烟酒费 供应商 供应商

余姚市新德发汽车修配厂 2.34 1.69 15.97 0.74 汽车维修保养 汽车维修保养 供应商 供应商

靖江市凯泉泵业机械有限公司 0.26 3.74 1.05 14.05 购买离心泵等 水泵采购 供应商 供应商

余姚市浩盛化工油漆有限公司 11.77 0.41 12.56 购买油漆 购买油漆 供应商 供应商

余姚市爱君装饰工程服务部 24.18 9.39 采购油漆 宿舍装修工程 供应商 供应商

合 计 588,358.39 12,158.20 596,454.71 14,032.19
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(2) 2023-2024 年，余姚市舜江电器有限公司（以下简称舜江电器）与公司存在客户供应商重叠的情况

单位：万元

供应商/客户名称
2023 年交易金额（含税） 2024 年交易金额（含税） 交易内容 关系

舜江电器 世茂能源 舜江电器 世茂能源 舜江电器 世茂能源 舜江电器 世茂能源

宁波世茂铜业股份有限公司

73,510.34

153.08

87,874.00

183.54
采购铜杆、配

件、租赁费等

厂房租赁等

供应商

供应商

宁波世茂铜业股份有限公司 348.60 274.18
材料、压缩空气

及热电产品销售
客户

中国太平洋财产保险股份有

限公司宁波分公司
0.62 96.86 0.77 107.73 保险 保险 供应商 供应商

余姚市亿亿物资有限公司 43.44 3.64 9.22
采购镀锌管、钢

管等

采购镀锌管、钢

管等
供应商 供应商

宁波新节检测技术有限公司 2.00 67.52 3.65 86.27 检测服务 检测服务 供应商 供应商

物产中大元通电缆有限公司 0.69 482.42 0.50 49.93 电缆采购 电缆采购 供应商 供应商

余姚宁邦化工有限公司 166.47 0.32 222.23 采购液氨、氨水 采购液氨、氨水 供应商 供应商

余姚市豫新起重设备经销部 10.01 0.11 2.99 采购零配件 设备维修检验费 供应商 供应商

合 计 73,513.65 1,368.40 87,882.99 936.09
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(3) 2023-2024 年，宁波华舜铝材有限公司（以下简称华舜铝材）与公司存在供应商重叠的情况

单位：万元

供应商名称
2023 年交易金额（含税） 2024 年交易金额（含税） 交易内容 关系

华舜铝材 世茂能源 华舜铝材 世茂能源 华舜铝材 世茂能源 华舜铝材 世茂能源

宁波青玉环保科技有限公司 19.16 21.64 5.00 5.85

采购烟气污

染源自动监

控设施

采购伴热管、分析

仪、水质检测系统等
供应商 供应商

合 计 19.16 21.64 5.00 5.85

(4) 2023-2024 年，宁波世茂新能源科技有限公司（以下简称世茂新能源）与公司存在客户供应商重叠的情况：

单位：万元

供应商/客户名称
2023 年交易金额（含税） 2024 年交易金额（含税） 交易内容 关系

世茂新能源 世茂能源 世茂新能源 世茂能源 世茂新能源 世茂能源 世茂新能源 世茂能源

宁波世茂铜业股份有限公司

3,316.11

153.08

2,071.18

183.54

销售电解铜

厂房租赁等

客户

供应商

宁波世茂铜业股份有限公司 348.60 274.18
销售材料、压缩

空气及热电产品
客户

合 计 3,316.11 501.68 2,071.18 457.72
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(5) 2023-2024 年，宁波世茂投资控股有限公司（以下简称世茂投资）与公司存在客户供应商重叠的情况

单位：万元

客户名称
2023 年交易金额（含税） 2024 年交易金额（含税） 交易内容 关系

世茂投资 世茂能源 世茂投资 世茂能源 世茂投资 世茂能源 世茂投资 世茂能源

宁波德昌电机

股份有限公司
14.60 1.48 7.30 2.02 出租房屋收入 垃圾处理费 客户 客户

合 计 14.60 1.48 7.30 2.02

(6) 2023-2024 年，宁波永能新材料有限公司（以下简称永能新材料）与公司存在客户供应商重叠的情况：

单位：万元

供应商/客户名称
2023 年交易金额（含税） 2024 年交易金额（含税） 交易内容 关系

永能新材料 世茂能源 永能新材料 世茂能源 永能新材料 世茂能源 永能新材料 世茂能源

宁波世茂铜业股份

有限公司

1,390.33 153.08 854.62 183.54
厂房及设备租赁

等
厂房租赁等 供应商 供应商

124,150.32 348.60 92,734.54 274.18 货物加工收入
材料、压缩空气

及热电产品
客户 客户

物产中大元通电缆

有限公司
5,353.38 482.42 17,243.91 49.93 采购电解铜 电缆采购 供应商 供应商

宁波润天化工有限 6.01 14.58 5.15 15.40 采购辅料 采购机油 供应商 供应商
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公司

余姚市自来水有限

公司
59.58 153.15 29.02 256.03 采购自来水 采购自来水 供应商 供应商

余姚飞力电气安装

有限公司
1.86 281.57 1.33 379.47 维修费

运行清灰服务

费、检修转岗服

务费

供应商 供应商

宁波宝冠电缆有限

公司
14.84 0.93 172.16 采购零配件 电缆采购 供应商 供应商

余姚市城市天然气

有限公司
2,747.05 2,367.75 1.19 天然气费用 天然气费用 供应商 供应商

中国太平洋财产保

险股份有限公司宁

波分公司

0.38 96.86 0.72 107.73 保险费 保险 供应商 供应商

合 计 133,708.91 1,545.10 113,237.97 1,439.63
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2023-2024 年，公司与世茂铜业重叠的客户供应商中，国网浙江

省电力有限公司、余姚市滨海自来水有限公司、余姚市自来水有限公

司、余姚申燃能源有限公司等均为公用事业产品的客户供应商，其余

重叠供应商多为小额零星交易，对世茂能源与世茂铜业的影响都较

小；其余重叠客户主要系世茂能源与世茂铜业销售不同产品所致。上

述重叠客户供应商的存在，主要由于世茂能源与世茂铜业位于同一园

区，企业通常选择向周边供应商采购小型设备、工程、五金件或者向

周边客户销售铜产品、蒸汽热力等，地域上相邻近易导致零星的供应

商/客户重叠。

2023 年-2024 年，世茂能源因工程设备安装及设备改造需要向物

产中大元通电缆有限公司采购电缆分别为 482.42 万元、49.93 万元，

向上海起帆电缆股份有限公司采购电缆分别为 196.97 万元、2.20 万

元，均为偶发性采购。

2023-2024年，公司虽然与世茂铜业存在重叠客户供应商的情形，

但世茂能源与上述重叠客户供应商的独立采购或销售。重叠供应商的

发生主要由于世茂能源与世茂铜业相邻，同时采购项目多为公用事业

类、通用类商品，地域上相邻近易导致公用事业类、通用类商品供应

商的重叠。

实际控制人及其近亲属控制的其他企业与世茂能源存在客户供

应商重叠的主要系世茂投资、华舜铝材、舜江电器、永能新材料与世

茂新能源。永能新材料、舜江电器与世茂能源均独立向中国太平洋财

产保险股份有限公司宁波分公司购买保险；余姚市自来水有限公司、

余姚市城市天然气有限公司均为公用事业产品供应商；其余采购均为

零星、偶发性采购。永能新材料、世茂新能源、舜江电器与世茂能源

均存在对世茂铜业的采购或销售，主要系世茂铜业销售铜杆、采购电

解铜、采购货物加工服务、提供房屋租赁等，而世茂能源主要向世茂
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铜业销售材料、压缩空气及热电产品及房屋租赁等，交易原因合理，

独立交易核算，不存在关联方让渡利益情况。

综上，世茂能源的所有交易均独立核算，成本归集准确、完整，

公司与实际控制人、控股股东及关联方不存在其他利益安排。

三、其他业务收入的具体内容、业务模式，以及收入同比大幅增

长的原因及合理性。

公司其他业务主要系垃圾处理业务、灰渣、煤渣和废料销售收入、

供热调度建设费，具体构成如下：

单位：万元

项 目
2024 年度收入

(不含税)

2023 年度收入

(不含税)
波动金额

垃圾处理业务 3,862.60 4,207.50 -344.90

渣灰和废料收入 1,487.10 1,017.85 469.25

供热调度建设费收入(原开口

费收入)
316.02 362.43 -46.41

其他 256.81 -17.04[注] 273.85

合 计 5,922.53 5,570.74 351.79

[注] 2023 年度，垃圾填埋场处理项目完成最终的结算审计，最终结算审计

价格与 2022 年初审价格差异调整，相应调减 2023 年收入 85.99 万元

公司其他业务收入增长主要系渣灰和废料收入及压缩空气收入

增长所致，主要项目说明如下：

1. 垃圾处理业务具体内容、业务模式及收入变动详见本问询函

问题一回复之一之说明。

2. 渣灰和废料收入

渣灰主要为垃圾炉及燃煤炉在焚烧后形成的废铁、煤渣等可回收

物资。废料主要系公司修理及改造固定资产过程中形成的废铁和废

料。

公司将渣灰和废料交付给客户，取得经客户认可的磅码单后，根

据合同约定的销售价格确认收入。渣灰和废料销售收入增长主要系
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2024 年度公司垃圾焚烧量增加，产出炉渣量上升，且受市场环境影

响，渣灰销售单价增长。

3. 供热调度建设费收入

供热调度建设费主要系公司向新增客户收取的一次性入网费。供

热调度建设费收入两期较为稳定，主要用于补偿前期各项设备投入、

管网的建设成本以及后续维护发生的成本费用。公司专用设备的折旧

年限为 10 年，因此，公司根据《企业会计准则》的相关规定，将收

取的供热调度建设费按照与专用设备相同的折旧年限进行摊销，每年

按照摊销额确认收入。

四、会计师核查情况

1.核查程序

针对上述情况，年审会计师主要实施了以下审计程序：

(1)了解世茂能源销售与收款流程内部控制的设计情况，检查各关

键控制点所形成的文件，判断世茂能源销售与收款流程内部控制是否有

效运行；

(2)访谈世茂能源销售负责人,获取世茂能源收入成本表，并结合世

茂能源电力、热力、垃圾处理业务的供产销模式及收入确认时点、依据，

分析各板块业务收入变化；

(3)获取世茂能源分客户收入成本清单、采购清单及往来款明细表，

统计主要客户和供应商信息交易金额、交易内容、期末应收账款、应付

账款或预付款项余额及期后回款或结算情况；

(4)通过国家企业信用信息公示系统进行工商查询，对主要客户和

供应商信息进行核实了解；

(5)结合应收账款及应付账款函证，对主要客户及供应商的交易情

况实施函证程序；

(6)获取2023-2024 年关联公司的报表、账套等资料，关注关联方
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有无为世茂能源代垫费用、代收或代付货款、为世茂能源客户提供资金

支持等情况；检查有无与世茂能源相同的客户或供应商，针对这些相同

的供应商和客户，判断世茂能源和关联方各自的交易内容是否合理，并

关注是否存在其他利益安排；

(7)获取实际控制人银行流水，关注实际控制人与世茂能源主要客

户和供应商是否存在交易情况，以及是否存在其他利益安排；

(8)获取主要客户和主要供应商同世茂能源实际控制人、控股股东

及关联方不存在其他利益安排的承诺函；

(9)获取世茂能源实际控制人、控股股东及关联方不存在通过客户、

供应商占用世茂能源利益的承诺函；

(10)获取其他业务收入构成清单，了解各项的具体内容及业务模

式，关注其他业务收入增加原因并分析其合理性。

2.核查意见

经核查，年审会计师认为：

(1)世茂能源的供产销模式符合热电联产企业的经营模式，各板块

业务收入确认的具体时点及依据符合《企业会计准则》的规定，各板块

业务收入变化真实、合理，符合世茂能源的实际经营情况；

(2)主要客户和供应商与世茂能源拥有较长的合作历史和稳定的合

作关系，同世茂能源不存在关联方关系。世茂能源实际控制人、控股股

东及关联方与世茂能源客户、供应商交易合理，不存在其他利益安排；

(3)其他业务收入增长真实、合理，符合世茂能源的实际经营情况。

问题二：

年报显示，公司 2024 年实现营业收入 3.59 亿元，同比下降

0.64%，归母净利润 1.72 亿元，同比下降 8.74%。细分板块来看，电

力销售毛利率同比减少 1.96 个百分点，热力销售毛利率同比减少

1.02 个百分点。公司近三年毛利率分别为 63.66%、63.81%和 62.71%，
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处于同行业前列。公司生产经营过程中主要原材料包括燃煤和生活垃

圾。

请公司补充披露：（1）分上述业务板块拆分的成本明细、各类

原材料的采购比例及变化情况、原材料采购价格及变动情况、采购价

格和市场价格的差异情况；（2）细分业务毛利率同比下降的原因，

以及公司总体毛利率高于同行业水平的原因及合理性。请年审会计师

发表意见。

公司回复：

一、分上述业务板块拆分的成本明细、各类原材料的采购比例及

变化情况、原材料采购价格及变动情况、采购价格和市场价格的差异

情况。

1.公司的热电生产情况说明

公司是以生活垃圾和燃煤为主要原材料的热电联产企业。公司通

过燃烧垃圾、煤炭产生的热量加热锅炉，使锅炉中的水变为水蒸气，

利用蒸汽推动汽轮机运转发电，汽轮机排出蒸汽供给热用户，生产的

电力产品统一上网销售给国家电网。

公司作为一家热电联产企业，公司的主营业务是供热和发电，垃

圾系公司生产经营的燃料之一，垃圾处置的过程即为焚烧垃圾生产热

力和电力的过程，垃圾处理服务的处理成本无法与供热供电成本单独

区分，考虑到公司的主营业务为热电联产业务，故垃圾处理业务成本

在报告期内按照 0元进行核算。焚烧垃圾发生的相关成本如折旧、人

工等均作为公司供热和发电业务的成本，并计入主营业务成本。

公司焚烧垃圾产生的蒸汽主要用于热电联产，以供热为主，发电

为辅。在蒸汽和电力的生产过程中，垃圾焚烧锅炉和燃煤锅炉生产的

次高温次高压蒸汽被输送至背压机组或抽凝机组，产生对外销售的低

温低压蒸汽和电力，由于蒸汽无法分割，因此在核算供热及发电业务
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的各自成本时，需要按照生产过程中不同业务消耗的热值比例将生产

成本在二者之间进行分摊。为直观地反映公司产销过程，列示供热和

发电的相关投入产出情况：

项 目 2024 年 2023 年

垃圾产汽比[注 1] 2.0596 1.8704

煤炭产汽比[注 1] 6.1741 6.4216

背压机供汽比[注 2] 1 1

背压机汽电比[注 2] 79.78 77.10

抽凝机汽电比[注 3] 207.33 199.29

[注 1]垃圾产汽比=垃圾炉产汽量/垃圾焚烧量，煤炭产汽比=煤炉的产汽量/

煤炉的煤炭焚烧量

[注 2]背压机供汽比=背压机的供汽量/背压机的进汽量，背压机汽电比=背

压机的发电量/背压机的进汽量。由于背压机以供汽为主，不损耗汽量，主要通

过消耗热值生产电力，故背压机的供汽比为 1

[注 3]抽凝机主要用于发电，仅列示抽凝机的汽电比，抽凝机汽电比=抽凝

机的产电量/抽凝机进汽量

垃圾产汽比 2024 年较 2023 年有所增加，主要系新投产的 5#垃

圾炉采用了水冷炉膛技术，并对原有的 3#垃圾炉进行了技术改造，

导致垃圾焚烧锅炉产汽效率有所提升。报告期内，公司煤炭产汽比，

背压机供汽比、背压机汽电比、抽凝机汽电比保持稳定。

2.公司近两年总体成本构成如下：

单位：万元

项 目
2024 年度 2023 年度

金额 占比 金额 占比

直接材料 5,331.31 39.82% 6,923.67 52.66%

其中：环保材料 2,941.41 21.97% 2,755.92 20.96%

燃料 1,808.21 13.50% 3,658.70 27.83%

水 581.69 4.35% 509.05 3.87%
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人工费用 1,223.75 9.14% 1,103.75 8.40%

制造费用 6,832.68 51.04% 5,120.22 38.94%

其中：折旧费用 5,854.32 43.73% 4,413.65 33.57%

其他[注] 978.36 7.31% 706.57 5.37%

合 计 13,387.74 100.00% 13,147.64 100.00%

[注]其他主要系检修费用和电控配件、热控配件、钢材管材等备品备件

公司成本由直接材料、人工费用及制造费用构成，人工费用占比

较小且相对稳定。2024 年度直接材料占比下降，主要系煤炭消耗下

降，煤炭消耗下降的原因分析详见本问询函问题一回复之二 2 之说

明。制造费用中的折旧费用 2024 年增加较多，主要系近年来日处理

500 吨垃圾焚烧发电项目、燃煤热电联产三期扩建项目等陆续完工转

固后折旧增加。

3.各类原材料的采购比例及变化情况

2023-2024 年度，公司各类原材料采购额占总采购额比例及变化

情况如下：

单位：万元

原材料种类
2024 年度 2023 年度

金额 占比 金额 占比

环保材料 2,696.09 43.37% 2,694.40 35.40%

煤炭 1,407.75 22.65% 3,185.44 41.85%

配件材料 1,041.57 16.76% 724.46 9.52%

水[注] 639.93 10.30% 549.38 7.22%

助燃材料 430.28 6.92% 457.29 6.01%

合 计 6,215.62 100.00% 7,610.97 100.00%

[注] 2024 年度含非生产用水 58.24 万元，2023 年度含非生产用水 40.33

万元

2024 年原材料采购下降主要系煤炭采购下降，煤炭采购下降的

原因分析详见本问询函问题一回复之二 2 之说明。产量增加，进而用
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水量有所增加，其他材料采购金额保持稳定。

4.原材料采购价格及变动情况、采购价格和市场价格的差异情况

配件材料主要为用于锅炉修理、电器检测等材料和器具，种类繁

多，具体材料金额不大。2023 年至 2024 年度，公司除配件材料以外

的各类主要原材料平均采购单价变化情况如下：

单位：元/吨

项 目 2024 年度 2023 年度 变动率

煤 829.61 926.60 -10.47%

自来水 5.82 5.29 10.02%

再生水 2.41 2.30 4.78%

氢氧化钙[注] 524.49 601.34 -12.78%

小苏打[注] 1,593.30 1,869.78 -14.79%

螯合剂[注] 3,892.10 4,079.44 -4.59%

[注] 环保材料中占比较高的材料主要系氢氧化钙、小苏打、螯合剂，其采

购金额两年合计占环保材料比重为 61.48%

(1) 煤炭价格变动及市场对比情况

数据来源：同花顺 IFinD

总体采购价格趋势与市场价格变动趋势总体一致。煤炭为非源头
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采购，采购单价中包含了供应商承担的运费。2023 年上半年由于市

场行情影响，运费价格处于高位，其余期间相对平稳。公司 2024 年

6月后主要使用垃圾炉产汽，未再采购原煤。

(2) 自来水和再生水价格变动及市场对比情况

自来水和再生水均由公用事业单位提供，价格由政府进行指导定

价。自来水价格由余姚市发展和改革局发布《余姚市发展和改革局关

于调整余姚市自来水有限公司自来水销售价格和污水处理费标准的

公告》文件有关要求确定，再生水价格根据《余姚市城市排水有限公

司关于调整再生水销售价格的通知》（余排水发〔2022〕27 号）文

件有关要求确定，公司采购价格与市场价格一致。

（3）氢氧化钙价格变动及市场对比情况

数据来源：同花顺 IFinD

氢氧化钙为非源头采购，成本价格包含供应商承担的运费。2023

年上半年由于市场行情影响，运费价格处于高位，购进成本高于现货

价格。后续采购价格与市场价格趋势一致。

(4) 小苏打价格变动及市场对比情况
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数据来源：同花顺 IFinD

小苏打为源头采购，采购单价受运费影响较小，小苏打购进成本

与市场价格变动趋势基本一致。

(5) 螯合剂价格变动及市场对比情况

螯合剂的种类、规格较多。一般而言，各个螯合剂厂商会有相对

独特的生产工艺和配方，不同有效成分的螯合剂之间差异也较大，导

致其没有明确可参考的市场价格。2023 年度及 2024 年度，公司通过

多方供应商的询比价，并在此基础上进行议价谈判，确定公司各类螯

合剂的供应商，上述供应商均为独立的第三方供应商，价格公允。

综上所述，公司的主要原材料价格与市场价格不存在重大差异，

采购价格公允。

二、细分业务毛利率同比下降的原因，以及公司总体毛利率高于

同行业水平的原因及合理性。

1.细分业务毛利率波动情况

公司的收入主要来源于热力销售、电力销售和垃圾处理服务收

入，公司综合毛利率波动主要受上述业务毛利率变动影响。公司细分

板块毛利率数据统计如下：

单位：万元

项 目 2024 年度 2023 年度 毛利率变动
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收入 成本
毛利率

(%)
收入 成本

毛利率

(%)

热力销售 23,688.66 9,964.30 57.94 25,281.54 10,376.17 58.96 下降 1.02 个百分点

电力销售 6,307.10 3,423.44 45.72 5,296.82 2,771.47 47.68 下降 1.96 个百分点

垃圾处理收入 3,862.60 6.87 99.82 4,207.50 - 100.00 下降 0.18 个百分点

合 计 33,858.36 13,394.61 60.44 34,785.86 13,147.64 62.20 下降 1.76 个百分点

由上表可以看出，2023 年至 2024 年公司细分业务综合毛利率为

62.20%和 60.44%，下降 1.76 个百分点，主要受热力销售和电力销售

毛利率变动，以及垃圾处理服务收入在公司业务收入中占比影响。由

于热电系公司主要产品，垃圾处理服务的成本与主营业务重合，因此

垃圾处理未分摊成本，进而导致垃圾处理服务毛利率较高，2024 年

垃圾处理收入有所下降，详见本问询函问题一回复之一 2之说明。热

力和电力毛利率波动分析说明见下：

(1) 热力销售

项 目 2024 年度 2023 年度 波动率

供热收入(万元) 23,688.66 25,281.54 -6.30%

销售量(吨) 948,560.00 941,272.00 0.77%

供热单价(元/吨) 249.73 268.59 -7.02%

供热单位成本(元/吨) 105.05 110.24 -4.71%

毛利率 57.94% 58.96% -1.02%

公司 2024 年供热业务毛利率较 2023 年度下降 1.02 个百分点，

单位售价下降了 7.02%，单位成本下降了 4.71%，主要系，1)供热销

售单价受煤热联动定价机制影响，2024 年煤炭价格有所下降，导致

供汽定价有所下降；2) 2024 年垃圾处理量增加较多，减少了高成本

的煤炭使用，降低了产汽成本；3）新投产的 5#垃圾炉采用了水冷炉

膛技术，并且对原有的垃圾炉进行了技术改造，导致锅炉热损耗下降，

产汽效率有所提升，节约了煤炭的使用，导致公司产汽成本有所下降。

(2) 电力销售
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项 目 2024 年度 2023 年度 波动率

供电收入(万元) 6,307.10 5,296.82 19.07%

供电量(万千瓦时) 10,964.65 9,208.90 19.07%

供电单价(元/千瓦时) 0.5752 0.5752 —

供电单位成本(元/千瓦时) 0.3122 0.3010 3.73%

毛利率 45.72% 47.68% -1.96%

公司 2024 年供电毛利率较 2023 年下降了 1.96 个百分点，主要

系供电单位成本有所增加。

公司 5#垃圾炉自 2024 年初开始投产，垃圾炉产能有所提升，另

2024 年垃圾处理量提升，本期锅炉产汽量较上期有所增长，由于下

游热力客户的用汽量增幅低于产汽量的增幅，导致了更多的冗余汽量

用于发电，由于冗余汽量主要通过抽凝机组进行发电，2024 年公司

增加了抽凝机组用于发电的比例，导致发电成本占总成本比例提高，

因此 2024 发电成本有所增加。

2.公司总体毛利率与同行业比对情况

(1) 综合毛利率

公司近三年毛利率分别为 63.66%、63.81%和 62.71%，区分主营

业务及其他业务统计如下：

项 目 2024 年度 2023 年度 2022 年度

主营业务 55.37% 57.00% 61.42%

其他业务 99.88% 101.19%[注] 71.28%

合 计 62.71% 63.81% 63.66%

[注] 2023 年度，垃圾填埋场处理项目完成最终的结算审计，最终结算审计

价格与 2022 年初审价格差异调整，相应调减 2023 年收入 859,856.59 元，调减

2023 年成本 661,209.46 元

公司是以生活垃圾和燃煤为主要燃料的热电联产公司，主营业务

以供热为主，同时由于垃圾无成本，进而公司产汽单位成本较低，导

致公司总体毛利率高于同行业水平。
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其他业务主要由垃圾处理业务及渣灰和废料收入构成，为方便对

比，主要对公司主营业务与同行业可比公司进行对比。在对比时，为

增加可比性，针对供热业务，选择热电联产公司进行对比，针对供电

业务，由于公司主要依靠垃圾进行产汽发电，因此选择垃圾焚烧发电

企业进行对比。

(2) 供热业务毛利率

公司是以垃圾和燃煤为主要燃料的热电联产企业，在煤炭价格较

高的情况下，公司以无成本的垃圾作为主要燃料，与同行业上市公司

以煤炭等化石能源为主要能源的企业不存在可比性。

(3) 供电业务毛利率

公司供电业务毛利率与行业对比情况如下：
垃圾焚烧发电行业可比

公司
2024 年毛利率(%) 2023 年毛利率(%) 2022 年毛利率(%)

中国天楹[注 1] 47.76 43.42 38.50

绿色动力[注 2] 45.85 46.39 50.70

三峰环境 39.29 39.14 44.19

可比公司平均值 44.30 42.98 44.46

世茂能源 45.72 47.68 48.92

[注 1] 中国天楹毛利率系供电及垃圾处理服务毛利率

[注 2] 绿色动力毛利率系固废处理业务(主要为固废焚烧发电)毛利率

由上表可见公司发电业务毛利率与垃圾焚烧发电行业可比公司

不存在重大差异，公司毛利率高于上述可比公司，主要系公司属于热

电联产行业，部分发电系由背压机发电，背压机发出的电属于副产品，

不分摊发电成本，因此，公司发电毛利率高于可比公司。

三、会计师核查情况

1.核查程序

针对上述情况，年审会计师主要实施了以下审计程序：

(1)对世茂能源采购、生产、财务等部门相关负责人员进行访谈，
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了解世茂能源所处行业的特点、采购与付款循环、生产与仓储循环相关

的内部控制流程以及各项关键控制点，并取得世茂能源相关内部控制制

度；

(2)了解世茂能源成本核算相关方法，检查成本核算准确性，成本

核算的一贯性；

(3)获取2023-2024 年度世茂能源原材料采购明细，核查不同能源

及原材料的采购量、采购额、采购单价的变化情况及原因；

(4)获取主要原材料的市场交易价格，分析市场价格与世茂能源采

购价格差异情况，分析差异原因及世茂能源采购价格是否合理、公允；

(5)结合主营业务成本构成、对毛利率进行分析，并与同行业毛利

率情况进行对比分析，识别是否存在重大或异常波动，并查明波动原因；

(6)获取同行业可比公司供热价格、售电价格，与世茂能源价格进

行对比，核查世茂能源价格与同行业可比公司价格差异情况及其合理

性。

2.核查意见

经核查，年审会计师认为：

(1)2023-2024 年度，世茂能源主要能源及原材料采购价格公允、合

理，与市场价格不存在重大差异，采购量及采购金额的变化合理，变动

情况符合世茂能源实际情况；

(2)细分业务毛利率同比下降的原因合理，符合世茂能源实际情况；

世茂能源总体毛利率高于同行业水平的原因具有合理性。

问题三：

年报显示，2024 年末公司固定资产 7.44 亿元，同比增长 54.48%，

主要为本期在建工程转固 3.23 亿元；在建工程 0.50 亿元，同比下降

76.48%。公司为 2021 年上市，上市时募集资金 5.02 亿元，分别用于

“燃煤热电联产三期扩建项目”“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项
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目”及补充流动资金，上述项目已于 2024 年底结项完成。

请公司补充披露：（1）上述募投项目实施情况，包括各项目涉

及主要采购对象名称、采购商品或服务及用途，交易金额、款项支付

安排，并核实有关资金是否最终流向公司实际控制人、控股股东及关

联方；（2）在建工程转固对公司经营的影响，包括但不限于折旧、

摊销对利润的影响等；（3）结合公司供电供热需求量和产出量、供

电供热设备产能利用率等说明募投项目建设的必要性，以及建成后对

未来业务收入和利润的影响。请年审会计师对问题（1）（2）发表意

见。

公司回复：

一、上述募投项目实施情况，包括各项目涉及主要采购对象名称、

采购商品或服务及用途，交易金额、款项支付安排，并核实有关资金

是否最终流向公司实际控制人、控股股东及关联方。

1. “燃煤热电联产三期扩建项目”

“燃煤热电联产三期扩建项目”原投资内容主要为 3台高温高压

130t/h循环流化床锅炉+1台 15MW 抽背式汽轮发电机组+1台 15MW 背

压式汽轮发电机组，同步建设高效脱硫脱硝除尘设施。此后公司变更

募投项目，备用目的的 1 台高温高压 130t/h 循环流化床锅炉暂缓建

设，前述募集资金共计 11,500 万元投入至公司“日处理 500 吨垃圾

焚烧发电扩建项目”。

“燃煤热电联产三期扩建项目”截至 2024 年末前十大采购对象、

采购商品或服务及用途，交易金额、款项支付安排等列示如下：

单位：万元

主要采购对象名称
采购商品或服

务

采购用

途

交易金额

（含税）

已支付金

额[注]

其中：募集资

金支付金额

浙江兆鼎建设有限公司 建筑工程 自用 10,342.46 10,165.28 8,536.21

江苏万远建设集团有限公

司
管道安装 自用 3,349.62 3,316.25 3,107.84
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西子清洁能源装备制造股

份有限公司
主体锅炉 自用 2,983.00 2,833.85 2,635.55

浙江汽轮成套技术开发有

限公司

高温高压背压

汽轮发电机组
自用 2,250.00 2,025.00 2,025.00

光大环保技术装备（常州）

有限公司

化学水处理系

统设备成套
自用 2,042.00 2,042.00 1,888.50

浙江天蓝环保技术股份有

限公司

烟气脱硫脱硝

系统
自用 1,345.00 1,143.25 1,143.25

余姚市兴聚建设有限公司 建筑工程 自用 1,133.30 1,131.95 1,131.95

正泰电气股份有限公司 低压开关柜 自用 702.68 669.96 645.34

浙江蓝天除尘设备有限公

司
布袋除尘器 自用 687.00 618.30 583.95

浙江哈动能源装备有限公

司
管道阀门 自用 661.60 564.84 564.84

合 计 25,496.66 24,510.68 22,262.43

占 比 65.49% 65.82% 63.32%

[注] 已支付金额系截至 2025 年 5 月 8 日，下同

2. “日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”

为了提高公司募集资金使用效率，同时发展巩固公司核心业务，

保障垃圾焚烧发电的效率，并进一步提升公司盈利能力。公司投资建

设“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”，不仅充分保障了日益增

长的垃圾处置需求，垃圾池有足够的容积用于垃圾发酵，使垃圾焚烧

发电效率最大化，同时也进一步保证了对于下游客户生产所需蒸汽的

持续稳定供应。

“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”截至 2024 年末前十大

采购供应商、采购商品或服务及用途，交易金额、款项支付安排等列

示如下：

单位：万元

主要采购对象名称
采购商品或服

务

采购用

途

交易金额

（含税）
已支付金额

其中：募集资

金支付金额

浙江兆鼎建设有限

公司

主厂房垃圾间

建筑工程
自用 5,063.34 4,931.07 3,676.07

上海泰欣环境工程

有限公司
湿法脱硫系统 自用 2,781.00 2,463.50 1,845.40
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南通万达能源动力

科技有限公司

余热锅炉成套

设备
自用 1,926.00 1,733.40 385.20

无锡新皓宸金属材

料有限公司

项目用钢材、型

材
自用 1,146.91 1,146.91 767.40

光大环保技术装备

（常州）有限公司

炉排炉（5#）成

套设备
自用 980.00 882.00 490.00

余姚市兴聚建设有

限公司
建筑工程 自用 968.95 938.46 332.45

江苏万远建设集团

有限公司
安装工程 自用 812.23 809.00 580.72

无锡雪浪环境科技

股份有限公司
烟气净化系统 自用 500.00 450.00 100.00

立德（浙江）电力安

装有限公司
汽轮发电机组 自用 458.00 413.00 135.00

浙江蓝天除尘设备

有限公司
布袋除尘器 自用 450.00 427.50 247.50

合 计 15,086.43 14,194.84 8,559.74

占 比 75.40% 75.42% 73.37%

3. 募投项目有关资金最终流向公司实际控制人、控股股东及关

联方情况说明

通过对募投项目资金的核查，包括但不限于检查实控人、控股股

东及关联方的资金流水及账套，检查供应商是否存在关联关系，检查

与供应商签订的合同、发票和付款凭证等信息、取得主要供应商的不

存在资金转付实控人、控股股东及关联方的声明等资料。公司核查结

果显示，不存在募投项目供应商与公司存在关联关系，且上述供应商

均独立于公司及其关联方，不存在通过供应商将募投项目资金流向公

司实际控制人、控股股东及关联方的情况。

二、在建工程转固对公司经营的影响，包括但不限于折旧、摊销

对利润的影响等。

2024 年度，公司在建工程转固 3.23 亿元，其中“燃煤热电联产

三期扩建项目”转固 1.82 亿元，“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建

项目”转固 1.14 亿元，“3#、4#、6#炉排炉改造”转固 0.26 亿元。

2024 年在建工程转固项目主要系“燃煤热电联产三期扩建项目”及
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“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”，其对公司经营的影响列示

如下：

单位：万元

项 目

2024 年 2025 年

燃煤热电联产三

期扩建项目

日处理 500 吨垃

圾焚烧发电扩建

项目

燃煤热电联

产三期扩建

项目

日处理 500 吨垃

圾焚烧发电扩建

项目

收入 —— 9,457.68 —— ——

成本[注] 1,603.69 5,497.53 2,541.86 1,594.18

利润总额 -1,603.69 3,960.15 —— ——

[注] 2024 年度日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目已投产，实现收入

9,457.68 万元，成本包括燃料、水、人工、折旧、费用等各项支出。2025 年度，

根据公司折旧政策，仅测算资产折旧对公司利润总额的影响

“燃煤热电联产三期扩建项目”自 2022 年度起陆续转固，项目主体于 2024

年 12 月整体达到预定可使用状态，因此 2024 年度尚未产生效益，根据该项目房

屋建筑物及专用设备的资产预计可使用年限进行折旧摊销，预计 2025 年折旧部

分影响利润总额 2,541.86 万元。

“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”包括一台 500t/d 的炉排式垃圾焚

烧炉和一台 12MW 抽凝式汽轮发电机组，同步建设烟气处理系统，并配套建设一

座垃圾坑和一根烟囱，项目主体部分已于 2024 年 1 月投产，其他部分于 2024

年 6 月前陆续投产。根据该项目房屋建筑物及专用设备的资产预计可使用年限进

行折旧摊销，预计 2025 年折旧部分影响利润总额 1,594.18 万元。

三、结合公司供电供热需求量和产出量、供电供热设备产能利用

率等说明募投项目建设的必要性，以及建成后对未来业务收入和利润

的影响。

1、公司 2023 年、2024 年供电供热需求量与产出量情况

公司以生活垃圾和燃煤为主要原材料的热电联产企业，主要以

销售热力和电力作为收入的主要来源，采取“以销定热、以热定电”

的经营模式，在优先保证园区供热需求的前提下，合理安排锅炉产汽
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量及汽轮机配置，蒸汽进入汽轮机推动其进行发电并排出蒸汽用于供

热。蒸汽直接销售给园区内客户，供热价格采取煤热联动的市场化定

价机制；公司所生产的电可全部并入宁波电网，销售给国网浙江省电

力有限公司余姚供电公司，实现上网后再由国家电网销售到电力终端

用户,上网电价由国家发改委统一规定。

公司 2023 年、2024 年供电供热需求量与产出量如下：

项目

2024 2023 生产量

比上年

增减

（%）

销售量

比上年

增减

（%）

生产量 销售量 生产量 销售量

电力

（万千瓦时）
17,721.22 10,964.65 14,219.99 9,208.90 24.62 19.07

热力（万吨） 122.37 94.86 121.02 94.13 1.11 0.77

注：热力的生产量系蒸汽通过汽轮机进行降温降压后注入管网的汽量

2、公司募投项目实施前主要设备产能利用情况

公司募投项目实施前拥有 2 台 75t/h（蒸发量、吨/时）次高温

次高压（5.3MPa，485℃）循环流化床燃煤锅炉，燃煤锅炉总容量150t/h

（吨/时）；3台 500t/d（垃圾处理量、吨/天）次高温次高压（5.3MPa，

485℃）机械炉排式垃圾焚烧炉，设计日处理垃圾能力 1500t/d（吨/

天）。1台 12 兆瓦背压式汽轮发电机组、1台 6 兆瓦背压式汽轮发电

机组及 1 台 12 兆瓦抽凝式发电机组，总装机容量为 30 兆瓦。

公司主要生产过程为通过燃烧垃圾、燃煤产生的热量加热锅炉，

使锅炉中的水变为水蒸气，蒸汽产出后主要分为三个用途：通过机组

热电联产对外供汽、发电以及生产自用。由于公司客户对于供热需求

在每天的不同时段会有所差异，即供热需求存在波峰波谷的情况。公

司需要提供持续、稳定的蒸汽供给，保证用热客户的峰值需求，因而

以锅炉峰值产汽能力作为计算产能的指标。同时，考虑到公司主要使

用热效率较高的背压机组进行供汽，背压机组的最大进汽量也是产能

的重要参考指标。
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（1）锅炉产能利用率

公司蒸汽来源于锅炉烧水产生的水蒸气，公司提供蒸汽的最大能

力和瓶颈为锅炉生产的蒸汽量，因而以锅炉最大产汽量扣除生产自用

汽量后的最大对外供汽量，和公司客户的峰值用汽量来计算锅炉产能

利用率，募投项目投产之前的 2023 年，公司的具体产能利用率计算

如下：
单位：吨/小时

锅炉最大产

汽量

生产自用汽

量占比
最大对外供汽量 峰值用汽量 锅炉产能利用率

304.00 20% 243.20 230.00 94.57%

注：1、锅炉峰值产能利用率=峰值用汽量/最大对外供汽量；

募投项目实施前公司锅炉最大产汽能力为每小时 304吨蒸汽，自用汽量约为

产汽量的 20%，因此公司最大对外供汽能力约为 243.20吨/时。2023年公司客户

峰值用汽需求达到 230吨/时，锅炉峰值产能利用率约为 94.57%。由于上述 304

吨/小时的锅炉最大产汽能力是在 5台锅炉完全满负荷运转的情况下实现的，考

虑到生产的安全性、稳定性，以及锅炉的定期检修等因素，因此公司锅炉产能利

用率已基本处于饱和状态。

（2）背压机组产能利用率

由于公司是以供热为主的热电联产企业，公司主要使用热效率较

高的背压机组进行供热。背压机组的进汽量也是产能的重要参考指

标，具体如下：

项目 2023 年度 2022 年度

背压式机组额定进汽量（吨/h） 191.75 191.75

背压式机组额定进汽量（吨/年） 1,342,250.00 1,342,250.00

出厂汽量（吨） 986,986.00 961,854.00

生产自用汽量（吨） 222,864.00 215,590.00

产能利用率 90.14% 87.72%

注：a、汽轮机组的产能按照每年最大利用小时数测算；

b、自用汽量主要用于锅炉用水的汽动泵、除氧、加热，空气预热器加热等；

c、出厂汽量为公司出厂端热计量表上的蒸汽流量；
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d、产能利用率=（出厂汽量+生产自用汽量）/背压式机组最大产汽能力；

募投项目实施前公司背压机组的产能利用率最大已达到 90.14%，也已基本

达到饱和状态。

3、募投项目变更及建设情况

公司是余姚市处理生活垃圾焚烧发电的唯一厂家，由于余姚经济

的发展，城乡垃圾的收集逐年增加，原有垃圾焚烧厂的垃圾池容积偏

小，不能保证垃圾发酵，影响垃圾焚烧发电效率，特别是当垃圾焚烧

炉检修时，3 台 500t/d 无法满足全部垃圾焚烧的要求，公司在厂区

内扩建“日处理 500 吨垃圾焚烧发电项目”，并于 2022 年 5 月获批

建设。结合公司战略规划、经营实际和未来产能发展需要，公司将原

募投项目“燃煤热电联产三期扩建项目”建设 3 台高温高压 130t/h

循环流化床锅炉（其中 1台备用）+1 台 15MW 抽背式汽轮发电机组+1

台 15MW 背压式汽轮发电机组，变更为使用募集资金投入 2 台高温高

压 130t/h 循环流化床锅炉+1台 15MW 抽背式汽轮发电机组+1台 15MW

背压式汽轮发电机组及“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”，另

一台高温高压 130t/h 循环流化床锅炉目前暂缓建设，视未来下游市

场需求变动及实际经营需要由自筹资金投资建设。

4、募投项目建成后产能情况

公司募投项目已于 2024 年底前结项完工，原有两台 75t/h 燃煤

锅炉已在拆除，现公司运营有 2台 130t/h（吨/时）循环流化床锅炉，

燃煤锅炉总容量 260t/h（吨/时）；4 台 500t/d（吨/天）炉排式垃

圾焚烧炉，设计日处理垃圾能力 2000t/d（吨/天）。1 台 12 兆瓦背

压式汽轮发电机组、1 台 6兆瓦背压式汽轮发电机组、2台 12 兆瓦抽

凝式发电机组、1台 15 兆瓦抽背式汽轮发电机组和 1台 15 兆瓦背压

式汽轮发电机，总装机容量为 72 兆瓦。

5、募投项目建设的必要性

(1）匹配集中供热区域规划的必要性
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公司地处杭州湾地区余姚滨海新城，作为当地唯一的区域性热电

联产企业向中意宁波生态园及周边电镀、食品园区提供集中供热。随

着长三角地区一体化发展的深度推进、浙江“世界级大湾区”的规划

建设，中意宁波生态园作为长三角南翼重要产业区和前湾新区的主要

组成部分，将成为长三角地区和浙江省整体发展战略的重要支点。园

区总规划面积 40 平方公里，以企业为核心，多家企业入选浙江省“隐

形冠军”培育企业和宁波市单项冠军示范企业，吉利整车制造等一批

旗舰型重大产业项目落户投产。作为前湾新区西部新兴产业区的主

体，中意宁波生态园布局“4+1”产业，“4”即新材料及新能源汽车、

节能环保、生命健康、高端装备四大产业基地；“1”为中意启迪科

技城。中意启迪科技城由清华旗下启迪控股与中意宁波生态园共同打

造，总规划面积约 1500 亩，是浙江省内首个创业创新基地。现已入

驻一批如森联光电、瑞焕激光、启迪宜美、浙江机器人集团、硕正电

子等高新技术企业，目前园区自主培育上市公司 2家，分别是甬矽电

子和来凯医药。

考虑到公司作为区域内唯一的热源点，随着地区经济规模的增长

和工业企业不断增多，对公司未来的供热需求也将不断增加，而集中

供热必须提前规划布局，服务周边园区企业，以及考虑到生产的稳定

性以及锅炉的定期检修等因素，募投项目新增产能与公司发展规划匹

配。

(2）生产设备机组安全运营的必要性

“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”的投入运营，由原日处

理 1500 吨提升至日处理 2000 吨，作为余姚地区唯一的生活垃圾焚烧

处理中心，可以在锅炉维护保养、设备寿命以及安全生产等因素下，

合理安排锅炉的运行时间，以确保锅炉的安全稳定运行，满足余姚市

的生活垃圾处理需要。“燃煤热电联产三期扩建项目”建成后，原有
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两台 75t/h 燃煤锅炉已达到运行使用寿命并将拆除，新投入运营的 2

台 130t/h（吨/时）循环流化床锅炉，燃煤锅炉总容量为 260t/h（吨

/时）；可以在锅炉维护保养、设备寿命以及安全生产等因素下，合

理安排锅炉的运行时间，以确保锅炉的安全稳定运行，满足客户的需

求。

（3）提升公司经营业绩的需要

公司属于热电联产行业，主要以销售热力和电力作为收入的主要

来源，采取“以销定热、以热定电”的经营模式，在优先保证园区供

热需求的前提下，合理安排锅炉产汽量及汽轮机配置，蒸汽进入汽轮

机推动其进行发电并排出蒸汽用于供热。公司的供热价格采取煤热联

动的市场化定价机制，公司所生产的电可全部并入宁波电网，销售给

国网浙江省电力有限公司余姚供电公司，实现上网后再由国家电网销

售到电力终端用户,上网电价由国家发改委统一规定。供热和发电的

增长离不开产能的提升，公司在保障优先垃圾炉运营，合理调度安排

垃圾炉与煤炉的产汽量及汽轮机配置，提升垃圾炉运行周期效率，提

高生产效益。随着中意宁波生态园及周边电镀、食品园区入驻企业的

增加和原有企业规模的扩大，以及垃圾炉产能利用率已处于较高水

平，未来公司募投项目“燃煤热电联产三期扩建项目”新增的产能将

逐步作为公司营业收入增量的主要来源，将为公司带来较好的业绩。

综上所述，公司作为区域内唯一的热源点及余姚市地区唯一的生

活垃圾焚烧处理中心，随着地区经济规模的增长和工业企业不断增

多，对公司未来的供热需求也将不断增加，募投项目的投入运行可以

在锅炉维护保养、设备寿命以及安全生产等因素下，合理安排锅炉的

运行时间，以确保锅炉的安全稳定运行，满足客户的需求，也能提高

公司的营业收入。
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6、募投项目建成后的收入及利润影响分析

募投项目“日处理 500 吨垃圾焚烧发电扩建项目”、“燃煤热电

联产三期扩建项目”建成，达产后预计 2025 年可实现营业收入

15,311.52 万元，实现利润总额 4,560.00 万元；2026 年预计可实现

营业收入 16,439.52 万元，实现利润总额 5,280.00 万元；2027 年预

计可实现营业收入 17,640.00 万元，实现利润总额 6,000.00 万元；

同时募投项目建成投产，保障垃圾处理能力，也提高了垃圾炉、燃煤

炉的安全运营的水平，满足客户的需求，具有较好的经济效益和社会

效益。上述预计，不代表公司对投资者的承诺，能否实现取决于宏观

经济环境、市场需求、行业发展变化等多种因素，存在不确定性。敬

请投资者注意投资风险。

考虑到公司的新增产能释放情况受下游客户的蒸汽需求的影响，

由于下游客户能源需求受宏观环境和自身经营情况等因素影响，公司

已将项目投产存在无法达到预期收益的风险在年度报告中进行了披

露。相关风险提示详见公司 2024 年年度报告中“第三节 管理层讨论

与分析”之“六、公司关于公司未来发展的讨论与分析”之“（四）

可能面对的风险”。

四、会计师核查情况

1.核查程序

针对上述情况，年审会计师主要实施了以下审计程序：

(1)获取世茂能源募投项目的相关文件，包括项目计划书、可行性

研究报告、董事会及股东大会决议等，了解募投项目的整体规划、预期

目标及实施计划；

(2)获取募投项目台账，明确各项目涉及的主要采购对象名称，获

取采购合同、协议，检查合同条款，包括采购商品或服务的具体内容、

数量、单价、总价、交货时间、付款条件等，关注其价格公允性、采购
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必要性及审批程序的合规性，核实款项支付安排是否按照合同执行；

(3)结合应付账款函证，对募投项目主要供应商的交易情况实施函

证程序，同时获取募投项目主要供应商同世茂能源实际控制人、控股股

东及关联方不存在其他利益安排的承诺函；

(4)获取募集资金专项账户，追踪资金流向，查看资金是否从募集

资金专户支付到供应商账户，是否存在异常的资金中转或回流情况；

(5)通过公开信息查询，核查募投项目供应商与世茂能源实际控制

人、控股股东及关联方是否存在关联关系，同时通过控股股东及关联方

的账套，实际控制人的银行流水，核查是否存在募投项目供应商的资金

最终流向世茂能源实际控制人、控股股东及关联方情形；

(6)实地勘查在建工程现场，观察项目建设进展情况；

(7)检查本期已转固的在建工程，核对转入固定资产的手续、转固

验收单是否齐全，测算在建工程转固对世茂能源经营的影响。

2.核查意见

经核查，年审会计师认为：

(1)世茂能源募集资金使用符合相关规定，不存在募集资金最终流

向世茂能源实际控制人、控股股东及关联方的情况；

(2)“燃煤热电联产三期扩建项目”及“日处理500 吨垃圾焚烧发

电扩建项目”转固，相关折旧对2025年度利润总额影响分别为2,541.86

万元和1,594.18 万元，相关数据符合企业会计准则的规定。

特此公告。

宁波世茂能源股份有限公司

董 事 会

2025 年 5 月 28 日
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