
山东华鲁恒升化工股份有限公司

2024 年度暨 2025 年一季度业绩说明会会议纪要

时间：2025 年 5 月 29 日 15:00-16:00

召开方式：视频直播和网络互动

参会人员：公司董事长常怀春先生，董事、副总经理、财务负责人高景宏先生，独立

董事吴非先生，董事会秘书高文军先生。

在业绩说明会上，关于投资者重点关注的问题及公司管理层的解答要点如下：

1、董事长提议回购公司股份，提出本次回购的出发点能否介绍一下？

答：多年来，公司一直坚持稳健经营，高质量发展，并以较好的业绩呈现于资本

市场，但近两年，受诸多因素影响，资本市场出现波动，公司股价也因市场环境的变

化出现调整，未能全面反映其内在价值。鉴于上述原因，基于对公司未来发展的信心，

为维护全体股东利益，增强投资者信心，稳定及提升公司价值，本人提出了公司回购

部分股份用于减少注册资本，优化资本结构，提升股东价值的提议。

2、公司已经披露了 2025 年一季度报告，但效益同比降低较多，不知公司后期采取

何种措施来改善局面？

答：2025 年一季度，受市场因素影响，公司主要产品价格持续下降导致效益同

比降低。面对市场环境的复杂性和较低的行业景气度，公司采取了一系列稳生产、降

成本，拓市场、蓄动能的措施来降低市场因素对公司运营的冲击。后期，公司将继续

坚守低成本战略。一是稳生产，整合优化，扩量增盈；二是抓好挖潜降耗、降本增效、

增收节支和节能减排；三是拓市场，以销带产，产销联动；四是加快项目建设，进一

步提升应对周期波动能力，努力实现效益增长的稳定性和均衡性。

3、公司披露的 2024 年年度分配预案为每股 0.30 元，是不是太低了？

答：公司 3 月 29 日披露的 2024 年年度利润分配预案是每股派发现金红利 0.30

元（含税。单从年度分配预案来看，分配比率同比降低，但考虑公司 2024 年中期实

施了一次每股 0.30 元（含税）的现金红利派发，因此整个 2024 年度的分红合计是每

股 0.60 元，与 2023 年持平。如年度利润分配预案顺利实施，公司 2024 年现金分红



合计为 12.7 亿元，占 2024 年度合并报表中归属于母公司股东净利润的 32.6%。作为

公司独立董事，认为公司 2024 年利润分配符合法律法规和监管要求，充分考虑了广

大投资者的合理利益，有利于公司未来持续健康的发展。

4、贵公司目前生产都正常开展吗？公司是否关心投资者的利益？股价连续下跌，公

司有什么举措吗？

答：目前公司生产经营正常。公司一贯重视投资者利益，自上市以来，公司以稳

健经营，高质量发展，持续分红，“A”级信息披露，良好投资者关系等形象充分展现

给资本市场，同时也得到了资本市场的认可。公司已连续多年跻身中国上市企业 500

强、市值 500 强，2024 年被新财富评选为“最佳上市公司”。

近一年来，受经济环境、行业周期、市场变化等诸多因素影响，股价出现一定波

动。公司将积极采取措施维护投资者利益：一是增加分红频次，提高分红比率；二是

积极落实“提质增效重回报”行动方案；三是制定《公司市值管理制度》，从制度上

推动市值管理；四是制定实施《以集中竞价交易方式回购股份方案》，目前该项工作

在全力推进中。

从长期发展看，公司将进一步优化战略布局，加强技术研发和升级，持续提高公

司核心竞争力，努力以更好的业绩和稳健的分红回报投资者。

5、请问美国关税政策对公司有多大影响？

答：从 2024 年年报可以看出，公司出口收入占全部营业收入的 4.94%，占比较

低，而公司直接出口美国的业务收入很少，因此美国关税对公司业绩的直接影响非常

有限。公司将密切关注相关政策动态，积极采取措施应对相关贸易政策的变化。

6、请问公司未来几年的发展思路？

答：公司将坚持稳字当头、稳中求进，专注主业、突出核心、围绕主业相关多元

发展。首先眼睛向内苦练内功，优化存量稳住运营，提升抵御市场寒冬的能力，在行

业低迷时保证活下去，力争活得好，然后再图发展。在行业景气过渡、产业周期轮回

过程中，更多考虑战略、方向和竞争力，更加关注资源要素和自身能力建设，锻造超

越行业竞争对手的能力；其次坚持“在发展中解决前进中的问题”、坚持“在运动战

中寻找出路”，在危中寻机、化危为机，找到市场机会，实现更大发展；第三借力科



改企业行动，强化自主创新，着眼高端高质，锚定专精特新，强化智改数转，向产业

链和价值链中高端发展，培育壮大新质生产力。

7、公司 2023 年年报中披露公司己二酸国内商品量市场占有率约 31%，2024 年为 20%。

是什么原因导致公司的市占率大幅度下降？

答：公司依托“一头多线”柔性多联产生产工艺，可以根据市场情况进行产品结

构调整，以实现效益最大化。2024 年公司根据市场情况，对己二酸生产负荷进行了

适当调整。

8、2024 年出口产品的毛利率低于内销 8个点，请问是什么原因？未来能够改善？

答：2024 年公司加大国际市场开拓力度，出口同比增长，有效提升了市场占有

率，但受出口产品结构影响，盈利能力尚需进一步提高。

9、请问贵公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪些？

答：公司未来将眼睛向内苦练内功，优化存量稳住运营，提升抵御市场寒冬的能

力，同时借力科改企业行动，强化自主创新，着眼高端高质，锚定专精特新，强化智

改数转，向产业链和价值链中高端发展，培育壮大新质生产力。

10、能否请您介绍一下本期行业整体和行业内其他主要企业的业绩表现？

答：2024 年，受产能过剩、需求偏弱、同质竞争加剧等因素影响，化工行业景

气度较低，大部分产品价格持续下行、低位震荡，企业经营面临较大压力。面对诸多

困难因素，公司直面市场，顶住压力，内挖潜力降本增效、外拓市场提质增盈，统筹

存量优化和增量升级，发挥成本领先优势，保持了运营稳中有进的良好势头，行业竞

争力得到进一步巩固。对比 2024 年化学原料和化学制品制造业近 370 家上市公司主

要效益指标实现看，公司业绩排名居于前列。

11、请问今年产品有没有涨价计划，现在煤炭下跌的情况能提高公司今年产品的毛

利吗？今年需求能上升吗？

答：当前国内经济虽稳中有进，但仍面临有效需求不足、结构性产能过剩、社会

预期偏弱等压力，公司将根据市场供需动态评估调整产品价格；作为煤化工企业，原

料成本随煤炭价格回落得到有效控制，有助于提高公司产品毛利率。

12、请问今年一季度利润下降的这么厉害，是什么原因造成的，二季度可以逆转吗？



答：2025 年一季度，受市场因素影响，公司主要产品价格持续下降导致效益同

比降低。随着大宗原材料价格下降，公司经营形势逐步好转。

13、请问您如何看待行业未来的发展前景？

答：化工行业与国民生活息息相关，其发展前景在机遇与挑战中呈现多元态势；

双碳目标驱动下，绿色化转型及技术创新构成核心发展动能，而原料、产品价格波动，

环保标准升级以及行业周期性等因素亦需持续应对。

2025 年 5 月 30 日
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