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中国中煤能源股份有限公司

投资者关系活动记录单

一、投资者关系活动类别

2025年“我是股东”走进中煤能源暨投资者反向路演活动。

二、活动情况

时间：2025年 5月 29日

方式：实地参观+交流座谈

公司参会人员：中煤华晋集团党委书记、董事长，中煤华晋集团有关副总经

理，中煤能源证券事务部、规划发展部、财务部、煤化工事业部、营销管理办公

室负责人和有关人员，新集能源董事会秘书，上海能源证券事务代表等。

其他参会人员（排名不分先后）：信达证券、国新投资、浙商证券、国信证

券、西南证券、民生证券、景林资产、华玖股权投资、创金合信基金、睿远基金、

上银基金、方实兴业、东方财富证券、国海证券、中金公司、兴业证券、国投证

券、长江证券、西部证券、东北证券、华福证券、山西证券、银华基金、天风证

券、华泰国际金融控股、广发证券、Cederberg 资本、国泰海通证券、中泰证券

等公司代表。

三、活动主要内容

按照上交所相关工作要求、中煤能源市值管理年度工作方案和投资者关系管

理年度工作计划安排，组织证券公司分析师、机构和投资者等赴中煤华晋集团王

家岭煤矿实地了解炼焦煤产运销情况，并开展交流活动，主要问题及答复情况如

下：

问题 1. 中煤华晋二季度焦煤的价格与一季度变化情况？
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答复：今年炼焦煤价格下行幅度与去年同期相比有所减缓，一、二季度价格

变化不大，目前公司炼焦煤价格在 1100元/吨左右，盈利同比有所下降。

问题 2. 公司里必煤矿目前进展情况？

答复：里必煤矿正在有序推进建设中，因瓦斯治理难度增加工期比预期有所

延长，预计 2026年底进入试运转。

问题 3. 在当前动力煤市场情况下电煤中长期合同履约情况？

答复：按照 2025年电煤中长期合同签约履约有关要求，电煤中长期合同年

度执行率不低于 90%，公司主要客户以五大电等电力企业为主，1-4月执行情况

良好，符合预期。

问题 4. 中煤华晋今年的排产情况？

答复：公司严格按照核定产能安排生产，年度产量预计与去年相比保持稳定。

问题 5. 4月份国内原煤产量环比下降较多的原因？

答复：我们认为主要是受煤炭价格持续下跌部分煤矿限产，以及受部分地区

安全、环保等因素影响。

问题 6. 王家岭煤矿的生产成本以及洗选回收率？

答复：王家岭煤矿原煤生产成本每吨在 200 元以内，洗选成本每吨在 50元
左右，精煤的回收率在 70%左右。

问题 7. 公司新疆地区 4月份的煤炭产量是否会受到一些影响？

答复：公司在新疆的业务发展和项目建设以集团公司为主导，区域产量变化

对三家上市公司整体影响有限。

问题 8. 如何理解煤炭储量与产能之间的关系？

答复：煤矿产能是根据矿区规划和国家核准而确定的，资源量数值与产能之

间没有必然的比例关系。

问题 9. 公司未来煤炭产能整体规划情况？
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答复：目前，公司正在总结“十四五”规划落地情况，结合形势分析开展“十

五五”规划编制，暂时未有后续产能规划的具体数据。

问题 10. 有关河流流域生态环保治理对煤炭行业的影响？

答复：煤矿环保治理大多聚焦于矿井水处理和废弃物处置，一般煤矿都是符

合环保要求的，相关治理工作对煤矿生产经营的影响较小。

问题 11. 上海能源未来的分红比例及提升业绩方案？

答复：预计上海能源年度现金分红比例维持稳定。今年因煤炭市场下行面临

一定的经营压力，上海能源将聚焦降本增效、市场营销和提质增效等工作稳定经

营业绩。

问题 12. 公司对动力煤未来价格的看法及分红规划？

答复：目前煤炭市场供强需弱，价格处于低位，库存高企。考虑到今年进口

量同比将有所下降，水电等对火电的替代作用可能有所减弱，随着“迎峰度夏”

传统旺季的到来，预计动力煤需求将增加。综合来看，目前动力煤价已接近底部，

后续有望进一步企稳。公司实行稳健的现金分红政策，今年将继续实施中期分红，

年度现金分派比例需要等到会计期结束，结合年度经营情况和下一年现金需求等

情况综合确定。

中国中煤能源股份有限公司

2025年 5月 30日


