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山东佳能科技股份有限公司并第一创业证券承销保荐有限

责任公司: 

现对由第一创业证券承销保荐有限责任公司（以下简称

“保荐机构”）保荐的山东佳能科技股份有限公司（以下简

称“发行人”或“公司”）公开发行股票并在北交所上市的

申请文件提出第二轮问询意见。 

请发行人与保荐机构在 20 个工作日内对问询意见逐项

予以落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版

（含签字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以

楷体加粗说明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提

交延期回复的申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律

效力，在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材

料，避免全套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审

核问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所

将对其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措

施。 

 



 2 

 

目 录 

 

问题 1.外销收入增长真实性和收入确认准确性........................................................ 3 

问题 2.毛利率及业绩下滑风险.................................................................................... 6 

问题 3.其他问题............................................................................................................ 7 



 3 

问题 1.外销收入增长真实性和收入确认准确性 

（1）2024 年外销收入增长真实性。根据申请文件：①

报告期内，公司境外销售收入分别为 2,774.96 万元、399.56

万元和6,735.40万元，占主营业务收入的比例分别为11.33%、

1.41%和 17.73%。②境外客户主要为工程建设公司、贸易公

司等，客户注册地与项目实际开展地存在差异。③2024 年

12 月份外销收入确认金额为 6,419.76 万元，占 2024 年外销

总额的 95.31%。④报告期内，公司外销产品发出至签收、报

关平均时长分别为 79.83 天、63.50 天和 4.86 天。请发行人：

①说明报告期内主要境外客户的具体情况，包括但不限于名

称、性质、合作历史、产品类型、收入金额及毛利率、终端

客户及项目开展地等，并结合主要客户情况、项目开展地区

需求变动趋势、项目执行进展等，说明 2024 年境外销售增

长的真实合理性。②结合报告期内项目所在地距离、运输路

线、运输方式、发出至签收或报关流程及各环节所用时长、

与客户沟通记录等情况，说明公司变更报关地点的原因及合

理性，报关地点是否为客户指定，模拟测算公司 2024 年通

过新疆阿拉山口岸报关的收入确认时点、报告期内及期后业

绩影响金额及比例，公司是否提前确认收入。 

（2）收入确认准确性。根据申请文件及保荐工作底稿：

①公司获取的部分对账单据名称为签收单或结算单。②宁夏

宝丰项目以交货单确认收入，而合同显示到货验收单是到货

时间的唯一证明，交货单显示货物质量等验收结果以到货验
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收单意见为准。③公司与裕龙石化签订的部分合同，存在多

批次发货、次年初签收的情形。④部分合同货物实际交付日

期晚于约定日期。请发行人：①说明报告期内公司与主要客

户对账的具体时点、频率与流程、对方人员及职务、单据类

型、对账差异金额及原因，客户对账单的盖章、签字比例，

是否存在未盖章情况及原因，对账单、结算单、签收单等对

账单据的具体差异及名称不一致的原因，说明江苏焱鑫项目

对账单据异常的原因。②重新说明前次问询中提及的收入确

认后附单据不合格、客户签字或盖章等要素不完整及其他单

据效力瑕疵的具体情况，说明各期涉及的金额及比例、相关

签字人员身份、是否为客户人员、是否有权代表客户签字，

收入确认单据是否有效。③说明与宁夏宝丰签订的合同存在

到货验收单却以签收单作为收入确认时点的原因，后续是否

存在验收或安装调试环节，全面梳理报告期内其他客户是否

存在相关合同包含验收条款或验收单据而以签收单确认收

入的情形，结合前述情况说明公司收入确认是否合规、谨慎。

④说明部分合同不同批次发货存在较长间隔的原因，不同批

次运输和发货至签收时长不一致的合理性，发货时间是否为

客户要求、与客户的沟通情况，结合前述情况说明发行人是

否跨期调节收入；全面梳理报告期内多批次发货的合同情

况，是否存在最晚批次与前一批次发货日期相隔较远、最晚

批次价值量较低的情形，说明原因及合理性。⑤说明报告期

内公司合作的运输公司是否存在专门向发行人提供服务、成
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立时间较短或为发行人提供服务后注销的情形，部分合同中

运输公司名称与公章不一致的具体情况及原因，发行人及相

关人员是否与前述运输公司存在关联关系。⑥结合访谈记录

说明公司是否实际为客户提供安装调试服务，是否存在安装

调试约定，公司以签收确认收入的准确性。⑦梳理报告期内

合同签订时间晚于约定发货时间、实际发货时间及验收时间

的情况，分析前述情况发生的原因及合理性，相关收入确认

是否符合企业会计准则的规定。⑧结合项目建设进度、客户

沟通记录、回款情况等，说明报告期内公司部分合同未按期

交货的合理性，相关合同对于违约责任的约定情况，公司报

告期内是否支付违约金、是否存在大额违约的风险。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述问题并发表明

确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。（2）说明收入

确认的核查方法、截止性测试、细节测试情况，对各期接近

期初和期末的项目收入确认相关证据的核查情况，是否存在

收入跨期、人为调节收入确认时点等情形，对发行人收入确

认准确性、收入确认相关内控制度健全有效性的核查过程及

结论。（3）说明各期对境外客户访谈的具体比例，进行实地

走访的具体客户名称、走访人员、访谈内容。（4）说明境外

销售的函证回函方式，对客户签字、盖章等客户真实性的核

查程序，相关核查程序是否有效，对回函不符以及未回函实

施的进一步核查、替代程序。（5）请保荐机构提供收入、境

外销售、资金流水核查相关工作底稿，提供资金流水核查情
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况的专项说明。 

问题 2.毛利率及业绩下滑风险 

根据申请文件及公开信息：（1）报告期内，公司毛利率

分别为 34.08%、47.25%和 37.33%，2024 年毛利率降低系公

司为加深与煤化工行业客户合作，给予宁夏宝丰相对优惠的

价格。（2）报告期内，公司管道支吊架产品毛利率分别为

38.91%、52.66%和 33.18%，裕龙石化毛利率较高系公司议

价能力强、产品性能要求高、品类全、交货快、采用进口弹

簧等。（3）除宁夏宝丰集团和中国石油化工集团外，2023 年

和 2024 年，其他前五大客户均发生变化。（4）发行人项目

一般执行周期为 6-12 个月，截至 2025 年 3 月 31 日，公司主

要产品在手订单含税金额为 3.23 亿元。 

（1）关于毛利率。请发行人：①按照公司主营业务的

细分业务类型，补充披露报告期各期各类细分业务的毛利及

占比、毛利率等情况，结合产品结构、客户类型、定价机制、

单位价格、成本及成本构成情况，量化说明发行人报告期内

主要细分业务毛利率变动的原因。②区分换热设备和管道支

吊架，说明报告期各期按照下游应用领域分类的产品类型、

收入及毛利率、在手订单、主要客户等情况，同类产品在不

同应用领域毛利率是否存在较大差异及其原因。③结合产品

议价能力、产品性能及技术参数、产品构成、交付周期、成

本构成及原材料使用情况等，分析说明公司向裕龙石化和宁

夏宝丰销售管道支吊架毛利率存在差异的原因及合理性；说
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明公司与境外优质弹簧供应商的合作历史及采购情况，包括

但不限于采购单价、型号、规模等，采购价格与公开市场价

格对比情况，弹簧供应商是否为客户指定，使用进口弹簧成

本溢价的具体体现，相关合同与未使用进口弹簧合同毛利率

对比情况。 

（2）关于业绩下滑风险。请发行人：①说明截至问询

回复日在手订单的具体情况，包括但不限于客户名称、签订

时间、合同类型、执行情况、产品类型、合同金额（不含税）、

预计毛利率及收入确认时点，是否存在期后在手订单延期或

取消情形，结合前述情况及各期末在手订单期后转化率、项

目平均执行周期等，说明公司在手订单在 2025 年的实现情

况，是否存在无法实现的风险。②结合公司市场地位、行业

竞争格局、主要客户稳定性及新客户拓展情况、期后业绩情

况、预计订单实现情况、可比公司业绩变动趋势、业绩预测

情况等，说明发行人经营业绩是否存在大幅下滑风险，并视

情况进行风险揭示和重大事项提示。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述问题并发表明

确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。（2）请保荐机

构提供前述事项核查相关工作底稿。 

问题 3.其他问题 

（1）灭菌培养架业务的真实合理性。根据申请文件：

①发行人子公司主要生产换热设备，2021 年及 2022 年为充

分利用闲置产能，向七河生物及关联方销售灭菌培养架，该
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业务合计毛利为-235.73 万元，毛利率为-6.31%。②公司灭菌

培养架业务营业成本主要为直接材料、外协加工和直接人

工。③2021 年 2022 年，换热设备产能利用率分别为 95.84%

和 93.90%。请发行人：①按照灭菌培养架相关合同签订时点

的原材料市场价格，模拟测算该业务的合同毛利及毛利率，

并结合公司原材料采购制度、备货周期及生产周期，说明公

司与七河生物及其关联方签订合同较早但未进行材料采购

的合理性。②说明灭菌培养架的生产加工流程，外协加工涉

及的具体环节，2021 年至 2022 年产能利用率下降的情况下，

降低直接人工占比、提高外协加工占比的合理性，外协加工

厂商的具体情况，与发行人及相关人员是否存在关联关系，

“公司为利用闲置产能开展灭菌培养架业务”的具体体现，

结合前述情况，说明公司开展灭菌培养架业务的真实合理

性。③结合与客户的沟通记录、发货及回款进度等，说明

Y20063 的合同实际交货与约定时点差距较大的原因，公司

为客户提前开具发票的合理性，是否存在客户为发行人垫付

资金的情形。 

请保荐机构、申报会计师核查上述问题并发表明确意

见，说明核查方式、范围、依据及结论。 

（2）进一步披露创新性。根据问询回复：①2024 年度，

公司节能环保换热设备占主营业务收入的比例为 50.09%，管

道支吊架占比为 48.86%。②发行人选择洛阳瑞昌比较玻璃换

热器的产品技术指标，选择圣泰能科、德和股份比较管道支
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吊架和管托的产品技术指标。③报告期内，非金属及组合式

换热设备的平均单价为每台/套 102.88 万元、206.10 万元和

164.74 万元，发行人说明因换热设备产品由于客户及产品规

格型号的不同，各期平均价格有所不同。报告期内，弹簧支

吊架的平均单价为每套/件 2,113.97 元、3,207.58 元和 1,463.11

元，发行人说明因管道支吊架订单具有明显的定制化特征，

其在成本费用核算的基础上结合产品材质、质量标准、交货

周期等综合因素确定最终销售价格。④公司研发投入分别为

1,170.72 万元、1,372.17 万元和 1,568.76 万元，2024 年研发

人员平均为 48 人。请发行人：①全面梳理发行人与上市公

司、公众公司相关产品的比较情况；说明发行人管道支吊架、

换热器产品所处行业的特点及行业竞争格局，并结合发行人

的生产工艺、业务特点、对大客户的服务能力、发行人所处

行业的市场空间等情况进一步说明发行人产品的创新特征

与核心竞争力。②说明金属换热设备、非金属及组合式换热

设备、弹簧支吊架、管托平均单价下降的原因，是否有进一

步下降的风险，发行人是否具有应对市场竞争的有效措施。

③说明研发费用、研发人员认定的依据及其准确性。 

请保荐机构、申报会计师核查上述问题并发表明确意

见。 

请保荐机构完善 7-9-2 发行人与保荐机构关于符合国家

产业政策和北交所定位的专项说明。 

（3）募投项目的产能消化能力。根据问询回复：①公
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司拟募集资金 24,784.50 万元。其中 7,287.79 万元拟用于工

业减震阻尼安全系统装置智能制造项目，5,701.42 万元拟用

于节能环保传热设备制造项目，4,295.29 万元拟用于研发中

心项目，7,500.00 万元拟用于补充流动性资金。②报告期内

节能环保换热设备的产能利用率为 93.90%、106.89%和

102.78%，管道支吊架的产能利用率为 112.55%、118.85%和

117.72%，相关产能利用率均是用实际工时/理论工时测算。

③发行人募投项目达产后预计形成年产 27 万套工业减震阻

尼安全系统装置和年产 110 台套节能环保传热设备的生产能

力。请发行人：①结合同行业可比公司案例情况，说明产能

利用率测算的准确性，与同行业可比公司是否存在明显差

异；结合发行人在手订单的具体情况，进一步论证募投项目

达产后“年产 27 万套工业减震阻尼安全系统装置和年产 110

台套节能环保传热设备”的产能消化能力及对公司财务状况

的影响。②结合下游行业发展、报告期内收入增长、期后在

手订单获取等情况，量化分析公司存在的产能消化风险，并

同步完善相关风险提示。 

请保荐机构、申报会计师核查上述问题并发表明确意

见。 

（4）完善风险揭示与重大事项提示。请发行人和保荐

机构全面梳理“重大事项提示”“风险因素”各项内容，突

出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除针对性不强的

表述，按重要性进行排序。对风险因素作定量分析，无法定
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量分析的，针对性作出定性描述。 

请保荐机构核查上述问题并发表明确意见。 

 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发

行人律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容

与格式准则第 46 号——北京证券交易所公司招股说明书》

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 47 号

——向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易

所上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则》等规定，

如存在涉及公开发行股票并在北交所上市条件、信息披露要

求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说

明。 

 


