ESHITESH GEERT RS NX)
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RTFRNERRERBBIRAA
FRIBERENRATRENHZEGRIEE

T % Kk 2025B00066 =

WIEFFAE 5 Fr-

SEATT20234E5 H11TH R AR (ST BB HEE B dn A IR 2 &) G [ 45 2
N R IRAT L) B A% A I BR ) (B A% R (2023) 0200815 ) (LR fai R ) 1 65
TSR, AR B A i 18D By BT BRIV 5% 2 T 10 R, #3545 B R 345 1O
CEAURTEIRR “ABT” D XARERHEEAT T2, DULL BB .

TRATTHRBEAR [m] 57 o ] 25 DR«

1. 20224 B L 20235 BEW S5 4Rk 8 rh i AR 2T 45 e CREBR
Tl G 4O BT RO IR B L R

2. RETHA BeS2 RAEH TR 202246 % . 20234 % [ 20254E1-3 H I %%
W, BIULFRATAR FR ) 5515 SR R v B B WL 5 2518 . LUR T
IR A FR I B S TtiA% 25 A% 7 1 45 A A P B A b 8 [ 52 5% B e 6 R H AT AN
FER U B [ o

3. AR [l SEAE FH FRDRE S5 LA B I 0 A BR A W 20234 JBE [l R s W UK
ITARERG ZE SRR U IA ) (LU faifR “SEEEUm 7 )
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B, BIE=5, RATANEIMIERBHEHE 75 5-8,005.69 T3 7T -6,434.74 37T
#1-9,071.74 7578, Fo 2022 FMIERERSF)IEF ELED> 40.98%; HEFHRLHIAN
3.13%- 2.58%F1 0.35%; HAME #4510 48,472.89 Fi 6. 51,930.52 F oM 59,310.93 /i
76, BRI EEIBIR 36.66% 31.78%F1 35.66%. SN, ATKIZEEME
NEZE RGOS (FECFHE TRt Bt 28RS, IBRASEHE™R
BOEs (ZEGFENSBINTRE. IIBERESE) . BiBOEARINIREILREZ LR
o BIE=4, RIT AR RGN R & IR T 10%, . 2021 SE57 FRAERIR
FTHLRAESE =R RN . BOL SSENREFHIERE M HER, BUEaS
ARFEARA R (UFEHARRSD AM——XEL=FHYHANTALRNE . [AR
PRI ANRE £, MEPNERITATARNEEER S, 3T 2020 2022 FHEK
ITANHEBR. Bl =4 MBOKFKE 8 5 B MBI ELB 53508 42.05% 41.76%H
46.65%. ARFHMNFZPRIBEFEH RS EERSEFRVERRAFBRAEGE, K7
BB S ARV B ER=EHEE. RITARTARREEPERZER APP RIHFEE
B 6 Ao BE 2022 45K, RAT AWM HERTE 800 57T, NHEEEIER. BRITANR
B (1D GEEMEME. WAEH. THEFR. TLRBES. FTLAT A RER
%, VHIRR RS KA E R TR R E AR R AT ABUREUR R R, AHCE
RERBYMARERIELH; (2) HRBAEK RSBV LA RRREGE
M, HREE. HREBARBHERE;: 3) 446 LEMeMERER. ENIMI RS
R RATAEE WS EMREFER, RHERE AR LRENERETERIK. HER
BERERERREEME. RERETLRG, MHREMEMNETIRE, MK 2021 FEiHX
PN AL N 58 B R L EC AN R R B R A B (4 MEIRHRT AT
EXREFHERERN, AFEEFER. HETRBERSEEAR. HESHRSLPNES
BB, e T RUAKRE AR FBGKBUR. 5 ABCRRIKE. ERKIEEIRK TR
B RITARBAERBRR ROLAE TR RAT ARG R &E R, HAE
FRERE, BREREBRE, W, HFilEREKEEYE; (5) MEPZHRITAN
R A R BRI RIG 7= i A B B R 30 A R AR B R 25 P SUR A L SR
HERE#EME, SEARBBRBEXSNEN. REXHENREANR. SIERBEXSME
7, R SFARBBERBR & LB, REFERRRTMEFRNEY: REFERL
fbE P SHNHEBNEE, W, BREERREEME, HXERNELER, 2EH
FEWARME; (60 EEAFRHEERNNTHE RS, HHRE N RKSERE R
WS, SENBERKR. FERR. FERFER. RITALESER. FH
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BR. RTWLATHARERSE, W NEIKSRAKESTHRET RS (D) RITABEH
FASHEABERR . N GHERR, BRESRSGHERRIMEI, BERFE (R
THE— PR L FHE N B EE SRS MR A EM R LY SHERBURER; (8)
R APP RIBEER, RITARBAERE. 25R05F1HFEZEMLE. APP S HE
e, RERT (EFRRZMZRASKRTEELFTURNRZNTHER) (LUTH
 (RZEWHEE)) AEN “FEAFFHELEE”, RITAMILEFRAREAFEF.
BEEN, REFEZWHI. REIFES. MATH ISR ELTSER, HTR
ERRZERHRINE, HHRITARSHFESE FHRIMENEEZEETBRURRT BT
HR XS (9) RITARTEAEREN NSRS ERMERRS, BEFERE.
N ANBEE . SR AR A RS FE 0L, RERAMENMER; (100 KiT
ABBEHBEEELR. TEAR. SETER, RITABERBERZEERA. BN FEL
b, PARJEERN S RIIMRIZH . FRITAMTHEE (1D (2 (3) () (5) (6) Mk
K. EREAZEFERAHRNL, ERITARIIZE (5) (7) (8) (9) (10) HKEK
RN, EaTZE (1D (2) (3) 4) (5 (6) (1) (10) FREHBHENL.

T EAE (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7D (10), HRWTF:

—. H& (D: EEEMEMNIE. WMANEGH. BEEF. TIREES. FTLTa
EE 0L, VEERHNAR ARG RIE R &R TR IR B PR RAT AR B SO0 68, A
RERREHWA RSB H L

A N 3 Z S R H T R G AL E . WL N S8 BEF= 2 K55 o AR TR T
b IRV T LER, HASK R TS o [R5 AL AT b 58 Sz, s 4
AL T 3E VAR ST B, AT ML Al R A RBT R ARTH A RedF Sk R o TN 564 AR
KR IET R, A w) B RN

B RGHEBEEHURR ORI, o = it H AR IRRAE [ 0 ] AR5 5, 4%
R G RIS RN A B R AR BN S T R IEFUR L, A 2024
FREFER BN HENIN LB 22.51%, FHFFEATIAURTEILA R GERFEL. RIHUR
MHEKFEILD I 4.51%: A7) 2024 FERBRANES 572 T NEHGIN 46.55%, Tl
AT AR FTEE A ] GERRE L 2 )IHUARFRIH ZRHL T35 18.12%.

WL NAE A HE M ORHE, s = i 8 B 0 K B Sk B U R 5%, [ A Al ik
JIER, BIHHERBNINKFIN 7= 6 BT R A BLETT AR A (300024.82)
N, 2024 FER, BERABUE A TR NEHA] 62.24%, 2024 FEEHER A 2.27 1278, 1§
JH9-1.96 1278, BURFAN 1.18 1275, 41AEJE A& BF 2 BB AR K5 F1E-2.82 14 7C .
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(=) GREMEH. MAEH. ZEER. TLRBESE. FTILAT A TR
%, ULHIINARIA RS RE R B R TR R E

WA, AR EELERII IR

AL JITT
20254F1-3H 20244F B 20234F FF 20224F B
Iﬁa L\J: = L‘J: —
W | BERN & R R I O

=N 20, 249. 89 -16. 76% 178, 243. 53 -15.71% | 211, 467. 26 27.13% | 166, 339. 87
BV A 13, 159. 74 -17.07% 118, 559. 73 -16.42% | 141, 850. 51 29.32% | 109, 688. 10
HA 6] 2% F 15, 035. 39 -17. 89% 75, 128. 26 6. 55% 70, 512. 60 18.89% 59, 310. 93

) A=

Iﬂﬁgﬂ:?“*EaHQ -5, 820. 04 15. 29% -5, 536. 62 -404. 37% 2,709. 07 45.70% 1, 859. 37
IR 1P R

HJE TR AwE Ik

REAEL P 1, 209. 96 -1.38% 12, 166. 10 -85. 34% 10, 610. 67 -1.31% 10, 751. 74
FRE I

R ARL H 47

2L = N\

gggzéiﬁiggzggg -7, 030. 00 13.18% -17, 702. 72 -124. 04% -7,901. 60 11.14% -8, 892. 38
b

e | FFto. 244 +7t0. 56 TF%1. 14

TR R 35.01% 4 33. 48% NE A 32. 92% ANET A 34. 06%
v Tl EF2. 164 T F&4. 02 F0. 64

ER= e P -31. 34% E —4.02% ANE 1. 09% NE A 0. 46%

2023 FE, A FHNBRARZ ARG E R T BEA F A 1 FEY-7,901.60 TG,
BRAEFERT 11.14%, EERET AR LE Y KA E T-BEA 5] R 175 R AR
XFPRTEATEL. 2024 SEEEA 2025 4F 1-3 F, A wldNERARL W S s 5 H s TR A | B # 1
AN 73 79 H-17,702.72 75 76H1-7,030.00 J5 TG, 882 AR 153 79 N H-124.04%A1 T 13.18%.
0y F R BN G AR S LA R 3RS R R I (R, A mIHLEE A e
FEEAL S ONTURE B, A 45 308 M SON A B4 [ R B

2022-2024 4EFE N 2025 4 1-3 H, AFEHZE3 508 0.46%- 1.09%- -4.02%7F1-31.34%.
2023 4R A F B TR 2L 2022 AEFERSE N, R TR T A F IR 9 AR T4 I
i S Kb iR SRR R A 2 AR R R R B ST R RIS, A
H RESEINRAERE I H NI EE , RWHE S RS A J R FRRHT SRR, a2
w756 4 3

2024 FFFE ] 2025 45 1-3 H, 210 F R E BN A G E S DL IR =5 g4k
LRI H AR, A FIHLES N SR RE PR Bk SN TR T B, A A BN AR R
B

K2 F AR A BRI B4 B 1R 3 R I SR B i — 2B e BT R

o S5EAIR) B A & T BEA R R AR I AR R A 2 1 AR B0 4 b
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IR, =] A U R 5 AR SR DL 0 T B

HAL: Ji0
20254E1-3 H 20244 & 20234F i 20224F i
o e T T e A I T s I

B 4,427.05 -6. 05% 19, 600. 49 1.93% | 19,228.65 15.09% | 16,707.12
B 3,608.83 | —20.72% 18, 998. 62 11.03% | 17,111.39 10.95% | 15, 423. 26
Wt 9 6,054.30 | —25.74% 32,341. 45 5.03% | 30,792.16 26.52% | 24, 338.37
ik 559 945. 21 5. 80% 4, 187.70 23.88% | 3, 380.40 18.94% | 2,842.19
WIE 2R A | 15,035.39 | —17.89% 75, 128. 26 6.55% | 170,512.60 18.89% | 59, 310.93

2022-2024 4FFE K 2025 48 1-3 A, AR WA 2 H G750 09 59,310.93 J376. 70,512.60
JiTt~ 75,128.26 J370HH 15,035.39 Ji7G. 2023 SR, 2024 FEEAN 2025 4F 1-3 H, AR
o B A AR S 53 0 18.89% . 6.55%F1-17.89%, ik 2 A R0 3 2 A B K
2022-2024 4EJE #A1E] 2 FH L TH 0 B R A 2025 4 1-3 H, A W R LR
B, 2 AR I A S FE RN B 20 PR 0 25 AR T T e BTk A WDk — 2 4 o T R R LA,
RSN RAERF IR H BN AT, AW B R 06 B2l 2 7 H AR g A =t R, 42
N TEGR S o [ F] R E 2 BRI H , AHRLE R BNFBUR A e e Rt
300, A TR ON 24 W45 28 B BUR A B C5 Al 1 28k 25 3 DIAR %, 75 & B KBURALE
Fi BE — b s A R AR A I BURFANBIBR A1) S0 BN 12,663.77 JiJG. 12,180.84
Ji76~ 14,861.46 JiJuhl 1,629.23 JiJt. ZESBUFAM T E )y A ml A&HE 2, H7RHE IR
HiREZ %%, ARG s s R G AR BALIE " 8BRS B AR TC S i 4%
HEmiH .

BT E K TR PABOR A 7 7R R G U AL, TiiH A = BE S RESE IS EUR Mo
Bl RGO R BE K e AR B PR, it m R E S RGBT B F00%i6
71, HEWME T — RIBC BBOR & E R LS LS EOR, KRBT H 44
B2 IO o 2 SR A L P r i B0 SR e AU e Sk Aol B3 T oh i B R G0
RBA, FEAE R Tk et &k hENUR TR ISR HEK, His /a0 2B EKR
fiy EEPUREE RGBSR AN, 2012 74, A7) 3k 5E e mAA MUK 53
Tl R 4 LI (iFR04 AL ) WS 8 10, 2558 105 T, AR E 4 kA
Ay A R G, S E TR RIF R R, BOow THIE RGIR RN A
Zh. I ERG . FURIBCEh S HEOCHEEOR, I T BT AR AU S 8 AR AL
TERGE, (EVIRE. VEREAI AT Sy A B E bR SE,  SeBld B4R,

WER BN T NBIE R B S5 405 AR R H AR E 5350 H 135 BUR A AR
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LI, 2022 fFRE, ARWPR Y KARSE IR G EERI A PRI, Gia S
N HIERARL E AR A R R T REA R T F AR T, B Rk ARERE A
ARAE I AT H I DUV DLy A1) 3% TR A S e SO N B B ) S R B 5 B, A
FAHE . DR BNBAS IR () MREE . ARSI CR" 2“2 HEABAEL
TR 2 (2) A FIERE AT R RIWT A I H BT RN G ATR O

AT ETUAK S TR, R 2015 AR AT 2024 FEEAMFREBINIE(E, AR &R

s
%

&

2. BiEIEM B A B b

NFVEAE RS b EEAFE R Gy B, BoRBE. B A, 4.
2kt ANArE Ay HTas. NV OECHE . HURRHUARZ DRI S8 AR AL
WA AR BR8N IE 0] RS od A PLC. A& L ds . HAh s 7 oot
Zb . U OBCHSS . BRSO MR BRI N (B8 B RIANED . 16 R
i HikZl. PLC. W&, REL. AMHL. BAUZ OIS, BAKE, Tk, ZEERH
Dy BEE R A FRA S DA FAF LR GO, O ] 22 i A RER I AN Bk SRR
RSB AT FEG G BAIE L AT HIAR A BRHSRIE B B 14 M 3 A — g i .

i
and

o

3. it WG
T A AAT NE MO A B R -
Bhz: T
. 20254E1-3 20244 fif 20234F 20224
i E Eel B tel e tesl B EL A5
%&%%52;&2& 13,456. 11 | 66.45% 97, 945. 88 54.95% | 89,189.43|  42.18%| 70,660.48|  42.48%
ﬁlgi;iéz%g 5,104.39 |  25.21% 71,124.03 39.90% | 111,812.70|  52.87%| 82,501.48|  49.60%
Hith 1, 689. 39 8. 34% 9,173. 63 5.15% | 10, 465. 13 4.95%| 13,177.90 7.92%
it 20,249.89 | 100. 00% 178, 243. 53 100.00% | 211,467.26|  100.00%| 166,339.87|  100.00%

E HCMLRRL AN B SRR B A BT ARSI i LA R A
2022-2024 SFRE R 2025 4F 1-3 A, ARSI G BHRH LERE BAR BRI T

TiH 20254E1-3H 20244FJiF 20234FfiF 20224F i
HIERBEHIR 40. 42% 41. 47% 38. 65% 35. 89%
PLEE NS R Re 2 17. 02% 20. 63% 26. 88% 28. 93%

FoAth 46. 30% 47. 94% 48. 67% 56. 35%

it 35.01% 33. 48% 32.92% 34. 06%

2022-2024 FEFE K 2025 4 1-3 H, AaHLEs AR E Rerm 2k 55 BN 45108 82,501.48
Jiot. 111,812.70 376 71,124.03 J370H 5,104.39 Fi70, &5 4B FIEMONI ELE 251K
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49.60%- 52.87%- 39.90%7F1 25.21%. 2024 FJZ K 2025 4F 1-3 H, Z T AR EEIFEHE
AR5 B AR R A I [R5, 23 FIAL AR N B e el SN RS AIISON o5 L
B

TS5 RS S MR AN [, BEAARTT 3 AT ANLES NS 5 B8 2l 55 1) B R AR B AT
Bl R RS WL N SR R Bk S5 USON o LB T A R BRI 3 NI & T R LR 5 5
FUA ] 2023 FRFELEA BRI T RE, BETIX 2 w0 AR A BRI B T 1R A R R . 2024
RS 2025 4F 13 H, %7 A B R B & IF 0 AL Bl S I R B0 A I H s,
LA N e 7 Bl S5 W UBFION 5 L R B, (45 A 2k & BRI 4T .

4. GG TEEHE R AT R R 3B 4y b

(1) Hz 2547

HEEHUR AR Tl BENL, 2GR R4 . WETRA . 7= MR E
A5 v Ui B AU, [ RO I AT # L AR B ASTFBAE AR, JCI A2 o i ] e 90 B 5 2 vk
FikG . 2RI BIENUR A« BUE RGREEEIURI KN, ZEAEPUR T HAR S =R
AR, — R BHENURIRA 20% 7540 . Bd% R G047 b T i 22 B BN LR 3 £
b, B2 N Ui A MU I A, 35N F 40800 R ERVR AR T o LT A4,
I3 L FH A5k o B LR 75 5K 1) 70% A L.

HE R G REAEHURKIARZ DB 7y, SEENUR I BT R AN HR R & I %
KPR K II SRR A I b mim B R G B E R, LR 80 R gl
SRR T, BERGE BRI, HRAE P EAUR T BoR, B EEEE R
2023-2027 FHIK AL 8% A E,  H 2027 FHEKZKIE 14.80%, Tt 2030 F i FHHE RS
AT T A B L 3] 270 1278

VERBAEHUR IR, Hd% R G0 K e SEEEHUR T 8 B . KA 28 i ot o] 4
R, B ATUR 2 Ml RS A 5 Bl (H A S BB A 34 B i M B A R e AL e Y,
HES BN N AT LA W T 0K 8 5 2022 46 [ B AL = Mk AR B 3,825.1 127G,
[FIEEIE K 6.6%. Tt 2022-2024 SE R SIEKEL N 7.50%, £ 2024 4 o E BN LR AR
B IAH] 4,420.30 127
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2019 2020 2021 2022 2023E 2024E
e HUSHLAR LR (1258) e A (%)

2019-2024 1 [F AR LA MV R K 483
BRI FE ]

W EUR TR T8 R G 5 2gt, EERNARBREEEERG T, E
PRI E AN S 5 R 2 RO AR ENUR TR T8, #EEEH0rE, it
LR AT L 45%, SR T RS L AR UERL R RS T0% I, T B T AE H AR
Ay P P ] T4 I RSk Al

R RS RGO T RO, P S =, T AR E T T S AR
HEAVHE R G OCRRTE T = AT ST, P S BRIME . AR e, T B AR
W CHAE A o B O R R G0 D . A5 RVEE RG BT ik,
NI TR, FZLAE W, W5 4nsl.

“REE. RS EA. BB RASREEEIURAT LR RV E TS M . B RGN BN
IRIIRZ D, WIEFRIZIT R E, TEBBLN.

W ERE R AT AR . B RIS NUR S BN LR, AE UK
2T e A PERE BT, TR AR R B R 5

6] 2 HNEAN . AT R & o BT RDRE 8 R TT VA« R (0 45 v o B s AU A A T
TR, SCIEEE RG] m ke AR IR IR AR B n T4 T Re .

MR REA AT R JE . SCOLEERAES] . HE W L. FRelisE. BEESH,
SR I THARIR R, @B AT 5

B S RGURE . FEE N BIE RGBT A G B0 ImEUm, £
XEANE 5K F P AT 75 5K, PR A [ it RS IR PR B8 R 48, AN 0 BT e v R AT
TEBABE R S B T AR R, RIS R
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NFWERATIE L, AR EEZIH , AR H BRSNS A "8RS RIER
BN SRS T P Bs R G5 7 i 7E T A ) E DB, R Sl ST DU R A
BE ) B SR A R (R A o

(2) WLESN R Rer8eAT b

1 ATME A A

WL N5 TH, UEAERAE [ P9 25 4Rt & IBOR AT S T 1755 2 R R IKE) T, Tolk
PLES NGRS, R TIR% . 3C TR RO AT L2 Ah, AT Al 4 S i
BB P TFR GEit-BE al 0, 2017-2022 45 B TLALEE N 737 U UG 4 AR 1 K26
o B 2022 FTHIRLCIL 87 1€ 7T . B 113775 RIFF SRR LA Tl L as A itk —
B K, WHE] 2024 45, HE TS AT I 110 123670,

140 30%

120 115

100 0%
80
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10%

40
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2017 2018 2019 2020 2021  2022E 2023E  2024E
. A (LFETL) =K E (%)

2017-2024 FFH [E TAVALES A T3 B S 34 5
K TFR. HEHF2E2
BRer~4IrH, BN 21 A5, FEBEA Z ARG MR AR AT H B IR
B JIINK S FF A A TSR R IER G, R Be b i i AR RAE 2 BRI T B R
Ko TELML 4.0 KEIT, Hl&BCOyIREEF . Wah G KIa 71, LT, MW
AT, BT IR TT IR R R, B R A A 5 R b 8 = T5 1] o 4V R SR
giit, FEEREHIE TN 2017 4E 1 1.5 JI2T0 /24 CaRTF 2 2021 44 3.2 HfLTt,
EE AWK IRLN 20%. FEDFISCHIN, 2026 458 E 5 fefilis iz Mtk it 6.4 Ji14ot.
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A 3.9
3.2
2.7
3 24
2.1
2 15
1_I
0

2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E
w o E R R AT T (T 127D

P 2017-2026 45 3 GE G ATl T b7 S
Kil: I ITRRIDAISC . SLBIBE TR

SRR AL AT 00 8 2 rh AR HACR IR BA % 1ML 18 E 2R %G+ ABB
KA, ATFRRNEIR, BLEPIR A RIAERE LG N Az a8 T 50%. HAb,
7 i R AR ™ wh T g, O R 0 e R T

FELAVHLE N, BoR BB O RIAE R P s ] IR B LA 4 = KA 0%
FAE, ATME A AR th A IR ) o ATFBIRHE R, FE Tl Las Ak % o i1
P AR ST AL 30%. HAERARHLAUE, LIl AT =22 R E AR &5
P& 50% TG, LB [HHOS AR MRS S S 30% TS s 75 Ik #5401
I, BOREER AR, Wims AT, AT T T 8S%IM T m Al EiElas i, EE
B RIBORIEE, [ b BRAT S0 i B T 3240 B2 BEAE B 2D 6 /N o

[ = TAbHLEs Nk, SEARIEA RIS O BT 2 AT =, ARk
it LR T 37 03 BURT [ P A R i — 2D R

2) MR NS DL

] WAL A N SR RE P 2l 55 D9 4 2R i Al AR 1t 2 01 AL HLEs NEEHL 88 A%
TP A S i, AR RE P A B RE L) B D7 KA ST, AR TR REIRI A
g i T AT B UORH ARSI A2 N 5. AT A ERE
ONFZIO 55 AEAEXT TS € AT ML K A, AT ML K T 37 75 SR s g 24 w12 501k 55
AR BEAR 2RI 7 2 F AN M ) ARG o

T AL A N SR RE = b 55 T AT Mk b o BEAH G B5 ms R  BEli sl o M it AT b . 7F
IR ARG REITT A B R R I IS R 3 0 AT ML UL R b T DR % FRe o B o AR o
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R ZE3h /7 v it b QBB R AT (MR B o, 2024 4 BpAE, RIES) ) b A A
HIth R N 402.6GWh, [FILLIGK 40.3%. Hodr, )77t RiHA RN 318.1GWh, [FlEL
HE1C 26.6%: 2024 4F 1-6 H, T EZY MR HEEH 7 60.0GWh, [FEHEK 8.2%.
O3 E) TAVALAS N SR B BRolk 54T 312 T AT ML B e M TR R I KA 4

5v A AT AT HL A RS LA B

(1) AT P AT bl 2 =135 H A b

AR FENFHERFEIE RGLEE . PN SE B2l 5 m k. 2022-2024 4% K
2025 4 1-3 H, A F Bz R G LBCE ST WO 5 EE 73 71 09 42.48%.42.18%-54.95% 1 66.45%,
BLAS N BB R = 2ok 25 RN 7 L2330l 49.60%- 52.87%+ 39.90%F1 25.21%.

Wiz R G B 5590, A R B4k F 2 e o0t FAHE AARR, =25l A E v
U1, BIOZAT W E R A4 Je kAl TR EEAh BT A m EEAREREE HA B E KR
TRATN, HF=m s 2% WA EHBONT 2, 5RATNEFTb T4 HEE. %88,
55 XI5 DT THIAAFAE R R X Sl o B4, RTRBEAN 1T A )5 R AT NAEFTHAT (2 T BUR & A5
PR BRI HABAFE— & I 2 5, RIS A RS (o] MR BAIG: A R BRI R 3
et PR MBI R A A AT TP AU EAR R B R AR Ab R UE S Hdz AR
BRI AT, Hohde Ehidlk, FEEES AR ERIEAKEE. HiTEAS
O FVHE RGO S5 R R 1) LT A F R BN, AR L &= )IHUA K&
HORFENLAS . b8 RGL 5 5e S0 T 5 2w o] efF ol e frin

AL fGIE NIRRT
A& AT BT U iy BN |2 )5 5% 28t LB 5
Hi X FEENVIN | bl (R BBl % e B4 ) WEES A E
SR PLEs A (41.34%) « Hzhik | DAES LS NE, H
(6954.T) 405. 52 & | PR (24.44%) . EHLES | kRS S EREMR, W]
' A (17.26%) Eb P BB A
— e HIESRG (39.17%) | | g s ‘
Bi4h 72;;%)*% 2,809.00 | A& | TobAIEEZ (29.45%) . gimﬁz, Atk
) A (21. 94%)
. BEyT (29.45%)  HT e e ‘
@('S];DD 5,714.26 | R | (24.41%) . SALIERLEIE gimr‘a, Atk
: (28. 14%)
Bz Rg M e %
RATN 17.82 b (54.95%) « ML ANS5EEE | —
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	问题一、最近三年，发行人实现扣非归母净利润分别为-8,005.69万元、-6,434.74万元和-9,071.74万元，其中2022年扣非归母净利润同比减少40.98%；销售净利率分别为3.13%、2.58%和0.35%；期间费用分别为48,472.89万元、51,930.52万元和59,310.93万元，占营业收入的比例分别为36.66%、31.78%和35.66%。报告期内，公司的主要原材料为数控系统核心配件（主要包括电子元器件、电器元件、连接器等）、机器人与智能产线核心配件（主要包括机器加工...
	一、问题（1）：结合原材料价格、收入结构、竞争格局、行业发展趋势、同行业可比公司情况等，说明扣非归母净利润及销售净利率下滑的原因以及发行人拟采取的应对措施，相关因素是否影响本次募投项目实施
	（一）结合原材料价格、收入结构、竞争格局、行业发展趋势、同行业可比公司情况等，说明扣非归母净利润及销售净利率下滑的原因
	（二）发行人拟采取的对应措施
	（三）相关因素是否影响本次募投项目实施

	二、问题（2）：期间费用增长及其占营业收入比例增长的原因及合理性，相关销售、研发投入取得的成果
	（一）期间费用增长及其占营业收入比例增长的原因及合理性
	（二）相关销售、研发投入取得的成果

	三、问题（3）结合上游原材料供应情况、国内外供应商竞争格局、发行人主营业务原材料库存情况，说明报告期内前五大供应商集中度较低、频繁变更的原因及合理性、是否属于行业惯例，相关原材料供应是否稳定，以及2021年前五大供应商中无机器人与智能产线核心配件供应商的原因及合理性
	（一）发行人上游原材料供应情况及供应商竞争格局
	（二）发行人供应商集中度较低具有合理性且符合行业惯例
	（三）公司与主要供应商均保持持续合作关系，相关原材料供应稳定
	（四）2021年前五大供应商中无机器人与智能产线核心配件供应商的原因及合理性

	四、问题（4）：报告期各期发行人前五大客户销售情况，包括客户名称、销售产品或服务具体内容、销售金额及占当期销售金额的比例、定价方式以及是否公允、预收款政策、信用政策和账期、回款情况及坏账计提情况、发行人是否存在关联关系、成立时间、开始向发行人采购的时间等情况，并说明客户是否稳定，是否发生较大变化，如是，请说明原因及合理性
	（一）报告期各期向前五大客户销售的主要产品、销售金额及占比
	（二）报告期各期前五大客户的基本情况、合作政策及回款情况
	（三）发行人与前五大客户的合作整体较为稳定，不存在重大不利变化

	五、问题（5）：报告期各期发行人对关联方伺服科技销售和采购的产品内容，说明报告期内伺服科技既是客户又是供应商的原因及合理性，与伺服科技关联交易的金额、关联交易定价是否公允、与非关联交易的差异，说明与伺服科技关联交易的必要性，是否存在向关联方输送利益的情形；是否存在其他客户与供应商重叠的情形，如是，请说明原因及合理性，相关合同的商业实质，是否损害上市公司利益
	（一）佛山登奇伺服科技有限公司既是客户又是供应商的原因及合理性
	（二）关联交易的金额、交易必要性及定价公允性
	（三）是否存在其他客户与供应商重叠的情形

	六、问题（6）：结合公司销售模式和下游客户性质等，说明报告期内应收类科目变化趋势的合理性，结合应收账款账龄、期后回款、期后回款情况、发行人业务模式、信用政策、同行业可比公司情况等，说明应收账款坏账准备计提是否充分
	（一）结合公司销售模式和下游客户性质等，说明报告期内应收类科目变化趋势的合理性
	（二）结合应收账款账龄、期后回款情况、发行人业务模式、信用政策、同行业可比公司情况等，说明应收账款坏账准备计提是否充分

	七、问题（7）：发行人教育教学业务的具体运营模式、收入占比等情况，是否涉及义务教育及课外培训，是否符合《关于进一步减轻义务教育阶段学生作业负担和校外培训负担的意见》等相关政策要求
	（一）发行人教育教学业务的具体运营模式、收入占比等情况
	（二）发行人教育教学业务不涉及义务教育及课外培训，符合《关于进一步减轻义务教育阶段学生作业负担和校外培训负担的意见》等相关政策要求

	八、问题（10）：发行人投资的电影名称、主要内容、合作方情况，发行人电影投资的运营模式、收入、利润占比，以及后续业务开展的规划安排
	（一）发行人投资的电影名称、主要内容、合作方情况，发行人电影投资的运营模式、收入、利润占比
	（二）发行人后续业务开展的规划安排

	九、会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、本次股票发行的发行对象为包括公司卓尔智造集团有限公司（以下简称卓尔智造）在内的符合中国证监会规定条件的不超过35名特定对象。卓尔智造已与发行人签署协议约定本次认购股份数量不少于本次拟发行股份数量的30%（含本数），不超过本次拟发行股份数量的40%（含本数），锁定期为18个月。卓尔智造经营范围包括精密工业自动化装备、智能设备的研发、生产、批零兼营、安装、调试、维护；信息系统集成服务；信息技术咨询服务；工业机器人、柔性生产线、智能数字化车间、高端装备技术的研发等。卓尔智造成立于2019年1月，...
	一、问题（4）：控股股东认购资金的具体来源，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否存在发行人及其控股股东或实际控制人、主要股东直接通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形
	二、问题（6）：结合报告期内关联交易情况，说明本次募投项目实施后是否会新增关联交易，如是，请说明新增关联交易的原因及必要性，关联交易的定价依据及其公允性，是否属于显失公平的关联交易
	（一）报告期内的关联交易情况
	（二）本次募投项目情况

	三、问题（7）：本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况
	（一）关于财务性投资的认定标准
	（二）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况

	四、会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、本次发行拟募集资金不超过10亿元，其中，拟投资5亿元于五轴数控系统及伺服电机关键技术研究与产业化项目（一期）（以下简称项目一），拟投资2.5亿元于工业机器人技术升级及产业化基地建设项目（一期）（以下简称项目二），2.5亿元拟用于补充流动资金。项目一由全资子公司鄂州华中实施；项目二由控股子公司佛山华数实施，发行人对佛山华数增资，少数股东已经出具放弃同比例增资的承诺。项目一聚焦五轴数控系统和伺服电机产品的网络化和智能化升级，助力我国航空航天、汽车、3C等制造业行业企业高质量发展，计划年产1,2...
	一、问题（1）：本次募投项目一、项目二拟生产产品与现有产品在主要参数、工艺技术、生产设备、应用领域等方面的区别和联系，并结合项目一拟生产产品或生产工艺升级的情况，说明是否具备开展项目一所需的技术、人员、专利储备，是否存在短期内无法盈利的风险以及对发行人的影响
	（一）本次募投项目拟生产产品与现有产品的区别和联系
	（二）项目一是否具备开展该项目所需的技术、人员、专利储备
	（三）项目一短期内无法盈利的风险以及对发行人的影响

	二、问题（2）：结合本次募投项目市场需求、产品竞争格局、客户储备情况、在手订单或意向性合同、分类核算的现有产能及产能利用率情况、拟新增产能及产能释放速度等情况，说明本次募投项目新增产能的合理性及消化措施
	（一）新增产能规模的合理性
	（二）新增产能规模的消化措施

	三、问题（3）：本次募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性，是否包含董事会前投入的资金；与发行人前期可比项目及同行业上市公司可比项目单位产能投资是否一致，如否，请说明原因及合理性
	（一）五轴数控系统及伺服电机关键技术研究与产业化项目（一期）
	（二）工业机器人技术升级和产业化基地建设项目（一期）

	四、问题（4）：结合报告期内期间费用增长的趋势，说明本次募投项目预测期间费用低于报告期内平均水平的原因及合理性，并结合本次募投项目拟生产产品单价、单位成本、毛利率、毛利率下降速度等指标，与现有业务的情况进行纵向对比，与同行业可比公司的情况进行横向比较，说明本次募投项目效益是否合理、谨慎
	（一）五轴数控系统及伺服电机关键技术研究与产业化项目（一期）
	（二）工业机器人技术升级和产业化基地建设项目（一期）

	五、问题（5）：结合各类新增固定资产的金额、转固时点以及募投项目未来效益测算情况，说明因实施本次募投项目而新增的折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（一）本次募投项目新增固定资产的金额、转固时点
	（二）公司现有及本次募投项目折旧政策
	（三）本次募投项目实施后新增折旧及摊销对未来经营业绩影响

	六、问题（7）：结合本次募投项目非资本性支出具体情况，说明本次募集资金用于补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条相关要求
	（一）本次募投项目非资本性支出具体情况
	（二）本次募集资金用于补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条相关要求

	七、会计师核查意见
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