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Coodoo SR RIZH MR 1L, L b BII22 05 4 A LMK S0%; oMbl
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1. HEFNBEZRHEHTR R REE &K EE

BN, AT NEEER ., N =B FNEMIBON S r= el 5%
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0.

RAT NEAT 18 R B 45K A R S B 2, o KAk 2 BN R & KB T
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10 | B s AT Y 2 S AT 20,000.00 2.90% 3
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1-76




Fe SERKBUT PRIHER | egorie | "HAR
10 | P EDEREAT B A BR 2 RN 7347 39,160.00 4.35% 6
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B HESIIRST I S m R A, BT Rk 55 WG 3T RS s i &, 6
W2 e R . AREER SR B EHMN SRR E , %550 H 1325
SO TFHLEE T 2 b, BOUDT OIS S SR SR 0 L i S B AR S5

2. ARREMNEFAREEE AT, AXRBEFEBENTREARH™
wilE

(1) AFRHEBNE R RRE AT

2022 AR E 2025 4 3 AR, 2w B GRS FAT 2 7 % g

R
AH] 20254 3 AR 2024 FEFK 2023 FEXK 2022 4ER
KEE 86.95% 86.63% 86.26% 87.75%
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B3 5o B 2 TS AW R, 557 F 6t SR AR RF SR ZE T, W S5 IR0 R e
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A Lk 7 9.09 AN E 40 a5
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118.50 {27t Al 118.38 /37T, 435l 5 24 B 51 53 S A1) 60.56% 54.26%-. 59.58% 11
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	（一）彩票业务业务收入的明细构成情况
	（二）发行人彩票业务毛利率与同行业公司的比较情况，是否存在明显差异
	1、中体产业（600158.SH）
	2、中国生态旅游（1371.HK）
	3、亚博科技（8279.HK）

	（三）报告期内主要客户及其销售占比情况，主要客户合作历史
	1、2025年1-3月
	2、2024年
	3、2023年
	4、2022年


	三、本次募投项目天音彩票研发与产业化运作项目拟研发的彩票产品以及新增产能具体情况，是否涉及新增产品，问询回复第42页关于项目达产后收入数据的来源，与募集说明书相关披露信息是否一致，结合“其他同行业可比上市公司近十年未进行再融资或未开展过类似募投项目”等情况充分说明该募投项目产能设计、投资规模以及收入预测的合理性，是否客观，目前是否有相应客户订单支撑；
	（一）本次募投项目天音彩票研发与产业化运作项目拟研发的成果及产品以及新增产能具体情况，是否涉及新增产品
	（二）问询回复第42页关于项目达产后收入数据的来源，与募集说明书相关披露信息是否一致
	（三）结合“其他同行业可比上市公司近十年未进行再融资或未开展过类似募投项目”等情况充分说明该募投项目产能设计、投资规模以及收入预测的合理性，是否客观，目前是否有相应客户订单支撑

	四、结合彩票设备及系统业务市场规模、竞争格局、未来发展趋势、发行人行业地位、彩票业务销售集中且持续性高等情况，说明本次募集资金投入彩票研发与产业化项目的必要性，客户开发途径和方式，是否存在产能消化风险或收益不达预期的风险，并提供相关说明依据；
	（一）彩票行业国产化替代政策下，彩票行业为少数刚启动国产化的行业，福体彩中心在当前国际形势下对于彩票软硬件产品供应链安全性需求迫切
	（二）响应福体彩中心要求，为更好解决彩票发行过程中的合规购彩、可追溯性等痛点，亟需对彩票软硬件进行智能化升级
	（三）传统彩票营销运营模式下，彩票发行机构仅掌握投注站销售数据、未掌握彩民相关信息，无法与彩民建立直接联系并提供服务，亟需融合人工智能、大数据等数智化技术，搭建新的营销运营模式，提供更加便捷个性化的购彩体验
	（四）本募投项目实施有利于公司在本轮彩票产品国产化替代及彩票数智化产品的市场竞争中取得先发优势，持续巩固行业领先地位
	（五）客户开发途径和方式，是否存在产能消化风险或收益不达预期的风险，并提供相关说明依据

	五、在彩票行业资质及竞标压力的情况下，进一步说明发行人在彩票业务相关资质是否齐备完整，本次募投项目实施是否需取得相关部门的行政许可或备案，是否符合国家相关行业法律法规的规定。
	（一）关于福利彩票
	（二）关于体育彩票

	六、请发行人补充披露（3）（4）相关风险。
	七、请保荐人核查发表明确意见，并充分说明核查过程，是否符合相关尽职调查规定。
	（一）保荐机构核查过程及核查依据
	（二）保荐机构核查结论


	问题5
	问题6
	一、结合发行人自身以及行业可比公司同类项目情况、所在地区周边市场价格情况，进一步说明公司本次募投项目中场地购置或租赁费用、装修费、建工费等相关支出的测算依据及合理性；
	（一）天音营销网络建设项目
	（二）天音数字化平台建设项目
	（三）天音彩票研发与产业化运作项目
	（四）天音总部运营管理中心建设项目
	（五）天音易修哥连锁经营项目
	（六）本次募投项目装修、建安、设计相关费用情况
	（七）本次募投项目的投资规模合理性分析
	1、天音营销网络建设项目
	2、天音数字化平台建设项目
	3、天音彩票研发与产业化运作项目
	4、天音总部运营管理中心建设项目


	二、说明天音数字化平台建设项目中存在大额办公区域装修费用的原因及合理性，数字中心机房、每层小机房、数据管理中心以及办公区域的面积分布情况，办公区域的具体用途，是否符合实际需求；
	（一）天音数字化平台建设项目中存在大额办公区域装修费用的原因及合理性
	（二）数字中心机房、每层小机房、数据管理中心以及办公区域的面积分布情况，办公区域的具体用途，是否符合实际需求
	1、各类区域的面积分布和办公区域的具体用途
	2、公司现有相关人员情况和新招数字化专业人员原因


	三、深圳湾超级总部基地项目自用部分建筑设计、安装、装修等进展情况，相关支出是否主要来自本次募投项目资金。
	四、请保荐人核查发表明确意见，并充分说明核查过程和依据，在同行业公司在2010年以来无营销渠道建设实施、数字化平台建设等情况下，是否存在主要依据公司提供材料进行核查工作，是否充分履行勤勉尽责。

	问题7
	一、发行人运营的主要面向个人消费者的网店以及相应的收入情况，报告期内零售电商业务收入大幅上升的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，是否具有持续性
	（一）发行人运营的主要面向个人消费者的网店以及相应的收入情况
	（二）报告期内零售电商业务收入大幅上升的原因及合理性
	1、拼多多、淘宝/天猫等平台收入增长较快
	2、其他

	（三）与同行业可比公司是否一致
	（四）是否具有持续性

	二、量化分析发行人报告期内通信产品分销与零售毛利率变动的原因及合理性，2023年开始发行人毛利率变动趋势与可比公司爱施德不一致的原因及合理性；
	（一）量化分析发行人报告期内通信产品分销与零售毛利率变动的原因及合理性
	1、报告期内通信产品分销毛利率变动的原因及合理性
	（1）2023年对比2022年变动情况
	（2）2024年对比2023年变化情况
	（3）2025年1-3月对比2024年变化情况

	2、报告期内零售毛利率变动的原因及合理性

	（二）2023年开始发行人毛利率变动趋势与可比公司爱施德不一致的原因及合理性

	三、结合期间费用具体构成情况，进一步说明发行人与爱施德在业务模式相同情况下期间费用率存在明显差异的原因及合理性，报告期各期发行人财务费用具体构成及相关利率的公允性；
	四、针对报告期内公司增收不增利的情况，发行人是否采取相关应对措施及其有效性，本次募集资金使用是否会对公司短期经营业绩造成不利影响；
	1、发行人是否采取相关应对措施及其有效性
	2、本次募集资金使用是否会对公司短期经营业绩造成不利影响

	五、发行人扣非后净利润大幅下滑的情况下实施本次募投项目进行扩张的必要性，业绩下滑是否对本次募投项目效益测算的相关假设及主要计算指标产生影响及其理由。
	（一）发行人扣非后净利润大幅下滑的情况下实施本次募投项目进行扩张的必要性
	1、本次募投项目符合国家最新政策导向、顺应行业发展趋势
	2、公司报告期内资产负债率居高不下，本次再融资将有利于降低公司资产负债率
	3、公司报告期内业务稳健发展、经营资金缺口较大但债务融资能力有限，本次再融资将有助于填补公司经营资金缺口、支持公司持续做大做强
	4、公司以较低的资本金撬动和实现了较高营收规模，本次再融资将有效补充公司资本金，帮助公司业绩规模更上一个台阶，为股东创造更大价值

	（二）业绩下滑是否对本次募投项目效益测算的相关假设及主要计算指标产生影响及其理由。

	六、请发行人补充披露（1）（2）（4）相关风险。
	七、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	1、针对问题（1），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	4、针对问题（4），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对问题（1），保荐人、会计师认为：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师认为：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师认为：
	4、针对问题（4），保荐人、会计师认为：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师认为：


	八、说明针对发行人报告期内收入真实性特别是面向个人消费者业务收入真实性的核查过程、比例及结论。
	（一）电商销售业务收入真实性核查
	（二）通信产品业务收入真实性核查


	问题8
	一、报告期内公司通信类产品销售定价模式以及主要产品市场价格波动情况，在报告期内公司销售毛利率水平仅3%左右的情形下，相关存货是否存在较大的跌价风险；
	（一）通信类产品销售定价模式
	（二）主要产品市场价格波动情况
	（三）在报告期内公司销售毛利率水平仅3%左右的情形下，相关存货是否存在较大的跌价风险
	1、产品价保
	2、主要产品抗跌价能力较强
	3、存货流通周转速度快


	二、发行人与可比公司存货跌价准备计提政策的比较情况，是否存在明显差异，报告期各期末发行人存货跌价准备计提比例明显低于爱施德的原因及合理性，公司存货跌价准备计提是否充分；
	（一）存货跌价准备政策的比较
	（二）报告期各期末发行人存货跌价准备计提比例明显低于爱施德的原因及合理性，公司存货跌价准备计提是否充分
	1、报告期各期末发行人存货跌价准备计提比例明显低于爱施德的原因及合理性
	2、公司存货跌价准备计提是否充分


	三、结合发行人具体业务说明存在较多应收账款且占比上升的合理性，结合主要客户的资信情况、账龄及逾期情况等说明相关坏账准备计提是否充分。
	（一）结合发行人具体业务说明存在较多应收账款且占比上升的合理性
	（二）结合主要客户的资信情况、账龄及逾期情况等说明相关坏账准备计提是否充分
	1、发行人的坏账计提政策
	2、发行人报告期各期末应收账款坏账准备计提情况
	3、主要客户应收账款坏账准备计提情况


	四、补充披露相关风险
	五、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	1、针对问题（1），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对问题（1），保荐人、会计师认为：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师认为：
	3、针对问题（3），保荐人和会计师认为：



	其他问题
	（一）发行人重大舆情情况
	1、《天音控股：前三季度净利润2071.38万元，同比减少83.92%》报道内容主要为2024年前三季度净利润同比下滑83.92%
	2、《天音控股：控股股东的一致行动人天富锦被法院受理破产清算申请》报道内容主要为深圳中院已受理天富锦提出的破产清算申请并指定深圳市金大安清算事务有限公司担任天富锦管理人
	3、《什么情况？苹果、华为国内核心代理商，净利下跌超90%》报道内容主要为2024年上半年净利润下滑超90%
	4、《天音控股：2023年净利同比下降24.58% 拟10派0.25元》报道内容主要为公司2023年净利同比下滑
	5、《天音控股：2023年第四季度净亏损4518.88万元，连续亏损且亏损扩大》报道内容主要为2023年四季度公司亏损同比上升
	6、《天音控股主营增长存瓶颈，辟谣荣耀借壳股价仍上扬》报道内容主要为发行人辟谣荣耀借壳传闻，盈利能力待修复，发行人未来仍面临不确定性
	（1）关于“发行人辟谣荣耀借壳传闻”
	（2）关于“盈利能力待修复”
	（3）关于“公司未来仍面临不确定性”

	7、《荣耀借壳上市传闻再起天音控股否认》报道内容主要是天音控股澄清，荣耀终端可能借壳天音控股上市的描述与事实不符
	8、《天音控股：2023年前三季度预计净利润同比上升1.57%-5.64%，营业收入同比上升30.71%-32.23%》报道内容主要是发行人2023年前三季度业绩预告
	9、《某上市公司股东败诉，被判偿还中原信托合计逾16亿元》报道内容主要是控股股东一致行动人天富锦的诉讼进展
	10、《天音控股2023上半年营收同比增长29.83%主营业务稳健发展》报道内容主要是发行人2023年半年度财务报告
	11、《市值不到百亿，却募资25亿，天音控股定增引质疑！公司回应》报道内容主要为发行人融资规模的合理性、关注发行人当前高资产负债率和控股股东一致行动人天富锦涉及中原信托诉讼
	12、《天音控股：拟向控股股东等定增募资不超25亿元加码海内外营销网络建设项目等》报道内容主要为公司拟向特定对象增发募集资金不超过25亿元及具体募投项目概况

	（二）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论



