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	一、关于营业收入。公司收入全部来自四价流感裂解疫苗。2024年，公司营业收入为8,080.27万元，同比下滑39.96%；归母净利润为-9,350.28万元，同比增亏31.71%。其中，第四季度营业收入占全年收入的52%，上年同期为10%；2024年前五名客户销售占比为7.58%，上年同期为16.45%。近三年，公司四价流感裂解疫苗销量分别为286.24万支、138.14万支和116.97万支。公司计入营业成本的运输成本为827.13万元，同比增长12.35%。
	请你公司：（1）结合2024年度四价流感裂解疫苗批签发次数、批签发量以及同行业公司经营表现，说明公司2024年收入和销量大幅下滑的合理性；结合公司在国内流感疫苗批签发情况中的排名或占比情况，分析公司四价流感裂解疫苗竞争力是否出现重大不利变化；（2）结合国内流感2024年度发病率情况，分析2024年第四季度收入占比较上年显著提升的合理性；（3）列示2024年前五名客户名称、销售金额及同比变化情况，分析2024年客户集中度下降的原因；（4）列示2022-2024年营业收入区域分布，结合区域分布变化说明...
	1-1、结合2024年度四价流感裂解疫苗批签发次数、批签发量以及同行业公司经营表现，说明公司2024年收入和销量大幅下滑的合理性
	1-2、结合公司在国内流感疫苗批签发情况中的排名或占比情况，分析公司四价流感裂解疫苗竞争力是否出现重大不利变化
	2、结合国内流感2024年度发病率情况，分析2024年第四季度收入占比较上年显著提升的合理性
	3、列示2024年前五名客户名称、销售金额及同比变化情况，分析2024年客户集中度下降的原因
	4、列示2022-2024年营业收入区域分布，结合区域分布变化说明2024年营业收入和销量下滑，但运输成本明显增长的原因
	5、2025年以来，公司四价流感疫苗在毒株获取、生产、检验和批签发等方面所取得的进展，首批疫苗产品预计可投入销售的时间和数量，结合下游客户招采进度，分析当前生产节奏是否可能对2025年度销售产生负面影响

	二、关于预计销售退回。2022-2024年末，公司计入预计负债的预计销售退回金额分别为3,853.67万元、755.94万元和1,924.68万元，占当年度营业收入的比例分别为12%、6%和24%。
	请你公司：（1）补充预计销售退回的估计方式，相关估计方式是否具有一致性、与同行业上市公司相比是否存在重大差异；（2）补充近三年各年末预计销售退回的对应退回量、期后实际退回量及退回产品的处置情况、期后收入冲回情况（如有）；（3）说明期末预计销售退回占比波动的合理性，分析2024年销售退回估计是否准确、充分。
	1、补充预计销售退回的估计方式，相关估计方式是否具有一致性、与同行业上市公司相比是否存在重大差异
	2、补充近三年各年末预计销售退回的对应退回量、期后实际退回量及退回产品的处置情况、期后收入冲回情况（如有）
	3、说明期末预计销售退回占比波动的合理性，分析2024年销售退回估计是否准确、充分

	三、关于销售回款。2024年末，公司应收账款为11,295.57万元，较期初增长39.05%。其中，一年以内的应收账款余额为9,579.57万元，占全年营业收入的比例为118.56%，上年同期为36.4%。近三年，公司销售商品收到的现金占当期营业收入的比例分别为100.94%、281.29%和73.65%。
	请你公司：（1）列示应收账款前十大欠款方名称、销售金额、应收账款余额、形成时间及账期；（2）列示公司对同类客户的信用政策，较往年是否发生重大变化；（3）说明2024年应收账款与营业收入反向变动、销现比下滑的合理性。
	1、列示应收账款前十大欠款方名称、销售金额、应收账款余额、形成时间及账期
	2、列示公司对同类客户的信用政策，较往年是否发生重大变化
	3、说明2024年应收账款与营业收入反向变动、销现比下滑的合理性

	四、关于存货跌价准备。年报披露，四价流感裂解疫苗有效期为12个月，流感季结束后当季的只能进行报废处理。2022年-2024年，公司转回或转销的存货跌价准备金额分别为5,655.31万元、7,274.37万元和2,518.67万元，公司披露主要系存货销毁或者售出所致；同期，公司计提的存货跌价损失分别为3,505.78万元、6,224.56万元和1,990.20万元，营业成本分别为5,058.81万元、2,986.44万元和3,021.54万元。
	请你公司：（1）针对转回或转销的存货跌价准备情况，区分销毁和出售，列示数量、金额、销毁或出售时的有效期；（2）计提存货跌价损失时对库龄、可变现净值的估计参数，存货销毁的主要依据；（3）转回或转销的存货跌价准备金额均高于当年存货计提跌价损失金额情况，结合当年产销量、批签发量情况，分析各年存货跌价计提的充分性。
	1、针对转回或转销的存货跌价准备情况，区分销毁和出售，列示数量、金额、销毁或出售时的有效期
	2、计提存货跌价损失时对库龄、可变现净值的估计参数，存货销毁的主要依据
	3、转回或转销的存货跌价准备金额均高于当年存货计提跌价损失金额情况，结合当年产销量、批签发量情况，分析各年存货跌价计提的充分性

	五、关于募投项目和产能建设。公司首发募集资金净额为11.36亿元。其中，拟投入6亿元用于“新建新型四价流感病毒裂解疫苗车间建设”，截至2024年末已累计投入5.48亿元，形成在建工程6.62亿元，该项目预计增加产线，设计产能为3000万人份/年，现已完成封顶，因需履行调试、验证、检查等程序，预计可使用时间已延迟至2026年4月；另拟投入1亿元用于研发6款疫苗产品，截至2024年末已累计投入0.29亿元，研发进展均滞后于招股说明书预期，公司已履行延期审议程序。公司目前仅有一条四价流感病毒裂解疫苗生产...
	请你公司：（1）补充在核心产品依赖单一产线生产、生产效率受限情况下，新建产线项目建设进度较慢且出现延期的原因；（2）列示在建工程达到预计可使用状态之前，所需履行各项程序、相关程序预计启动时间、实际启动时间、预计用时、各检查/审批所涉监管部门（如有）；（3）按土建、设备、建安等分类列示在建工程的具体构成、上市以来累计投入金额、资金来源，列示在建工程各构成项目供应商名称、采购内容、截至2024年末累计付款金额，说明募集资金是否切实用于项目建设；（4）结合公司四价流感裂解疫苗实际生产、销售情况，以及流感...
	1、补充在核心产品依赖单一产线生产、生产效率受限情况下，新建产线项目建设进度较慢且出现延期的原因
	2、列示在建工程达到预计可使用状态之前，所需履行各项程序、相关程序预计启动时间、实际启动时间、预计用时、各检查/审批所涉监管部门（如有）
	3、按土建、设备、建安等分类列示在建工程的具体构成、上市以来累计投入金额、资金来源，列示在建工程各构成项目供应商名称、采购内容、截至2024年末累计付款金额，说明募集资金是否切实用于项目建设
	4、结合公司四价流感裂解疫苗实际生产、销售情况，以及流感疫苗市场规模变化，分析相关固定资产、在建工程是否出现减值迹象
	5、补充研发项目相较于IPO时的详细进展、截至2024年末累计研发投入金额、累计投入募集资金金额，说明上市后进展缓慢的原因、相关项目市场前景是否发生重大不利变化、是否存在研发失败风险




