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投资者关系活动

类别 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

中金公司：季枫 

国泰海通证券：任苒威      

国泰海通证券：孔淑媛 

山西证券：肖索 

申万宏源证券：曾子栋 

华福证券：李宜琛 

国泰海通证券：卢程鹏 

申万宏源证券资管：李京 

长城国瑞证券资管：凌春 

茂典资产：杨宇豪 

睿亿投资：邹伟 

磐耀资产：陈浩 

榕泉资本：蔡超逸 

白犀基金：冯学荣 

中哲物产：马蘅 

天瑞万合私募：王钱维 

沃顿投资：邵琪 

时间 2025年 06月 05日 15:30—17:00 

地点 上海子公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 

董事长 李毅 

董事会秘书 张磊 

投资总监 程文祥 



投资者关系活动

主要内容介绍 

一、德尔股份基本情况介绍 

公司是一家全球化布局的综合性汽车零部件供应商，主要

生产和销售汽车降噪（NVH）、隔热及轻量化产品，电泵、电机

及机械泵产品和电控、汽车电子产品。公司国内外主要客户包

括奔驰、宝马、奥迪、大众、雷诺、保时捷、通用、福特、斯

特兰蒂斯、上汽、吉利、长城、奇瑞等。 

公司近 70%的营业收入来自于公司全资子公司卡酷思，卡

酷思是知名的德国汽车零部件企业，在汽车降噪（NVH）、隔热

及轻量化产品领域有 20 余年积累，目前在欧洲、北美、亚洲

等地已经形成了全球化的产研基地布局。近年来，针对乘用车

领域电动化发展趋势，卡酷思成立了新能源汽车事业部，专注

于电池阻燃保护罩、电池组电磁屏蔽等新能源汽车相关产品的

开发，成功实现向知名整车厂批量供货。在商用车领域，公司

于 2023 年成功实现了液力缓速器产品的批量供货，市场占有

率逐步提升中。 

固态电池领域，公司自 2018 年以来持续推进研发，不断

进行材料和工艺的优化，并先后取得阶段性进展。近期，公司

就固态电池项目落地与合作方签订了相关《投资合作协议》，

拟投资建设固态电池中试及产业化项目。 

二、问答环节 

Q1、公司固态电池前期和当前研发进展？ 

公司于 2018 年设立日本德尔，开始致力于固态电池的开

发。日本德尔先后分别对聚合物、氧化物、硫化物各种技术路

线进行了深入研究。经过多轮研发，公司选择了氧化物为主，

复合有机材料的电解质方案。 

2023 年，公司在日本研发的固态电池样品通过了第三方

机构的针刺、加热和过充电实验。2024 年，公司固态电池技

术获得国家发明专利授权。2024 年 8 月，公司与江西江铃集



团新能源汽车有限公司签订了《固态电池战略合作协议》，约

定公司研发的固态电池将搭载至该公司整车进行验证。2025

年 1月，公司在上海建成固态电池试制线，确认了公司固态电

池生产技术和工艺的可复制性。2025 年 2 月，公司携最新一

代的固态电池样品参加了日本东京国际二次电池与储能展会。 

目前公司具备了各类样品的试制能力，能够根据不同应用

场景的客户需求以及不同的技术要求为客户量身定制相应的

方案。基于对固态电池行业发展阶段和市场前景的综合研判，

再结合公司固态电池样品展现出高安全性、高稳定性和易于批

量化等优势，公司当前决定投建固态电池中试及产业化项目。 

公司将结合市场需求，加速推进公司固态电池的产业化，

尽快将公司固态电池应用于新能源汽车、低空飞行器、机器人、

电动工具等领域，抢占市场先机。 

Q2、公司固态电池后续投资计划？ 

2025年 5月 30日，公司与浙江省湖州市吴兴区织里镇人

民政府签订了相关《投资合作协议》，计划投资约 3 亿元投资

建设新型锂电池中试及产业化项目和智能电机产业化项目。投

资合作协议中的“新型锂电池中试及产业化项目”所称的新型

锂电池，系指公司研发的固态电池。此次签约是公司固态电池

战略布局从试制线走向中试线和量产线的重要一环，是对公司

固态电池技术成熟度、新技术产业化落地能力、新产品销售能

力和相关客户需求等各方面进行了综合考量和评估后做出的

审慎决定。 

根据此次投资合作协议，公司拟将前期在日本及国内形成

的固态电池核心技术和相关资产进行整合，加快推进中试线建

设，并在中试线跑通后根据客户和产品开发进度和市场需求情

况，逐步开始规划实施 1GWh 固态电池量产线建设，服务于各

类客户及行业需求。 

本次投资建设项目符合公司的整体战略发展布局，有利于

促进公司业务更好的发展，加强公司产业布局的联动性，优化



公司产业结构，丰富公司产品线品种，提升经济效益，符合公

司的长远规划，符合公司全体股东的利益。 

Q3、公司投资合作协议中智能电机产业化项目的考虑？ 

此次与湖州地方政府签订的合作协议中“智能电机产业化

项目”主要系进行智能伺服电机产品的研发及产业化开发。电

机本身是公司成熟产品之一，公司目前具备汽车 EPS 系统无刷

直流电机和离合换挡电机等多种电机的批量化生产制造和销

售能力，在阜新工厂建有完整生产线。 

本次智能电机产业化项目，目标是对公司现有电机生产制

造能力进行升级换代，以满足机器人、汽车及其他工业场景市

场需求，有助于优化公司产业结构，丰富产品线，拓展电机产

品应用领域。 

Q4、卡酷思公司的主要产品和客户？ 

卡酷思主要生产和销售隔热、降噪和轻量化的产品，具体

又分为内饰、外饰、动力系统和新能源汽车四类产品。在内饰

方面，卡酷思的主要产品包括通风管道、内防火墙、车顶篷加

强板和仪表盘底部罩盖；在外饰方面，主要包括车底板、中央

通道隔热罩、刹车防尘罩、油箱隔热盾及支架；在动力系统方

面，主要包括发动机周边包裹、制冷压缩机包裹、涡轮增压器

隔热罩、引擎舱隔音罩等；在新能源汽车领域，主要包括电机

包裹、空压机包裹、电池组电磁屏蔽罩、电池阻燃防护罩等。

卡酷思与欧洲、北美主要整车厂保持了超过 20 年的长期合作

关系，国内外主要客户包括奔驰、宝马、奥迪、大众、雷诺、

保时捷、通用、福特、斯特兰蒂斯、上汽、吉利、长城、奇瑞

等。 

Q5、公司 2024 年和 2025 年一季报整体经营情况和卡酷思的经

营情况？ 

公司 2024年和 2025 年一季报经营情况持续向好，一方面



原因是公司通过多种措施提升了公司经营和管理效率，期间费

用率有所下降；另一方面原因是公司新能源汽车领域相关产品

收入增速较快，助力公司总体收入增长。 

卡酷思的隔热、降噪和轻量化产品是公司第一大业务，近

年来占公司总体收入比例近 70%。近年来卡酷思的隔热、降噪

和轻量化产品收入保持稳步增长态势。 

Q6、卡酷思的隔热、降噪和轻量化产品的竞争优势？ 

一方面，卡酷思产研基地分布在北美、欧洲和国内等主流

整车厂聚集地，全球化的产能布局为公司快速响应不同国家整

车厂客户的需求提供了有效保障。再者，在隔热、降噪和轻量

化产品领域，卡酷思通过与全球各大整车厂 20 余年的合作经

验，在国内外各个生产基地都建立了标准化的生产工艺流程和

质量管控体系，可以有效匹配和满足各类整车厂的质量要求。

第三，卡酷思的研发中心整体设备配置处于国际一流水平，不

仅具备基础材料、零部件和整车的声学性能检测能力，也配置

了 PU 发泡机和热压机等终端成型设备。因此卡酷思的研发中

心可以提供从前期对接、材料研发、产品设计、仿真模拟到生

产工艺定型的一站式产品开发服务，有效帮助整车厂提升新产

品开发效率，降低研发成本。 

Q7、卡酷思未来增长方向？ 

一方面，继续拥抱汽车电动化发展趋势，优化公司产品结

构。卡酷思在 2021 年成立了新能源汽车事业部，专注于新能

源汽车客户需求的开发。卡酷思在新能源汽车领域目前已经成

功开发了电池阻燃保护罩、电池组电磁屏蔽罩、电机包覆和空

调压缩机包覆等多个产品。例如，卡酷思为德国大众和某知名

豪华品牌整车厂商研发的电池阻燃产品目前已实现批量供货。

该产品能有效延迟动力电池燃烧时间，为乘客在紧急情况下提

供充分的逃生时间。随着新能源汽车相关产品逐步量产，公司

新能源汽车产品收入占比将进一步提高。另一方面，当前国内



头部整车厂纷纷出海建厂以开拓海外市场，而卡酷思在美国、

墨西哥以及欧洲等有现成的产能的布局，可以有效匹配这些整

车厂的海外配套需求。 

Q8、公司液力缓速器产品布局进展？ 

液力缓速器工作原理是利用液体的阻尼作用给车辆传动

轴施加一个反作用力矩，以实现车辆减速，保障车辆长下坡减

速制动的稳定性。液力缓速器承担了车辆 80%的制动需求，能

有效减少刹车距离，大大提高商用车的安全性。液力缓速器还

能大幅降低车辆刹车系统的损耗，减少车辆制动带来的颗粒物

排放。公司于 2023 年成功开发出集机、电、液、气、热于一

体的复合型产品液力缓速器，并获得了国家发明专利授权。公

司的液力缓速器产品具有单位质量制动力矩大、重量轻、结构

尺寸小、性价比高等诸多优势，具有较强的市场竞争力。2024

年度公司液力缓速器产品的市场开拓取得成效，继续获得下游

一线商用车客户的认可，量产交付规模较去年进一步上升。 

附件清单（如有） 无  

日期 2025年 06月 05日 

 


