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声 明 

上海证券交易所： 

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”、“保荐人”）接受中

贝通信集团股份有限公司（以下简称“中贝通信”、“发行人”、“公司”）的

委托，担任中贝通信 2025 年度向特定对象发行 A 股股票（以下简称“本次发行”）

的保荐人，本保荐人委派江志强和李勤作为具体负责推荐本项目的保荐代表人。 

国泰海通及其保荐代表人根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公

司法》”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《证券

发行上市保荐业务管理办法》（以下简称“《保荐业务管理办法》”）、《上市

公司证券发行注册管理办法》（以下简称“《注册管理办法》”）等有关法律、

法规的规定，诚实守信，勤勉尽责，严格按照依法制订的业务规则、行业执业规

范和道德准则出具本发行保荐书，并保证所出具文件的真实性、准确性和完整性。 

本发行保荐书如无特别说明，相关用语具有与《中贝通信集团股份有限公司

2025 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书》中相同的含义。 
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第一节 本次证券发行基本情况 

一、本次证券发行保荐人名称 

国泰海通证券股份有限公司为中贝通信集团股份有限公司 2025 年度向特定

对象发行 A 股股票之保荐人及主承销商。 

二、保荐人指定保荐代表人及保荐业务执业情况 

本保荐人指定江志强、李勤担任中贝通信集团股份有限公司 2025 年度向特

定对象发行 A 股股票的保荐代表人。 

江志强先生：保荐代表人、中国注册会计师非执业会员、硕士研究生，曾主

持或参与芯朋微非公开发行、本钢板材公开发行可转债等再融资项目；山源科技、

友车科技、瑞博生物、星环科技等 IPO 项目；南京港重大资产重组、新能泰山重

大资产重组等并购重组项目；紫光国微公司债、中远海运集团公司债等债券项目。

在保荐业务执业过程中严格遵守《证券发行上市保荐业务管理办法》等相关规定，

执业记录良好。 

李勤女士：保荐代表人，中国注册会计师非执业会员、硕士研究生，曾主持

或参与友车科技、福昕软件、星环科技等 IPO 项目、长城汽车等可转债项目、富

乐德重大资产重组等并购重组项目。在保荐业务执业过程中严格遵守《证券发行

上市保荐业务管理办法》等有关规定，执业记录良好。 

三、保荐人指定的项目协办人及其他项目人员 

（一）项目协办人及其保荐业务执业情况 

本保荐人指定张一星为本次发行的项目协办人。 

张一星先生：保荐代表人，中国注册会计师非执业会员、硕士研究生，曾参

与多个投资银行项目，拥有丰富的投资银行业务经验。在保荐业务执业过程中严

格遵守《证券发行上市保荐业务管理办法》等相关规定，执业记录良好。 

（二）项目组其他成员 

本次发行项目组的其他成员：田来、孙兴涛、陆永达、杨玺、季科科。 
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四、本次保荐的发行人情况 

（一）发行人基本情况 

中文名称 中贝通信集团股份有限公司 

英文名称 China Bester Group Telecom Co.,Ltd. 

法定代表人 李六兵 

统一社会信用代码 9142010317784054XA 

股票上市地 上海证券交易所 

A 股简称及代码 中贝通信（603220.SH） 

成立日期 1999 年 12 月 29 日 

注册资本 433,972,686 元人民币 

注册地址 湖北省武汉市江汉区江汉经济开发区江兴路 1 号 

办公地址 湖北省武汉市江汉区江汉经济开发区江兴路 1 号 

董事会秘书 冯刚 

联系电话 027-83511515 

传真号码 027-83511212 

电子信箱 best@whbester.com 

办公地址邮政编码 430000 

互联网地址 www.chinabester.com 

经营范围 

一般项目：5G 通信技术服务，信息系统集成服务，信息技术咨询

服务，信息系统运行维护服务，安全技术防范系统设计施工服务，

软件开发，工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；

通信设备销售，计算机软硬件及辅助设备批发，电子产品销售，机

械设备租赁，租赁服务（不含许可类租赁服务），货物进出口，技

术进出口，进出口代理，以自有资金从事投资活动，物业管理，光

电子器件制造，光通信设备制造，太阳能热发电产品销售，太阳能

发电技术服务，合同能源管理，储能技术服务，配电开关控制设备

销售，新兴能源技术研发，充电桩销售，电动汽车充电基础设施运

营。（除许可业务外，可自主依法经营法律法规非禁止或限制的项

目） 

许可项目：建设工程施工，建筑智能化系统设计，输电、供电、受

电电力设施的安装、维修和试验，建筑劳务分包，第二类增值电信

业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

本次证券发行类型 向特定对象发行 A 股股票 

（二）发行人股权结构 

1、股本结构 

截至 2025 年 3 月 31 日，公司股本总额为 434,244,123 股，股本结构如下： 
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股份类别 数量（股） 比例 

一、有限售条件股份 - - 

二、无限售条件股份 434,244,123 100.00% 

其中：境内自然人 385,338,531 88.74% 

      国有法人 882,346 0.20% 

      境外法人 1,475,877 0.34% 

      其他 46,547,369 10.72% 

三、股份总数 434,244,123 100.00% 

2、发行人前十大股东情况 

截至 2025 年 3 月 31 日，公司前十名股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 股东性质 

1 李六兵 94,598,177 21.7846 境内自然人 

2 

上海靖戈私募基金管理合伙

企业（有限合伙）－靖戈共赢

尊享十二号私募证券投资基

金 

21,698,783 4.9969 其他 

3 梅漫 21,662,160 4.9885 境内自然人 

4 于力 7,800,000 1.7962 境内自然人 

5 李云 7,693,178 1.7716 境内自然人 

6 王洪廷 4,690,000 1.0800 境内自然人 

7 香港中央结算有限公司 3,022,644 0.6961 其他 

8 郑炎坤 2,607,029 0.6004 境内自然人 

9 

招商银行股份有限公司－南

方中证 1000 交易型开放式指

数证券投资基金 

2,275,360 0.5240 其他 

10 

中国工商银行股份有限公司

－财通价值动量混合型证券

投资基金 

2,258,400 0.5201 其他 

合计 168,305,731 38.7584  

注：上述股东均不持有限售股份。 

（三）历次筹资情况 

截至 2025 年 3 月 31 日，发行人历次筹资情况如下表所示： 

序号 发行时间 发行类别 募集资金总额 

1 2018 年 首次公开发行 A 股 66,285.40 万元 

2 2023 年 公开发行可转换公司债券 51,700.00 万元 
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（四）发行人报告期现金分红及净资产变化情况 

1、发行人最近三年现金分红情况 

单位：万元 

分红年度 现金分红金额（含税） 

分红年度合并报表中归

属于上市公司股东的净

利润 

占合并报表中归属于上市公

司股东净利润的比率 

2024 年度 4,776.69 14,477.83 32.99% 

2023 年度 5,028.61 14,383.43 34.96% 

2022 年度 4,709.16 10,879.08 43.29% 

公司最近三年累计现金分红合计金额 14,514.45  

公司最近三年年均归属于母公司股东的净利润 13,246.78  

公司最近三年累计现金分红金额占最近三年合并报表中归属

于上市公司股东的年均净利润的比例 
109.57% 

2、发行人报告期净资产变化情况 

序号 截止日 净资产（万元） 

1 2022 年 12 月 31 日 186,312.05 

2 2023 年 12 月 31 日 200,925.57 

3 2024 年 12 月 31 日 211,750.89 

4 2025 年 3 月 31 日 214,145.02 

（五）发行人主要财务数据及财务指标 

1、资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2025.3.31 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31 

资产总计 796,889.50 808,808.86 613,994.29 463,153.25 

流动资产合计 360,803.31 372,297.38 395,172.98 363,785.45 

非流动资产合计 436,086.19 436,511.48 218,821.31 99,367.80 

负债合计 582,744.48 597,057.97 413,068.72 276,841.20 

流动负债合计 372,991.50 376,508.42 341,330.31 264,871.15 

非流动负债合计 209,752.98 220,549.55 71,738.41 11,970.05 

所有者权益合计 214,145.02 211,750.89 200,925.57 186,312.05 

归属于母公司所有者权益合计 206,548.95 204,019.60 193,995.93 178,414.60 

少数股东权益 7,596.07 7,731.29 6,929.64 7,897.44 
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2、利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2025 年 1-3 月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

营业收入 54,948.16 298,434.38 286,183.47 264,312.73 

营业成本 44,099.54 241,517.49 239,505.43 219,492.39 

营业利润 1,906.67 16,614.64 16,348.13 12,206.06 

利润总额 1,906.85 16,387.04 16,037.13 11,939.96 

净利润 1,696.63 14,730.87 14,555.26 11,104.98 

归属于母公司所有者

的净利润 
1,881.68 14,477.83 14,383.43 10,879.08 

3、现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2025 年 1-3 月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

经营活动产生的现金流量

净额 
-9,389.26 18,133.08 14,230.32 5,093.41 

投资活动产生的现金流量

净额 
-19,965.78 -212,745.99 -104,313.43 -16,056.81 

筹资活动产生的现金流量

净额 
10,206.00 153,868.06 116,286.78 20,443.68  

现金及现金等价物净增加

额 
-18,859.19 -40,204.60 26,343.45 11,699.21  

4、主要财务指标 

项目 2025.3.31 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31 

流动比率（倍）  0.97  0.99 1.16 1.37 

速动比率（倍）  0.83  0.88 1.01 1.19 

资产负债率（母公司） 72.98% 73.48% 67.05% 59.31% 

资产负债率（合并） 73.13% 73.82% 67.28% 59.77% 

归属于发行人股东的每股净资产（元

/股） 
 4.93  4.88  4.61   4.26  

项目 2025 年 1-3 月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

应收账款周转率（次/年）  1.09  1.46 1.45 1.38 

存货周转率（次/年）  3.86  5.45 4.92 5.00 

息税折旧摊销前利润（万元） 14,796.22  49,862.08 25,195.71 18,529.59 

归属于发行人股东的净利润（万元） 1,881.68 14,477.83 14,383.43 10,879.08 

每股经营活动现金流量（元/股）  -0.22  0.42  0.33   0.12  

每股净现金流量（元/股）  -0.43  -0.93  0.60   0.27  
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研发费用占营业收入的比重 3.98% 3.24% 3.41% 4.17% 

注：具体计算公式如下： 

（1）流动比率=流动资产÷流动负债； 

（2）速动比率=（流动资产-存货）/流动负债； 

（3）资产负债率=（负债总额÷资产总额）×100%； 

（4）归属于发行人股东的每股净资产＝期末归属于母公司股东权益合计额÷期末普通股份总

数； 

（5）应收账款周转率=营业收入÷期初期末应收账款平均账面价值，2025 年第一季度数据已

进行年化处理； 

（6）存货周转率=营业成本÷存货平均账面价值，2025 年第一季度数据已进行年化处理； 

（7）息税折旧摊销前利润＝利润总额＋利息支出＋固定资产折旧增加＋使用权资产折旧增

加+无形资产摊销增加＋长期待摊费用摊销增加； 

（8）利息保障倍数＝（利润总额＋利息支出）÷利息支出； 

（9）每股经营活动产生的现金流量净额＝经营活动产生的现金流量净额÷期末普通股份总数； 

（10）每股净现金流量＝现金及现金等价物净增加额÷期末普通股份总数； 

（11）研发费用占营业收入的比重=研发费用÷营业收入； 

（12）根据 2023 年度利润分配资本公积转增股本等导致公司股本变化情况，对 2023 年、2022

年每股净资产、每股经营活动产生的现金流量净额、每股净现金流量追溯重述。 

五、保荐人与发行人关联关系情况的说明 

（一）保荐人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其控股

股东、实际控制人、重要关联方股份的情况 

经核查，截至 2025 年 3 月 31 日，保荐人证券衍生品投资部持有发行人 A

股股票 52,610 股，权益客需部自营股东账户持有发行人 A 股股票 54,938 股，融

资融券部自营账户持有发行人 A 股股票 28,400 股，合计持有发行人 A 股股票

135,948 股，占发行人总股本比例为 0.03%。保荐人已建立了有效的信息隔离墙

管理制度，保荐人持有发行人股份的情形不影响保荐人及保荐代表人公正履行保

荐职责。 

除少量、正常二级市场证券投资外，保荐人或其控股股东、实际控制人、重

要关联方不存在持有发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况。 

（二）发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐人或其控股

股东、实际控制人、重要关联方股份的情况 

国泰海通为 A+H 股上市公司。截至本报告出具之日，除可能存在的少量、

正常二级市场证券投资外，发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存

在其他持有国泰海通或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况。 
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（三）保荐人的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有发行

人权益、在发行人任职的情况 

截至本报告出具之日，不存在保荐人的保荐代表人及其配偶，董事、监事、

高级管理人员拥有发行人权益、在发行人任重要职务的情况。 

（四）保荐人的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人的控股股东、

实际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况 

截至本报告出具之日，保荐人的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行

人重要关联方不存在相互提供担保或者融资等情况。 

（五）保荐人与发行人之间的其他关联关系 

截至本报告出具之日，保荐人与发行人之间不存在可能影响保荐人公正履行

保荐职责的其他关联关系。 

六、保荐人内部审核程序和内核意见 

根据《证券法》《保荐业务管理办法》等法律、法规及规范性文件的规定以

及《证券公司投资银行类业务内部控制指引》的要求，国泰海通制定并完善了《投

资银行类业务内部控制管理办法》《投资银行类业务立项评审管理办法》《投资

银行类业务内核管理办法》等证券发行上市的尽职调查、内部控制、内部核查制

度，建立健全了项目立项、尽职调查、内核的内部审核制度，并遵照规定的流程

进行项目审核。 

（一）内部审核程序  

国泰海通设立了内核委员会作为投资银行类业务非常设内核机构以及内核

风控部作为投资银行类业务常设内核机构，履行对投资银行类业务的内核审议决

策职责，对投资银行类业务风险进行独立研判并发表意见。 

内核风控部通过公司层面审核的形式对投资银行类项目进行出口管理和终

端风险控制，履行以公司名义对外提交、报送、出具或者披露材料和文件的审核

决策职责。内核委员会通过内核会议方式履行职责，对投资银行类业务风险进行

独立研判并发表意见，决定是否向证券监管部门提交、报送和出具证券发行上市

申请文件。 
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根据国泰海通《投资银行类业务内核管理办法》规定，公司内核委员会由内

核风控部、质量控制部、法律合规部等部门资深人员以及外聘专家（主要针对股

权类项目）组成。参与内核会议审议的内核委员不得少于 7 人，内核委员独立行

使表决权，同意对外提交、报送、出具或披露材料和文件的决议应当至少经 2/3

以上的参会内核委员表决通过。 

国泰海通内核程序如下： 

1、内核申请：项目组通过公司内核系统提出项目内核申请，并同时提交经

质量控制部审核的相关申报材料和问核文件； 

2、提交质量控制报告：质量控制部提交质量控制报告； 

3、内核受理：内核风控部专人对内核申请材料进行初审，满足受理条件的，

安排内核会议和内核委员； 

4、召开内核会议：各内核委员在对项目文件和材料进行仔细研判的基础上，

结合项目质量控制报告，重点关注审议项目和信息披露内容是否符合法律法规、

规范性文件和自律规则的相关要求，并独立发表审核意见； 

5、落实内核审议意见：内核风控部汇总内核委员意见，并跟踪项目组落实、

回复和补充尽调情况； 

6、投票表决：根据内核会议审议、讨论情况和质量控制部质量控制过程以

及项目组对内核审议意见的回复、落实情况，内核委员独立进行投票表决。 

（二）内核意见  

国泰海通内核委员会于 2025 年 5 月召开本项目的内核会议，内核委员会对

项目进行了审核，最终投票表决结果：7 票同意，0 票不同意，投票结果为通过。 

国泰海通内核委员会审议认为：中贝通信 2025 年度向特定对象发行 A 股股

票符合《公司法》《证券法》《注册管理办法》等法律法规和规范性文件中有关

上市公司向特定对象发行股票的条件。保荐人内核委员会同意将中贝通信 2025

年度向特定对象发行 A 股股票的申请文件上报上海证券交易所审核。 
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第二节 保荐人承诺事项 

一、保荐人对本次发行保荐的一般承诺 

保荐人已按照法律、行政法规和中国证监会及上交所的相关规定，对发行人

及其控股股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查，同意推荐发行人本次证

券发行上市，并据此出具本发行保荐书。 

二、保荐人对本次发行保荐的逐项承诺 

保荐人已按照法律、行政法规和中国证监会、上交所等有关规定对发行人进

行了充分的尽职调查和辅导，保荐人有充分理由确信发行人至少符合下列要求： 

（一）有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市

的相关规定； 

（二）有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

（三）有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意

见的依据充分合理； 

（四）有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见

不存在实质性差异； 

（五）保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

（六）保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

（七）保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

（八）自愿接受中国证监会依照《保荐业务管理办法》采取的监管措施； 

（九）中国证监会规定的其他事项。 
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第三节 对本次证券发行的推荐意见 

国泰海通接受发行人委托，担任其本次向特定对象发行 A 股股票之保荐人。

保荐人遵照诚实守信、勤勉尽责的原则，根据《公司法》《证券法》《注册管理

办法》《保荐业务管理办法》等法律法规的规定对发行人进行了尽职调查、审慎

核查。 

保荐人对发行人是否符合证券发行上市条件及其他有关规定进行了判断、对

发行人存在的主要问题和风险进行了提示、对发行人发展前景进行了评价、对发

行人本次向特定对象发行 A 股股票履行了内部审核程序并出具了内核意见。 

经过审慎核查，保荐人内核委员会及保荐代表人认为本次推荐的发行人本次

向特定对象发行 A 股股票符合《公司法》《证券法》《注册管理办法》等法律、

法规、政策规定的有关上市公司向特定对象发行股票的条件，募集资金投向符合

国家产业政策要求。因此，国泰海通同意保荐中贝通信向特定对象发行 A 股股

票。 

一、本次证券发行履行的决策程序 

（一）发行人董事会审议通过 

2025 年 3 月 13 日，公司召开第四届董事会第五次会议，审议通过了《关于

公司符合向特定对象发行 A 股股票条件的议案》《关于公司 2025 年度向特定对

象发行 A 股股票方案的议案》《关于公司 2025 年度向特定对象发行 A 股股票预

案的议案》等与本次发行相关的议案。 

2025 年 5 月 8 日，公司召开第四届董事会第八次会议，审议通过了《关于

调整公司<2025 年度向特定对象发行 A 股股票方案>的议案》等相关议案，根据

公司 2025 年第一次临时股东大会对董事会的授权，本次方案调整无需提交股东

大会审议。 

（二）发行人股东大会审议通过 

2025 年 4 月 1 日，公司召开 2025 年第一次临时股东大会，审议通过了与本

次发行相关的议案，批准公司本次发行并授权董事会及董事会授权人士办理本次

发行相关的具体事宜。 
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（三）发行人决策程序的合规性核查结论 

保荐人认为，发行人本次向特定对象发行方案经过了合法有效的决策程序，

且履行了相应公告程序，符合相关法律、法规及规范性文件的规定。 

本次向特定对象发行方案尚需上海证券交易所审核通过并经中国证监会作

出予以注册的决定后方可实施。 

二、本次证券发行符合《公司法》《证券法》规定的发行条件 

（一）本次发行符合《公司法》第一百四十三条及第一百四十八条的规定 

根据《公司章程》、发行人 2025 年第一次临时股东大会关于本次发行的决

议，本次发行股票种类均为境内上市人民币普通股（A 股），每一股份具有同等

权利，且本次发行价格不低于票面金额，符合《公司法》第一百四十三条及第一

百四十八条的规定。 

（二）本次发行符合《公司法》第一百五十一条的规定 

经核查发行人 2025 年第一次临时股东大会决议，该决议对新股种类及数额、

定价原则、发行决议有效期等做出了决议，符合《公司法》第一百五十一条的规

定。 

（三）本次发行符合《证券法》第九条和第十二条的规定 

本次发行符合《证券法》第九条的相关规定：“非公开发行证券，不得采用

广告、公开劝诱和变相公开方式”。 

本次发行符合《证券法》第十二条的相关规定：“上市公司发行新股，应当

符合经国务院批准的国务院证券监督管理机构规定的条件，具体管理办法由国务

院证券监督管理机构规定”。 

三、本次证券发行符合《注册管理办法》规定的发行条件 

（一）本次发行符合《注册管理办法》第十一条的规定 

保荐人查阅了发行人关于本次发行股票的预案文件、董事会决议、股东大会

决议、募集说明书、前次募集资金相关文件和工商登记文件、公司章程、年度报

告等文件，审阅发行人《审计报告》以及相关中介机构出具的其他文件，查询相
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关部门官方网站，取得公司及相关人员出具的书面声明、相关部门针对发行人的

证明文件。经保荐人核查，发行人不存在《注册管理办法》第十一条规定下述不

得向特定对象发行股票的情形：  

（1）擅自改变前次募集资金用途未作纠正，或者未经股东大会认可； 

（2）最近一年财务报表的编制和披露在重大方面不符合企业会计准则或者

相关信息披露规则的规定；最近一年财务会计报告被出具否定意见或者无法表示

意见的审计报告；最近一年财务会计报告被出具保留意见的审计报告，且保留意

见所涉及事项对上市公司的重大不利影响尚未消除。本次发行涉及重大资产重组

的除外； 

（3）现任董事、监事和高级管理人员最近三年受到中国证监会行政处罚，

或者最近一年受到证券交易所公开谴责； 

（4）上市公司或者其现任董事、监事和高级管理人员因涉嫌犯罪正在被司

法机关立案侦查或者涉嫌违法违规正在被中国证监会立案调查； 

（5）控股股东、实际控制人最近三年存在严重损害上市公司利益或者投资

者合法权益的重大违法行为； 

（6）最近三年存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法

行为。 

（二）本次发行符合《注册管理办法》第十二条的规定 

保荐人查阅了发行人关于本次向特定对象发行 A 股股票的预案文件、本次

发行募集资金使用的可行性分析报告、董事会决议、股东大会决议、募集说明书

等相关文件。 

经核查，本保荐人认为：本次发行募集资金使用符合《注册管理办法》第十

二条的规定，具体如下： 

（1）符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律、行政法规规定； 

（2）除金融类企业外，本次募集资金使用不得为持有财务性投资，不得直

接或者间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司； 

（3）募集资金项目实施后，不会与控股股东、实际控制人及其控制的其他
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企业新增同业竞争、显失公平的关联交易，或者严重影响公司生产经营的独立性。 

（三）本次发行符合《注册管理办法》第五十五条的规定 

保荐人查阅了发行人关于本次向特定对象发行 A 股股票的预案文件、董事

会决议、股东大会决议、募集说明书等相关文件。经核查，发行人本次向特定对

象发行 A 股股票的发行对象为不超过 35 名（含 35 名）符合中国证监会规定条

件的特定对象，符合《注册管理办法》第五十五条的规定。 

（四）本次发行符合《注册管理办法》第五十六条、第五十七条、第五十八

条、第五十九条的规定 

保荐人查阅了发行人关于本次向特定对象发行股票的预案文件、董事会决议、

股东大会决议、募集说明书等相关文件。经核查： 

1、本次发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的 80%，

符合《注册管理办法》第五十六条的规定 

本次向特定对象发行股票采取竞价发行方式，定价基准日为发行期首日，发

行价格为不低于定价基准日前 20 个交易日公司 A 股股票交易均价的 80%（定价

基准日前 20 个交易日 A 股股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日 A 股股票交

易总额/定价基准日前 20 个交易日 A 股股票交易总量，如有小数，小数点后两位

向上取整），且不低于本次发行前公司最近一期经审计的归属于上市公司普通股

股东的每股净资产（资产负债表日至发行日期间若公司发生除权、除息事项的，

每股净资产作相应调整）。若公司股票在该 20 个交易日内发生因派息、送股、

配股、资本公积转增股本等除权、除息事项引起股价调整的情形，则对调整前交

易日的交易价格按经过相应除权、除息调整后的价格计算。 

本次向特定对象发行股票的最终发行价格将在本次发行通过上交所审核并

经中国证监会同意注册后，按照《上市公司证券发行注册管理办法》等有关规定，

根据竞价结果由公司董事会根据股东大会的授权与保荐人（主承销商）协商确定。 

本次发行相关发行定价符合《注册管理办法》第五十六条的规定。 
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2、本次发行定价基准日及定价方式，符合《注册管理办法》第五十七条、

第五十八条的规定 

本次发行采取竞价发行方式，定价基准日为发行期首日。 

本次发行的定价基准日、定价方式符合《注册管理办法》第五十七条、第五

十八条的规定。 

3、本次发行对象锁定期符合《注册管理办法》第五十九条的规定 

发行对象通过本次发行认购的公司股份自发行结束之日起 6 个月内不得转

让。若相关证券监管机构对限售期的监管意见或监管要求进行调整，则上述限售

期将按照证券监管机构的政策相应调整。 

限售期间，因公司发生送股、资本公积金转增股本等情形所衍生取得的股份，

亦应遵守上述股份限售安排。本次发行股票的对象通过本次发行取得的公司股份

在限售期届满后进行减持，还需遵守届时有效的法律、法规、规范性文件、上交

所相关规则以及《公司章程》的相关规定。 

本次发行中发行对象锁定期符合《注册管理办法》第五十九条的规定。 

（五）本次发行符合《注册管理办法》第六十六条的规定 

保荐人查阅了本次发行的董事会决议、股东大会决议及相关公告文件，以及

相关主体出具的承诺，不存在发行人及其控股股东或实际控制人、主要股东直接

或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排

的情形。 

发行人本次发行符合《注册管理办法》第六十六条的规定。 

（六）本次发行符合《注册管理办法》第八十七条的规定 

保荐人查阅了发行人关于本次向特定对象发行股票的预案文件、董事会决议、

股东大会决议、募集说明书等相关文件。本次发行完成后，发行人控股股东、实

际控制人均不会发生变化，本次发行不会导致发行人控制权发生变化，符合《注

册管理办法》第八十七条之规定。 

综上，保荐人认为，发行人本次发行符合《注册管理办法》规定的发行条件。 
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四、本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》的规定 

（一）本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第一条的规定  

截至 2025 年 3 月 31 日，发行人不存在金额较大（超过公司合并报表归属于

母公司净资产的 30%）的财务性投资，符合《证券期货法律适用意见第 18 号》

第一条的规定。 

（二）本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第二条的规定  

最近三年，发行人及其控股股东、实际控制人不存在严重损害上市公司利益、

投资者合法权益、社会公共利益的重大违法行为，符合《证券期货法律适用意见

第 18 号》第二条的规定。 

（三）本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第四条的规定  

（1）本次公司拟发行的 A 股股份数量不超过发行前公司总股本的 30%。 

（2）公司前次募集资金包括 2018 年首次公开发行股票以及 2023 年向不特

定对象发行可转换公司债券。其中，本次发行董事会决议日距离首次公开发行股

票的募集资金到位日不少于十八个月，符合时间间隔的要求；本次发行与 2023

年向不特定对象发行可转债不适用《证券期货法律适用意见第 18 号》关于再融

资时间间隔的规定。 

本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第四条的规定。 

（四）本次发行符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第五条的规定 

公司拟募集资金 192,223.48 万元用于智算中心建设项目、5G 通信网络建设

项目和偿还银行借款。其中，公司拟使用募集资金用于偿还银行借款的部分为

30,000 万元，未超过募集资金总额的百分之三十。本次发行符合《证券期货法律

适用意见第 18 号》第五条的规定。 

综上，本次募集资金使用用途符合《证券期货法律适用意见第 18 号》的相

关要求。 
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五、发行人不属于《关于对失信被执行人实施联合惩戒的合作备忘录》

和《关于对海关失信企业实施联合惩戒的合作备忘录》规定的需要惩

处的企业范围，不属于一般失信企业和海关失信企业  

经查询，发行人不属于《关于对失信被执行人实施联合惩戒的合作备忘录》

和《关于对海关失信企业实施联合惩戒的合作备忘录》规定的需要惩处的企业范

围，不属于一般失信企业和海关失信企业。 

六、关于有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核查 

根据中国证监会发布的《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第三方

等廉洁从业风险防控的意见》（证监会公告[2018]22 号，以下简称“《聘请第三

方意见》”），国泰海通作为本项目的保荐机构，对国泰海通及发行人在本次发

行中是否存在有偿聘请第三方机构或个人（以下简称“第三方”）的行为进行了

核查，具体核查情况如下： 

（一）保荐机构有偿聘请第三方的核查 

经核查，国泰海通在本项目中不存在各类直接或间接有偿聘请第三方行为，

亦不存在未披露的聘请第三方行为，符合《关于加强证券公司在投资银行类业务

中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》相关规定的要求。 

（二）发行人有偿聘请第三方的核查 

经核查，发行人就本项目聘请了国泰海通、北京国枫律师事务所、天健会计

师事务所（特殊普通合伙），以上机构均为本项目依法需聘请的证券服务机构。

除此之外，发行人还存在如下有偿聘请第三方行为： 

1、聘请尚普咨询集团有限公司编制募集资金投资项目可行性研究报告 

为充分论证募集资金投资项目的可行性、提高募集资金投资项目研究报告的

准确性和完备性，公司聘请尚普咨询集团有限公司（以下简称“尚普咨询”）作为

编制募集资金投资项目可行性研究报告的咨询机构。尚普咨询成立于 2008 年，

注册资本为 2,000 万元，主营业务为行业市场研究、投资咨询等，法定代表人为

刘永环，实际控制人为刘永环。 
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2、聘请北京荣大科技股份有限公司提供申报材料制作支持服务 

为提高项目申报材料的效率和规范性，公司聘请北京荣大科技股份有限公司

（以下简称“荣大科技”）提供本次申报的材料制作支持服务。荣大科技成立于

2014 年，注册资本为 4,216.0114 万元，主营业务为申报文件制作及咨询、底稿

整理咨询、投资项目及规划咨询等，法定代表人为韩起磊，实际控制人为周正荣、

韩起磊。 

3、聘请境外主体出具法律意见书 

公司聘请境外主体对发行人相关境外子公司在当地的经营情况出具法律意

见书。具体情况如下： 

（1）KPMG Law ehf. 

KPMG Law ehf.成立于 2017 年，主营业务为提供包括税务咨询、公司法、

并购交易、国际贸易、合规事务、劳动法、竞争法、继承法和行政法等在内的法

律服务，负责人为 Ágúst Karl Guðmundsson。 

（2）Morales Risos-Vidal & Daroy-Morales Law Offices 

Morales Risos-Vidal & Daroy-Morales Law Offices 成立于 2003 年，主营业务

为提供法律咨询和代理相关业务，负责人为 JULIETA M . MORALES。 

（3）Keeyaa Corporates Services Sdn Bhd 

Keeyaa Corporates Services Sdn Bhd 成立于 2003 年，主营业务为提供全面的

企业支持和法律咨询服务，负责人为 MELISSA LEE。 

（4）CTBH Advisory Proprietary Limited 

公司委托 CTBH Advisory Proprietary Limited 间接聘请 Teng (Hung-Han) 

Incorporated 对公司境外子公司情况出具法律意见书。CTBH Advisory Proprietary 

Limited 成立于 2017 年，主营业务为提供商务和法律方面的顾问服务，负责人为

BO AN YOU。 

（5）Mr Sareewat Sriyoha 



中贝通信集团股份有限公司  发行保荐书 

3-1-20 

Mr Sareewat Sriyoha，其具备泰国律师执业证书，执业证书编号为 2937/2013，

是一名在泰国执业的律师。 

（6）Fehaid Abdulrahman AL Rasheed Law Firm 

Fehaid Abdulrahman AL Rasheed Law Firm 成立于 2012 年，主营业务为法律

服务与法律咨询，负责人为 Fehaid Abdulrahman Ayed Alrasheed。 

（7）Achmad Jaya Winangun & Partners 

Achmad Jaya Winangun & Partners 成立于 2019 年，主营业务为律师业务、法

律顾问服务、诉讼及非诉讼业务、刑事及民事法律事务，负责人为 Achmad Jaya 

Winangun S.H.。 

（8）Info Pacific Consultants Limited 

公司委托 Info Pacific Consultants Limited 间接聘请邓兆驹律师事务所、Ogier 

(Cayman) LLP 及 Simon Schilder & Brian Lacy dba "Ogier" Partnership 对公司境外

子公司情况出具法律意见书。Info Pacific Consultants Limited 成立于 2009 年，主

营业务为提供公司注册、商业顾问、公证文书及尽职审查等服务，负责人为 JOEY 

TIN。 

4、聘请传神语联网网络科技股份有限公司为本项目提供翻译服务 

公司聘请传神语联网网络科技股份有限公司（以下简称“传神语联”）作为

翻译机构，为本次发行提供境外法律意见书等文件的翻译服务。传神语联成立于

2005 年，注册资本为 16,241.5669 万元，主营业务为笔译业务、口译业务、影视

文化译制业务等，法定代表人为何恩培，实际控制人为何恩培、石鑫及何战涛。 

（三）保荐机构结论性意见 

经核查，发行人上述有偿聘请其他第三方的行为合法合规，符合《关于加强

证券公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》相关规定

的要求。 

七、发行人存在的主要风险 

通过尽职调查，保荐人认为发行人在生产经营中面临如下主要风险： 
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（一）行业发展风险 

通信业近年来保持快速增长态势，但随着未来 5G 基础设施建设的不断完善，

若未来通信技术迭代进度不及预期，则我国 5G 基础设施建设的发展速度可能出

现放缓的情形，可能导致市场收缩及公司订单量下滑，对公司经营造成不利影响。

此外，人工智能行业的发展激发了各地智算中心投资热情，驱动了我国智算规模

的快速扩张。未来人工智能行业技术若出现重大变革，可能导致智能算力的需求

不及预期，进而影响公司经营业绩。 

（二）市场竞争风险 

受人工智能行业近年来高速发展的推动，介入智算服务领域的企业显著增加，

竞争激烈程度有进一步增强的趋势。因此，未来公司将继续面临激烈的市场竞争。

如果公司无法有效提升自身竞争实力，快速适应行业发展趋势和瞬息万变的市场

环境，则可能出现服务或产品价格下降、毛利率下滑及客户流失的情形，从而面

临市场份额下降、盈利能力减弱的风险。 

（三）实际控制人控制权进一步被稀释的风险 

公司的股权结构较为分散。截至 2025 年 3 月 31 日，公司控股股东及实际控

制人李六兵和梅漫夫妇合计控制公司 26.77%的股份表决权。本次发行完成后，

李六兵和梅漫夫妇共同控制公司的股份表决权比例将进一步被稀释，潜在投资者

可通过股权收购或其他途径，造成实际控制人控制地位不稳定，影响公司未来的

经营发展。 

（四）资产负债率较高的风险 

随着公司不断推进智算业务的战略布局，公司投入算力设备等固定资产的规

模不断增加，资本支出需求相应增加，公司资产负债率水平有所增长。报告期各

期末，公司资产负债率分别为 59.77%、67.28%、73.82%和 73.13%。虽然公司目

前盈利情况良好，未来也有足够的能力偿还债务本息，但若公司持续融资能力受

到限制或行业经营环境出现重大不利变化，可能对公司的经营业绩产生不利影响。 
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（五）应收账款规模较大的风险 

报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为 196,485.04 万元、199,017.25

万元、208,618.04 万元和 193,049.61 万元，占同期期末资产总额的比例分别为

42.42%、32.41%、25.79%和 24.23%，公司应收账款规模及占比较大。未来随着

公司经营规模的进一步扩大，应收账款规模可能会进一步增加。 

若行业发展或客户信用情况发生重大不利变化，可能导致公司应收账款不能

及时收回，对公司的经营业绩产生不利影响。 

（六）募投项目未达预期收益的风险 

公司本次募投项目为智算中心建设项目、5G 通信网络建设项目及偿还银行

借款。其中，智算中心建设项目、5G 通信网络建设项目均是围绕公司现有主业

开展的项目，对公司的经营规模和业绩水平将产生重要影响。虽然公司在决策募

集资金投资项目过程中，已聘请专业机构在市场、技术、财务等方面进行了充分

论证和预测分析，但在项目实施过程中，计划能否按时完成、实施是否顺利、实

施效果是否达到预期，均存在一定的不确定性。此外，通信技术服务业、智算服

务业还可能受我国宏观经济波动、行业市场变化、国际贸易摩擦等因素的影响，

进而对本次募投项目的投资回报造成影响，从而募投项目可能存在短期内无法产

生预期效益的风险。 

（七）经营业绩下滑风险 

报告期内，公司营业收入分别为 264,312.73 万元、286,183.47 万元、298,434.38

万元和 54,948.16 万元，归属于母公司股东的净利润分别为 10,879.08 万元、

14,383.43 万元、14,477.83 万元和 1,881.68 万元，发行人整体经营状况良好。2025

年一季度经营业绩与去年同期相比有所下降，其中归属于上市公司股东的净利润

较上年同期下降 59.49%，造成业绩下滑的主要原因包括一季度重点客户集采中

标项目合同未签订、订单未下达以及部分重点项目关键设备到货延迟导致收入同

比下降以及财务费用同比增长等。若未来该等不利因素持续存在或出现其他不利

变化，公司将面临经营业绩下滑的风险。 

八、发行人发展前景分析 

通过尽职调查，保荐人认为发行人的以下优势将保障发行人具有良好的发展
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前景： 

（一）通信技术服务业 

1、丰富的项目经验和专业技术能力 

公司经过三十多年的发展，深度掌握通信网络、信息与智能化、机电和计算

机网络等多领域技术，打造了一支能够在复杂网络环境条件下为客户提供服务的

专业技术团队，体现了公司综合专业技术服务能力。 

2、面向全国及海外的业务布局和驻地服务能力 

公司已在全国近三十个省（市、自治区）及海外一带一路沿线多个国家设置

分支机构开展业务经营与服务，并根据业务区域与中标项目专业在当地配备专业

技术团队驻点服务，提升了公司服务品质，保证了客户满意度，确保了公司在行

业内的竞争优势。 

3、齐全的专业资质 

公司从事通信技术领域多年，具备通信工程施工总承包壹级资质、信息通信

网络系统集成甲级资质、电子与智能化专业承包壹级资质、安防工程壹级资质等

资质认证。齐全的专业资质使公司在行业内具备竞争优势。 

4、全生命周期项目管理体系 

公司在不断研究行业内外不同项目管理模式与项目管理理论基础上，通过管

理知识创新与发展，形成了以项目关键节点过程控制为核心的全生命周期项目管

理体系，实行对项目预算管理、实施进度、竣工验收、决算审计与客户满意度进

行结果控制和对项目质量、安全管理过程控制的项目闭环管理。 

全生命周期项目管理体系的建立与完善，促使公司各级都能进行项目清单问

题管理，针对项目问题制订解决方案，提高了项目管理效率、降低了企业运营成

本，形成了公司全生命周期项目管理的竞争优势。 
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（二）智算服务业 

1、拥有专业的技术团队 

公司建立了一支具备全栈技术能力的专业化团队，在算力、网络、存储等多

个领域均拥有深厚的专业知识储备和技术背景，掌握集群搭建、集群优化、运营

维护等多方面的核心技术。此外，公司组建的技术团队深度参与过多个智算集群

的建设部署与运营维护，拥有丰富的项目经验，在智算服务领域形成了较强的竞

争优势。 

2、具备丰富的智算集群建设经验 

公司从事通信技术服务领域多年，在通信网络建设、信息智能化等方面积累

了丰富的经验，为公司在智算业务板块的布局与发展奠定了良好的基础。2023

年以来，公司重点布局智算业务，现已顺利完成武当智算集群、上海松江智算集

群、上海临港智算集群、三江源智算集群以及宁夏中卫智算集群等多个智算集群

的建设。 

3、客户资源优势 

公司长期深耕通信网络建设领域，与三大运营商建立了稳固的战略合作伙伴

关系，有利于公司与运营商就智算业务领域开展进一步的合作。公司现通过与运

营商、云服务商等核心客户的合作，协助完成国内多个智算集群建设，为 AI 大

模型企业等提供稳定的算力支持，并在业界形成了良好的口碑。 

九、保荐人对本次证券发行上市的保荐结论 

按照法律、行政法规和中国证监会的规定，在对发行人进行充分尽职调查、

审慎核查的基础上，保荐机构认为：发行人已具备《公司法》《证券法》《注册

管理办法》等法律、法规及其他规范性文件规定的有关向特定对象发行 A 股股

票的条件，募集资金投向符合国家产业政策要求，本次证券发行履行了法律规定

的决策程序。因此，保荐机构同意推荐发行人向特定对象发行 A 股股票。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国泰海通证券股份有限公司关于中贝通信集团股份有限公司

主板向特定对象发行 A 股股票之发行保荐书》之签字盖章页） 

 

项目协办人签名：    ____________ 

张一星 

  

保荐代表人签名：    ____________    _____________ 

                       江志强            李勤 

 

保荐业务部门负责人签名：    ____________ 

                               郁伟君 

                                                      

内核负责人签名：    ____________ 

                       杨晓涛 

                                                      

 

保荐业务负责人签名：____________ 

                       郁伟君 

 

 

保荐人总裁签名：____________ 

                   李俊杰 

 

 

保荐人董事长、法定代表人签名：   

 

  ____________ 

                       朱健 

 

 

 

保荐人：国泰海通证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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国泰海通证券股份有限公司 

关于中贝通信集团股份有限公司 

2025 年度向特定对象发行 A 股股票 

之 

保荐代表人专项授权书 

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“本保荐机构”）已与中贝通信集团股

份有限公司（以下简称“发行人”）签订《中贝通信集团股份有限公司与国泰海通

证券股份有限公司之保荐承销协议》（以下简称“《保荐协议》”），为尽职推荐

发行人本次发行，持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等相关义

务。本保荐机构指定保荐代表人江志强（身份证号 362324199007217213）、李

勤（身份证号 341121197903120029）具体负责保荐工作，具体授权范围包括： 

1、协助发行人进行本次保荐方案的策划，会同发行人编制与本次保荐有关

的申请材料。同时，保荐机构根据发行人的委托，组织编制申请文件并出具推荐

文件。 

2、保荐代表人应当对发行人本次发行申请文件中有中介机构及其签名人员

出具专业意见的内容进行审慎核查，其所作的判断与中介机构的专业意见存在重

大差异的，应当对有关事项进行调查、复核，并有权聘请其他中介机构提供专业

服务，相关费用由发行人承担。 

3、协调发行人与中国证券监督管理委员会、上海证券交易所、中国证券登

记结算有限公司上海分公司的联系，并在必要时根据该等主管机构的要求，就本

次保荐事宜作出适当说明。 

4、保荐代表人的其他权利应符合《证券发行上市保荐业务管理办法》的规

定和双方签订的《保荐协议》的约定。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国泰海通证券股份有限公司关于中贝通信集团股份有限公司

主板向特定对象发行股票之保荐代表人专项授权书》之签字盖章页） 

 

 

保荐代表人（签字）：    

 

________________                     ________________ 

江志强                                 李  勤 

 

 

 

保荐机构法定代表人（董事长）（签字）：              

 

_________________                         

朱  健                                        

 

 

 

授权机构：国泰海通证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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