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	问题14．根据《报告书》，经资产基础法评估，以2024年9月30日为评估基准日，嘉得力净资产评估增值2,267.65万元，增幅18.58%，主要系账外无形资产（商标、专利、软件著作权、域名）评估增值导致。请说明商标、专利、软件著作权、域名评估的具体过程、主要评估参数的取值依据及合理性。请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
	一、商标、专利、软件著作权、域名评估的具体过程
	（一）评估对象
	（二）评估方法
	1、评估方法简介
	2、评估方法选择及理由
	3、收益现值法的计算公式
	4、本次收益现值法评估的技术思路

	（三）评估过程
	1、其他无形资产——专利权、商标权和软件著作权
	2、其他无形资产——域名
	3、评估结果


	二、主要评估参数的取值依据及合理性
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题15．根据《报告书》，采用收益法评估嘉得力股东全部权益价值为19,516.00万元，增幅59.87%。南华仪器2022年11月收购嘉得力15%股份时（以下简称“前次收购”），收益法下嘉得力股东全部权益的评估价值为15,085.05万元。请逐项对比本次收购与前次收购的重要评估参数（主要产品的产销量、平均销售价格、营业收入、营业成本、销售费用、管理费用、研发费用、信用减值损失），说明预测参数取值差异情况及差异原因。请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
	一、前后两次收购收益法评估的主要预测参数如下：
	（一）主要产品的产销、单价预测情况
	（二）其他主要预测参数情况

	二、对比收益法测算各项参数
	（一）主要产品的产销量和销售单价差异情况及原因
	（二）营业收入差异情况及原因
	（三）营业成本参数差异情况及原因
	（四）销售费用差异情况及原因
	（五）管理费用差异情况及原因
	（六）研发费用差异情况及原因
	（七）信用减值损失差异情况及原因

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题16．根据《报告书》，关于营业收入、成本、毛利率预测，本次评估结合嘉得力历史营业收入及成本、行业地位、核心竞争优势、执行订单情况、行业的市场发展趋势得出毛利率呈持续提高趋势，但未具体说明主要产品的产销量、销售单价等参数的预测取值依据及合理性。请说明：（1）营业收入预测的具体过程，主要预测参数的选取依据，预测销量与产能、在手订单的匹配性、预测销量的可实现性、预测销量及销售单价的变动趋势与历史趋势是否一致，评估前提及参数选取是否合理、审慎。（2）营业成本预测的具体过程，主要预测参数的选取依据，原材...
	一、营业收入预测的具体过程，主要预测参数的选取依据，预测销量与产能、在手订单的匹配性、预测销量的可实现性、预测销量及销售单价的变动趋势与历史趋势是否一致，评估前提及参数选取是否合理、审慎。
	（一）2022年-2024年1-9月营业收入情况
	（二）营业收入的稳定性及持续性
	1、国外市场
	2、大型地产公司的物业管理企业
	3、经销商
	4、直营和子公司销售
	5、清洁剂及清洁设备配件销售
	6、维修维保服务

	（三）预测销量与产能
	（四）在手订单的匹配性、预测销量的可实现性
	1、在手订单实现情况
	2、预测销量的可实现性

	（五）预测销量及销售单价的变动趋势与历史趋势是否一致
	1、报告期和预测期的销量和销售单价的情况
	2、报告期和预测期的销售单价的情况


	二、营业成本预测的具体过程，主要预测参数的选取依据，原材料价格波动情况，评估前提及参数选取是否合理、审慎。
	（一）嘉得力主要材料单位成本如下：
	（二）人工成本
	（三）制造费用
	（四）毛利率

	三、对毛利率与嘉得力评估价值进行敏感性分析
	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题17．关于销售费用、管理费用、研发费用、信用减值损失的预测的测算，请说明：（1）嘉得力销售费用、管理费用及研发费用预测的具体过程，预测假设和参数是否与嘉得力的生产经营、研发情况相符。（2）结合嘉得力的应收款项原值的变动情况、信用减值损失历史计提情况等说明信用减值损失的预测参数是否合理、审慎。请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
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