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& WA B A PR A w) S R d I R R R

(2) ERFMNFEMRXBIHERNES . HRXBREBH RS
FRAF) . EEFELRYE, #—-PRARSHARIT AR LR FEE
PHEEKKSEEREERERE

I 7] B RN IG R BR (0 2 B AT . R B SN
RAETR . HEHIX

2 E i A A DX A N

AT Jit
2024 4 2023 4EJE 2022 4ERE

7H el (B oo | wm | S e | Y
#E 8,962.79 12.10 8,299.14 13.07 7,358.85 13.27
IR 8,283.89 11.19 6,244.52 9.84 5,510.73 9.94
7 6,652.34 8.98 5,910.79 9.31 5,717.26 10.31
Herp 4,378.86 5.91 4,249.35 6.69 5,247.88 9.47
S5 e 2,367.79 3.20 1,992.84 3.14 1,726.36 3.11
[liB] 1,461.10 1.97 1,086.10 1.71 1,069.24 1.93
A 1,472.30 1.99 720.43 1.14 932.03 1.69
NEETT 33,579.07 4534 | 28,503.16 44.90 27,562.35 49.72
Jb3E 14,055.52 18.98 | 12,340.14 19.44 10,270.97 18.53
KM 11,001.63 14.86 7,594.15 11.96 4,883.29 8.81
M 6,603.24 8.92 6,114.67 9.63 5,083.87 9.17
A 4,365.12 5.89 4,835.49 7.62 3,861.56 6.97
B 3,391.15 458 3,231.64 5.09 2,763.62 4.98
PN 1,061.90 1.43 863.45 1.36 1,013.99 1.82
SN 40,478.56 54.66 | 34,979.54 55.10 27,877.29 50.28
it 74,057.63 100.00 | 63,482.69 | 100.00 55,439.64 |  100.00
35 JH P AT B 2 BB G0 T AR SRR B XS A R

AT St

2024 4 2023 £ 2022 £

P em [ R ew [ EH ] ew | W
L] 15,366.02 2583 | 10,654.30 20.66 9,457.95 24.34
R 16,655.34 28.00 | 15,757.12 30.55 12,438.75 32.01
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2024 4 2023 £ 2022 £
P e [ IR T ew | BB ew | EW
7 e 3,587.09 6.03 3,424.86 6.64 4,816.22 12.39
Herh 8,388.51 14.10 6,468.93 12.54 4,197.47 10.80
]k 4,169.71 7.01 4.211.55 8.17 3,409.75 8.77
[iB] 888.84 1.49 1,066.64 2.07 458.92 1.18
ARk 2,421.91 4.07 2,659.80 5.16 3,503.12 9.01
NEETT 51,477.42 86.55 | 44,243.20 85.78 38,282.18 98.50
HEH 8,001.92 13.45 7,335.05 14.22 582.69 1.50
SMEE T 8,001.92 13.45 7,335.05 14.22 582.69 1.50
i 59,479.34 100.00 | 51,578.24 |  100.00 38,864.87 |  100.00

MRAE UL BB, 27 5 AORER I G K2 LR L fE R O 32 G K X0
HABH A 2~ 7 AN G E I 50%, A il CBARE B oy 1) B 2
IRRBORGME & LA, (H B aetR,  [FIRE 3 ZORIE T Witz g K,
HRmRE 8. BARTE, 275K REARBRA X KEHIEAR—E, A7
IO X3 K 55 SN BB ER (1) T2 B P A AR W) 5
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R T TR T BON R T A5 )= . S TS0 LA W) IMARC Group 55 24 R Al
Ty 2022 AR EBAMNRR T R &5 LA B T 36.89%, (HEfE
WRHB X P05 A Je e N AR — 046, LA 6.10% M E G K A
2028 FFHGILF] 38.59%; FLUCHRI. A6k, A 28.03%. 23.14%. 1R
Market Research KA IR 7R, VRZEABANRRL T 4 LURFAE 5.32% FE I E &
KK, 7E 2030 FIAF] 218 14370 IR IRV BB AMT LT A HUS 5,
NF RN SRR 1%, FEKATIHE.

NERERE e T e G b RS 0055, EBREIE: ARG E &
VR BANR K W AMETT A 104 RGP AR &, Rl 4T3E T8 10 Jj+EitRt 7
PR &R, B 100 2R (0 RERRE L A UL S B I RoE M, BT BRI R
BEL . AWIBCEFS AR TR, MR R T HEERSARE N, e
5K 90 Z AN FOAHL X AR SRS FIBHRTE R A FKFG et B 3 e
2, BLH PLC RGNS, A RRE ML R e, RN, An4iE

31




A B OB AR AT BR 22 7] S R d I R R R
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FROR 7l B KRS EZ eSS, ARSI SRHE T IR
KHEA S HVEI A R

FAk, DT B AR A R, IR BAMREHMT L R T T e
LB B SR D 3R (05 B, AN 5 & i B AT e s e 3 HL i it e K
M55 CAF R TS RAER A7 ™ e Bk, AR]E LR e ARt

ZREPTE, AR SIONBKBRIREC L S8R SO R A R
P EAR B ik & B A, 5T K. SE 0 T AR shE S —H.
RAT NARE IR LR 5282 7 A B A e S B 5, X ok e
HEEKAS IR, KT ANS ERE a1 RA e,

(2) GERITARYERRENMEERMYSE. SRESSFEINE
i, #—LBRUSITEEHRBERRRMGEHRENNERE, HAKITAIHI
AETHK, BWERBELBEERTRENSEM.

WA, RAT AR RSN B E A SCILELTSE DL T R TR -

B, HIG, JKG, J6/KG, 4, HIoA

LiH 2024 £ 2023 4EJF 2022 SERE

wizth () 902.13 286.96 608.36
X BN (2) 16,432.89 13,552.53 10,595.48
Xt AN R (3) 178.69 153.03 117.88
BERGWAE . . o

(@@ 5.49% 2.12% 5.74%
BiEER (OG) 5.05 1.88 5.16
é%ﬂiﬁi@%ﬁ@é‘é%%ﬁi& 131 97 79
B@®
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P
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2024 FFF 2023 FFF 2022 FF
M RERRR et Kool | it | o0 | gy | AT
EEpg | 20GP () 4.35 14 1.91 16 4.92 10
GED | 406 (&) 6.52 53 2.74 45 8.14 30
wE g | 20GP (D 6.50 3 6.39 2
2 (E2) | 40G6P () 8.94 45 4.47 27 8.94 33
HAhfiss | 20GP (Ff) 235 5 1.20 4 1.10 3
GE3) | g06P (D 434 11 1.47 5 3.80 1

VE 12 FEEMTLR L2 AIRIIER FHE T B Vs s i 2158 B Vs AZ LS L R i 55

E 2. MRPIHIL R NIRYIEE B MR s B B S R i
2 i
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2022 4, HPrifFisis s, SEN Ut R, e DRI

kg fEmAT s B 2022 PR, BEEPRIZEHIKE, AR BALEE
K T FE; 2023 SR/, IS RAFEER, BRE M YEFRAnelT; 2024 524
BREE G I 2 95 AN E B B2 5y W KA sh , e fiia /i o sl 5, s ik B 2201
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HEe, AFER

33



A B OB AR AT BR 22 7] S R d I R R R

FE AR AN RS A 2022 1Y 7.70 JioT/AN R RER 2023 SE[17 2.96 Jiot/AS, 2024 i
M 6.89 JIou/AN, SN T sl —.

2. BRBREERREEA

BN, RAT AR RIOML DS P Hfigov s, toheim sk
PERF BN ST .
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ZeR, B SR, A AR

HAATZ T, 2023 4FREY) 20GP A3 Ag 5 2022 FREEEARET, £
B HT 2023 A EEETI AR VU AR R AR 20GP B, Ho T ssvu AR 2
5 JE LA AL SE W, MR ER BB AT /S B AR AN A% = T BN k. DRI, R4
Bzt BT Y, BT AR IR S T 2023 4R H AR TZE 20GP
HERPFA M, 5 2022 FRF

gi BRIk, RAT NAMEIGIE T SRR A B AR S S — 8. RITNIME
WG EUEK, 18 2 2 S B RiE 3 T R B & BRI

(P9 UiEA 2024 S, KRR BEHERANERST 2023 £115
AT, £FABYE. XASHEREE/|\TRHEE, BB THELY
FRA, #—PEaE~AN. FREMER. RASRE, HARERARS
fHE, ERTTANZLERARE L.

RAT N FER I REIR GG L . RIS, Hord R AT N REUEH FELL S
JIEFE T WRRHE P A B4 L T B S5 4 v FEE AR P B0 V6, o v T 70 HOAL
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R SN
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7= A WA 20244E 20234 20224F
FEE 20,145.35 17,245.14 15,061.78
ALFER R (/D 96.74 103.67 104.30
HJFEHE (TR 15.09 12.66 10.91
Az I 6,441.43 5,111.89 4,451.38
ZNEZZY S -
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BEA, AFEERREBANRRRZ AR T B QO EHERABECT R R, 25K
28 3m 25 7 A B [A) 5 RERAER R Tt bt R R L2 AR el Ty, R, 8
BN P AR RS BRI A7 O VRN BN TR R, JF
75T BAMH E K B XA 2] 7 i HgE. 20 HTRE R E . G A s
WERIH R, AR5 & A e e 3 5 o bt & iR S5 A5 BTz 5k
R ] 77 o

OSTVAME IR B P 2R AR EC O . BT LA T o ARYE & B A
B AT FLRRAC O . 22T MBS AN R VR, A RIR BB NRENE BiA
AN P N A B LR BB AR RS BAN NZT 40% BT Z 2 48%, A F =5

36



A B OB AR AT BR 22 7] S R d I R R R

TES R E TN E T IR WA AE BRI R T 25 1]

AR R 23 AN B P A R AT AR BEIRRIG TR, 280 P ROR 2025 1)
KM RART 2024 4, CRIERMETHRIT 2 7 3 2025 F1HRIERIG AR EL 2024
FIVEDIINIEK L) 35.12%. SRS, 280 1A w4 3K i AN 44 B2 K it iR
R ERIRETE, BRI SO A R P IA T TR T, AR K AS
RUFRI % P SRR 3 % 1F

MR A ] 2025 4R35 —ZR R AR A SMISCHOR, ARS8 — R SlE
N 17,552.95 36, IR 11.35%, HA MK E IR N 9,419.54 7
TG, [RIEEIEK 18.74%, AT 2wl A5 5 K B T Rr et .

XTI, 2w AT RE I 58 A b 32 B A [ 5 SR IR R B R S HA AN
BE R ER, AT REXT A m) BT AN AR b 55 (R G 8 TR A B £ KU o 2 ) L AE 3 B 1
o CERFIHLR” Pk “B=1 RERRR” 2 “— @EXE” Z “ ()
BEAMEE X" ThIE o oA e RS, BAR AT

“WH AN A B AME B, A FE SIS MY &R 5 o
W15 50.28%- 55.10%F1 54. 66%, A1 2023 4E[F] LI K- 25.48%, 2024 4] tb3E
X 15.72%. NG| FEAMEE FEEPESEN. R, JENEEFAHIX, TEKR
BEE EHBrIE B H B, Wi d B, o w58 a M8 1) XU 132 T 18
FrER a5 ANE K S A 7 M E B EAR A S RBIEEOR, ARAFETL
TEYEREIE AN vy B K ) IXURS: DA % I S B0 G I B B AU .

=\ BSMAERFOERHEANMREFNRESSEM.

(=) ERITARBBE L5 & XiE RIS E 4R TH RN
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55 e AR A0 R ] S

B AT R i TR Bt
Cromax XP Black * PC-1206 72 *
;)Zﬁ:?% Cromax XP White * PC-1100 4 *
romax - -
Cromgx XP Bright Fine * PC-1840 4141 4 4R *
JLZE W Aluminum
55 line black * PC-1206 %522 *
H
Gi/s‘irjiie 55 line white * PC-1100 4 *
55 line Silver * PC-1840 %h2H N4 *
Autobase PLUS MM Q120 > Omans 1K PC-1100 *
. 3,751t White 3,75L
Sikkens : 2
Bl 55 35 Autobase PLUS MM Q160 * Omans 1K PC-1206 *
4 3,751t Extra Black 3,75L
W) Autobase PLUS MM ~ | Dvams IK PC-1810 N
e S Q81IM 1 1t Extra Fine Silver 1L
WA GREEN LINE 100 6enbri, > Omans 1K PC-1100 *
3500 ml. White 3,75L
GreenLine GREEN LINE 700 uepHsrii, * Omains 1K PC-1206 *
3500 ml. Extra Black 3,75L
GREEN LINE 863 * Omans 1K PC-1810 >
MeTtamauk, 1000 ml. Extra Fine Silver 1L
670/Base * EC-B26B - 3.75L - IK *
Coat/B392/4*3.75/L black Extra Black
Kanci 5770/Latico Base > EC-B10-1L- 1K *
P Coat/L7010/6*1/L white White
3100/2K Clear * EC-800 - 5L - Clear *
W Coat/TRANS./4*5/L Coat
ST 100 White HS 1L * gﬁiﬁo'lL'lK *
Nippon ST 061 Mica Base 6W Fine * EC-P10 - 1L - 1K White *
Satin 1L Pearl
ST 001 Crystal Silver Extra * EC-S10 - 1L - 1K Extra *
Fine Fine Silver
clear coat * RC-738-1L - Clear Coat *
RC-721-1L - fast
* *
NUMIX | hardener hardener
1K Primer Surfacer * EC-40 1K Primer *
3 Surfacer
clear coat * RC-738-1L - Clear Coat *
RC-721-1L - fast
. * *
Washinta | hardener hardener
1K Primer Surfacer * ]Sal(ljr-fi(c)eHK Primer *
35-M1010 3,5L Blanco * EC-B10 *
P 35—M213 3,5L Aluminio * EC-S20 *
5 Medio
60-20 1L Reducer Normal * EC-1 *
SWCEAD ULTRA BC8 DEEP * EC-B26B *

BLACK - U8001
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i | TEA T i A& rig
ULTRA BCS8 FINE WHITE * *
PEARL - U013 EC-Pl
ULTRA BC8 RED PEARL * ) *
- U8021 EC-P50
DEBEER MMO911 Deep * Perfecoat PC1206 Extra *
Black 1L Black 1L
DEBEER MM900 White * Perfecoat PC1100 *
kAR 1L White 1L
DEBEER MM989 Metallic * Perfecoat PC1830 *
JeREM Coarse 1L Coarse Silver 1L
Roberlo Standard Hardener x> Perfecoat Standard *
2.5L Hardener 2.5L
Roberlo 2k 3:1 Epoxy * Perfecoat 2K Epoxy *
Roberlo Primer 900ml Primer 1L
Roberlo Unix 150HS 2:1 * Perfecoat HS 2:1 Clear *
2K Clear 5L SL

VE: 25 ST A B R 2 R AT B R A% R R S R

O] B R A 5 AT R R BE I v DR SR AR B U AR L,
FEAE—E %, AR LRI ks Bem, Wil s T AR 5
HMRAE P IX ) Bl i AR L, 2 7] 77 a0 5 HAMEAE I 2 7 . AR 3
BEA i AL SE I L BRI S T4, tHR DR BeAh 8 00 bt bt o5 9 2 S 2 i 3,
O E] 5 A ORI A EEATI A AR ORI A% . A 4]

NFE L EE AN R IR AL e 5, I B4 T AR R i
HEAR 2l E N R, LM, BN A R kT, AR ARSI
PR BT R A S L, S AR K RIS B R AR, 7 A
BAREE . B A AN SRR L RS S I AR T, A
THRIE P SE MU 34T 4, IR P 450, BT RO 7 il iR
R S5 EORTE 2 P REAR, RS A . BRI R . R, ARSI
Forb bz PR BRRBGR Ba S, R R S B

(2) ZRXESH, #—EHEEiFkF OERBXmER™. REE
NI KEBEFHERNEN,. ENRERFRHRAERER, #H—DiH
W HIOSHEMN R Q.

NEIESAME P R T EASR RS o S e, ARG E
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MOWNEIT 21| 2,564.39 3.46% 270.51 1.23%
At 71| 10,351.98 13.95% | 1,813.10 8.24%
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A B OB AR AT BR 22 7]

S R d I R R R

& HENk i HAR Rk
Z k YA
=Y; 73 5] PR 5 B 5K EEE &0 & e\ H 1 IV & 2K H 1
o8] A R 44 | 8,125.47 12.78% | 1,614.55 9.91%
A WIEINE
20234F JF
WNEIE 25| 6,894.19 10.84% 799.68 4.91%
&1 69 | 15,019.66 23.61% | 2,414.23 14.82%
NGNS 28 | 4,867.19 8.74% 352.44 2.31%
WG
20224F )&
MWNEIT 27 | 5,204.54 9.34% 910.64 5.96%
&t 55 | 10,071.73 18.08% | 1,263.08 8.27%

T BN, SR TR A [ B ) 2 P B RSN P, R R E R A S
. P JEHFINE. PRERLAE . SR T R B R R — R
B ML, AR R IE A S AR K, HAEBS IR A i R v 5 I 2 R R,
LT BR IR RERS B 25 R TH IR B R s iR E Wik R AR €, w5 S PR A7 A
ISR S I, SN AR PR K RO s = RGBS I H R VA IE
15, L BRIERE AR 2 L%

AT, SR I B] R A RN G405 BN A EE R 18.08% -
23.61%M 13.95%, T [0 bR EL )B4 B R [ #A . SR BT Bl R & P B Rt
WK, FERNFIEINE B AR

et AT, AN B R AT B8 E B ED N FE 537108 9.34%.,10.84% % 3.46%,
5 EEBUR . AN IR R SGIE (1 RSO R o A RSO 3R 42 A L9123 00 5.96%.
491%% 1.23%, GHEFE TR, BEARBWREHEZH, %2 A B X
VIR LS e - ZNEE/ €rt==N

£5 LTI, W TR L el b AN 2 R s IS Y, BT AN S
FHRA N B 2 P A S PRI A2, RENSHRIAAH & &0 RISOKER
FLHERE o TR HURSRIBCR 7 e UE A A R AR I D5 30 A B, HA A S ST I
Cer% A, SEANE T RRAIE HL T MR AR L Dy s 7 (0 H LSS E AL, A Sk R
FHULEC A H ARV B IS, AR LS 2. BEAh, AN N [l R 3R 108 [ Bl
1, e RACERE P IRBGEAT [BIeA, (7] R JL S AL
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& WA B A PR A w) S R d I R R R

IR 2. BN R PR EE = A RS KEEY REER M

RFABRMRIREAEE: (1) REPAEINEFESEERIMEME=
FEIFREHZEFHEIK, 578 1,969.25 AT, 3,432.06 AT, 4,124.83 A7, I8
EEMNRME=FEEEESENRMELOREQXR. —REF. BH
EPrfsm R R KRSHB=ZGFLRARF, UERT. RBERA. AEKEE
F. BABPEZEBRABRGTSH, REAMTRICREFAESHRKEIE, EEH
ZHEREFREZITSRMABYOEHE=ZSREFHXK, FER—FFN
EENE=FEROER. (2) EHTURTEEARRKRAR. ARG 2mS
FAPRENEFRE=ZRFERER. ) BorEIERHABAETSTE=
FREREH, &FFERABHE.

BERITARRE: (1) BERAEERAERSSH. REEARCRFAESR
KEMEME=FEIREFTR AL, \KKBESRS, MARIERMTEHRT
BIAESE, . 58, HXNERTRLFY. () REHRBIEFE
SHEERMEME=SEREHEREHKNER, ARKAEESEZHER,
BEXR5E=FRREFLZITRADPNRESEPRBAER TSN ESEY,
ERFEMUARBEHUGRE, E—PRAADRERNFYERERE=F
ERME. Q) HREFE=FEIRAFE=FEFREREER, FER—&FF
HEEANME=SFRMAT, BHBEFBETI-RER. BT, HtbERA. S1EKEE
FE=FHARNER. »EY, B=FEFENEFLERTRE, REFE
EMRKE. REANRASEFHRGEXR, fRARGHER, HEEFKRS
EITAFESR=FEHN, SHARNEREFELNER, BXXZ5EIR
¥, WHRBEREXOFFSKFEER, F=FOMOEIE. (4) RAXE
EFHMEE=ZSEREHSERLH. HEBAN. HEKRK, BERESE=H1T
REGFURLRXR, RERETHIEY, HEBUANBANRSE=FHR
MRRRGEERAERRER, ARXTEEFERHERTHRS, #iH.

HRFNAE, BRSHF: (1) BELRFHALRAHER, RAZKE
BF. &L ZELER. Q) FERPE=SERIEHICRIENEE
31, 2022 FE=FERMREVFHEARRAHE, HAERKEIEZESL
BE, 2023 . 2024 FRAMEE, REEFESEET. WASHSERXMT
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€8, FZHEAREHBEFEERFER, KBHWE—LHEERF, BT LEE
EFEEARZEMHAZIRIRNVESYE . KATSHNERERMRANE
RAZENXR, BZFEARGERENES (ARIEFZFFRATHESHE
REQFRITRFEH LU FANEMESIE 2 S) HXEKR. ) RAXMNT
FZRERMBRANEERFL. BT LEERFREERUIEB=ZFERE
PR RSN ELSEfE . AFE—Bitt. REFUUIEY. HERESEMRSE ISR
—HBRELSR. BRFNMRHX TEZFRRNZERRE.

[EX]

— BRTEWAERG S RERARICRFRETKRIINE=T
EREFMBE G, A\KKEKBREERS, NMARERCTEHEMEBAESE, #
. 28, BXNEREREBTY.

(=) BREEBHAERGT SR RE#MNRIERFHAERKEIENE=
FEREHKE L

I, LR TR E BN A 5 =7 [l o A7 A /D A8 5 Toik il el B
i REEBAT IS A B B RUK FEIERI B E .

AN E LA Pl FRE AN A S =TT IR CBATR fa AR “ S840 Hofth 55 =77 [nl
K7D BB B E RO HE SRS b O AR ROEE
5 0% T AR K AR 55 O B8 =T VR A R . AL, MR ARSI SRS,
Hrptuds 7R E P RTINS R, BARTE ST

BAr: JiT0

2024 4FFF 2023 £ 2022 4
|

£ =>4 <M =174 &M =>4

B ORI 50y 4,111.98 | 99.69% | 3,407.77 | 99.29% | 1,969.25 | 100.00%

B TCER B T S 12.85 0.31% 24.29 0.71% - 0.00%

BWANEALE = EIZK/MNT | 4,124.83 | 100.00% | 3,432.06 | 100.00% | 1,969.25 | 100.00%

T B RIEBN R S SR 1R B OVRIE I A ViR 2 BRI A5 3K
NS =07 AR AR 5% 7 2 8 2R R L

WEHIN, AF AN AR =057 R, AR RIR B EGIL RS 5 B
IKFEUER S =7 RS, BARREOLUR .
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AL ST

. 2024 4EFF 2023 4R 2022 4EFE
&5 5 EE & 5k SR 124
2 PR I 4,027.88 | 97.65% | 2,943.49 | 85.76% | 1,568.36 | 79.64%
& PRI O % 96.95 | 2.35% | 48858 | 14.24% | 400.89 | 20.36%
WA =7 EEK/NT | 4,124.83 | 100.00% | 3,432.06 | 100.00% | 1,969.25 | 100.00%

(Z) A\KFEKBEREFRS, MTRIERTETETNBNESE., EHf. 5T
B, BXRERTREAH.

A IAN, AT QLIRSS T AT N 5 =07 [RER I AR BE, Inas 1 X
HNER =T B IIRNE . 2 FIDE SR HAT R (I 558 BRI D) wf, BORAEGHZELT
I 5% A ZE 5730, IR AT b 58 P 295 R RS, X 2 IFaL
XEAARATIR T I Z 7, EOR DO AARATIK P #EAT 455, DU 5 =07 IRk
TooLs s P R AR =J5 e, F IR ELT i B R AL B

OF 7 mlEJE, HEN GBI S5EE, JEUIR T AR 5 =7 RN AR
R4 ARG =07 MR ST ARG Z B R &, SRAER R T 5
PN AR (BFRETD KRS TEFOK B HARAH CUE], DA 7 #
T ARIE W55 N 01, W55 N BB TEIRm, 3T EARSC BERE DL G RA Ty
TCIRAEIE PR, M55 N 2 A BN SUSIFREAT IR ST AL B s R 55 AL B 5
=7 BIEFCRASF K, R BURIC R A BARIK 55 A

D% N SIS R = LR, W 55 T IR S A P 48R 5
SHERNGREA  FE RS =T ERO S % P 2 R RS
TEG L5 7 T S WIRR , R L 90T 5% P 2 AR ORI R S T 5
=7 EIRGHEAT 492, FERR R =y AT BE SR, S 6
5 XA 85 7 ARG AL, AR = ST TS W Sk,
HeF R 58 = K AT 5 B O L.

L b, HE I 2P T AL ROT B RO KD R K T
1585 =7 R I 5 ST o 26 7] LR35 = 7 Tl e 2, 585 =
SO ATRARIE 757, A& BRI ZL9 L HER 563, HI I E 2 42K
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. REMPRIEFESHEEEMRME=FERETRFEKHNER,
ARKMEERE=FEM, EXR5F=FEXFFLZITRMIMYKESEHR
BARRFERNESEY, EEFELUDRBEAUHNKE, H—LHAVRRE
BRIMBRHE MRS =75 B M.

(=) REFRFEINFFBESEEREMEME =S ERETERFIE KR

A 2w B A g 7 I i R B A H A 5 =5 [B 5K 3 % K DN % ) BT
R oK B XA AE AN ) SETehfi s AN R B G BUA S KR TEL P . 4
SRR rh Y [ 545 2 b AR PR 2R PR A M DX RS AN RRBEE G, HEB) A RIS AN
i 55 =05 AR BB AUEFE I, BA RSB . (B S5 A A~ m BRI 5 =75
EEE NN AL ON DA T =E = P e S KGR (en

(2) ARAKBEERE=AFER, BRE5FE=FEKRFAEITRAHLE
HERFRABAETKAERNEEY, EEFELAEBELA NI

s WA A | EEAN S =5 BRI, R ARAEZET & (R I B A 24 32 50
= HREFAR, FERBAT ARSNGB, WA ZE RS .
BEANE P 3T A E AN 94 i 22 AR TR R 5 B0 58 = 7 [B] 3 o
PLEERT PN BARI A 2. RIS, ARITE SR A VRN B R & R 20T
FHEEZATE, B, AREERE LS P A R T2 2 BARRARAT
Fl, HAR AR,

AN, A E] KER A =7 Ik & P ) s | R T 88 = BRI
R BT AR SO #E AN, AR AR = R RN S8 5 %
FRAEMND BT .

ZE L RTIR, A5 =05 BIERE P AL A 2y B 2 4y KUK

(Z) #H—BHALARRE R BYIEHEMERSE =5 E xR

WAEIAN, A QIR g 58 BeT 6 55 =07 Rl ZR I NP I B, ek 7 65
ANGE = J7 [ RE . R IS WA R 268 = 7 RIER &8 7N 5,675.23 3G
6,846.00 J3 761 6,380.69 J37C, 5 E MY ELA 29 514 10.19%+10.76 %K1 8.60%,
BAKE G, TAEERE.
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NE EHIE I PAT U SSEHHIEEY , Hd oo T8 = J7 [ B R A Ja 4
S WA FE KR E . “mE 2/—/ (Z) NKKIEZEERD, T {RIuER
TR RN B SZ . HERf . 5288, MRS REER” .

N AN FFER I, BRI AN HA 55 =7 IRl e A A 5 ST P 3 I
RN EHRE . 2v ] O Py 42 86l FZ A 2RO 28 =07 AT #F s e, i
I A F) 55 =07 IR AU e N R R R 2 R B S, A F] EREVE
UK Tt P A 55 =7 [l O

= RRAGE=FAHNHAE=FRRERER, FER—FFPNNS
PME=ZHRT, BEEFBEEZ-HERF,. BT, HttBRA. AFRH#FE=
HFARNERE, €%, FZFRARENEFLERTRE, 2EHFERRKK
&, REAMTRASEFHRGAXER, ARGFRENER, SEEFBRSEITA
FEF=FER, SHUEHEBREEFEERWER, BXXIEWRE. AL
FEEREREARASKIRER, B=SEMMESE.

(=) ZRAGE=ZFXHNRAE=ZFEREBER, FER—FFNE
ENEZANM, BABTFEZZRER. BT HBBRA, SERHES
ZHEARNER. HEME

W HIN, RAT NALIEEAREE =T A I 58 =5 PR s oL, #2545y

R
Bfr. it
& H 2024 4EPE 2023 4R 2022 4ERE
— il SN il SN L LN
F=TrBIERA &8 K81 &R K81 &/ H ]
FH [F] — S Brzs i) 361 F 57 0 0 .
545 1 A A g A 875.38 1.18% | 1,299.07 2.04% 897.11 1.61%
BIRSEbrERIAN . R, & . . .
T 305.80 0.41% 508.76 0.80% 563.01 1.01%
%%%iﬁﬁﬁmﬁﬁﬂm% 4,124.83 5.56% | 3,432.06 5.40% | 1,969.25 3.54%
:ﬁlEI/TJ\
Horr.
PR [E By 07 0 b4 3 K IR
Sl I A ] 2,677.77 3.61% | 2,142.72 3.37% | 1,440.18 2.59%
B A 1,086.38 1.46% 504.38 0.79% 247.71 0.44%
B H SRR )
e T FCEE A ] 221.39 0.30% 234.93 0.37% 250.59 0.45%
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e BT A R A PR A ] B RS AZ A R (B R
WwmEH 2024 4EF 2023 4EF 2022 4EpEF
— L N L N L (N
FE=JEEkRA Kt H 1 &M H 1 £ H ]
BFMRNRIEER 126.43 0.17% 123.90 0.19% 0.00%
PR 0.00% 401.84 0.63% 30.78 0.06%
B PV TIERN BT Sy . . .
b H A 12.85 0.02% 24.29 0.04% 0.00%
B3N P E R A SRR 5% v ml
T 551.59 0.74% 973.82 153% | 1,657.70 2.98%
BN P E POS WURIE Ak 0.00% 72.00 0.11% 109.35 0.20%
AR P SO 4T 523.09 0.70% 560.30 0.88% 478.81 0.86%
B=FMExEH 6,380.69 8.60% | 6,846.00| 10.76% | 5,675.23 | 10.19%

1

2l

) BE MR =5 IR AR AE [F] — 2% PO R 2 A 38 = 7 (AT 5 %, RIS IR AE
MR or 2 PRI A T Hofh BAR N AR S = RS T, B R
FEHR I P EET AR E SAMNEE S SETTiER AN R . SRR SCAHER] L Bt HE S
KR, RSP ZRAEAN R I8 =5 AN 083K, ER TS TEAF & 5841 58 =7 [R5k
) ML RYAFAE o 6 A (SZ.301585) 5 AR (SH.688789) « B R AL (SZ.301533)
5 BT AN, PR SE =7 R RIS, ZILRAE SN %
PEEH W, AR NSRS R P R Se B b i RO X, B SR

2
&

oit

AT NI 55 05 T T 5 7 A 0 et

AF | FER—FPIREA
LA | BEITRAARIEE

SIS Z P

B R T HAh B4R

A BRI HESER =
TR

FREERMBDENE

R AR % PR
e VLSRN
A |

&, TS =T 0 dF
A AR RE S 2
PEWES- NS TN
ENEGRIA= (VLN
AL AP /NS

AL AN i B M BR 1 BT £ 2K
WX, BEEER S8 EAE
AL BRZIRE] L AR, AR
S IE R A B A SNE
AT AR SRR A ) B
A VEAR RO SIAT SR, 756
HHAME I S 2B R

o | R AEHER % P
I8 23 = 7 [
L

&, IS =7 Al
FE. AR ARAT
M 1) 28 7] SRS B
s B R R
B=I7 Rk ARk
PO SAY

AP EEF X ANCEGE . &
DS B SER R, 5
=7 IR DA R 7 ol
Hi, fF& AR 5IZ55HX % 1R
Ak >3 15

K&, AR — & ) A Y]
XN AN AERIR S =5
(B3R 1 L

K, EEONE S EN
HSEPRfEfIA L VEE
RN R A]

FEIRRNRAT NG % EERA
FICHEAT SRS, B % 7 A R K

AAESNLE HIBINC IR, A7 AELS
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BERANRAES
AR | BER—B PSS | BERT. XMER -
| BAREMER | A SEKESE= TR AL B
F AT
RIE. LA G | FOAMER . R IRS] . KR
P B, Lk PR R
SR 5 S . BN EAT A
B, i E 8 = BB
RN B, 754 AN 5
o
e W T R E R AN
f i 2 AL . B ERL %
o HE A R 2

\

gi b, RS I RAT N =05 PR R ACAT 1 7
HEMEFL T
() F=EFERMENEFEERRRE, REFERRRKE

2] 5 =7 R AN KBS 7 MO A E Z AT, 5 RS EFERK
K, HAEZMWEA Wi, L8 M0EE.

N

HAGHEEN, K&

N

A 2025 4 4 H 30 H, BAT N A8 R 58 =5 Ik ) 2 7 1R 2 AU K
J A PR s DL R -

Bfr. Jiot
R 2024 4E 2023 4¢ 2022 4¢
12 A 31 H 12731 H 12H31H
NN 5,466.40 4,163.35 3,781.69
YK R F R R e 4 A 5,464.58 4,160.38 3,722.43
)5 B Ek &M 4,218.05 4,160.38 3,719.82
BH AR B 2K E 5] 77.19% 100.00% 99.93%

T 1 WS R AU & IR B 2025 4F 4 H 30 H RS
VE 20 HF 2w BB IR ML 45 SR e ML SO, PRI P 3 2 AT R AR U 0 L R
AT, % AN IG B

BEX K 5 =7 IR % A 228 R e M e Bk XU 1)l 2 w3 B b
Tk AT 7R RS R S ORIR BRI A ORER, 5% 7 iR RIR, ARl
Ao RS TR U AR5 2K

gi b, RAT NS =J5 BERAH R 2 7 1 NSO B s Ol R4, A EAEER
PNEE ¢
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(Z) RAMRASEFHREXR, ARARMBOERE

MBI, RAT N =T AT 55 P RS R/ Z ML F
—SERRAE ST 5 5 8 B FIAONSAT, B BSERRE R AR HEE
HONSAT, Bibhge P ilid 45 e Be /b HoAh 55 =7 [B13K, Bashae o iiid 41 57 ik 55 7 s
BEEA TR A F BIREE . Hor, FEBEANE il 45 g Bi A HAR 2R =J7 BRI 16 1
L, ATEOT 5% B RAR SR AT A B R A G0 T

Hfr: ot
e e 2ol 20244 R 2023 20224F REOTRAS
RARA &% | s | & | Sk | &m | sk | WERRR
PEALE Br 7 b AN )
Wb AR & W | 2,677.77 | 64.92% | 2,142.72 | 62.43% | 1,440.18 | 73.13% | A[EHZEofE
=LA HBAE
VNESESyR
ZPEVEMEE | 1,086.38 | 26.34% | 504.38 | 14.70% | 247.71 | 12.58% | &AE. &
G HE R
. AN )
A A 4
L R TS
SNSRI | 22139 | 537% | 234.93| 6.85% | 25059 | 12.73% o
fRE A #wAL, T
G HE R
o r s ENESE SR
ﬁ%*ﬁ%kmﬁ 126.43 3.07% | 123.90 3.61% 0.00% | &AE. &
- Gt e
Y NESESSTH 71
PR 0.00% | 401.84 | 11.71% 30.78 156% | &AL ¥
G R
C R R RN
AT B ) HoAthy 12.85 0.31% 24.29 0.71% 0.00%
T
Egﬁﬁ%:ﬁ 4,124.83 | 100.00% | 3,432.06 | 100.00% | 1,969.25 | 100.00%

0 R PR, BEANHAEE =J5 Rk, 2 BRI E PR BT S K
ARG5S =5 IR A m) s A RARPESE 2 R BN AT AR, AU A R 32 2 DA Ab

LB A STl AL

NIAEEEiE

Hr

HMEAT IR, RA T

(M) HEEFBRSRITAFEE=FERN, SHtHNEREEES

{NiER

MR 5 B S HARER =J7 RO B2 IRV B A, IS I, ARG
B 5 RAT NAFAE S =J7 Bl At 5 HABME N IR A7 AE 28 =5 AR ST I 2
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ST Al PR R SR 28 =5 A5 K B TR 55 10 AT N 36 =5 Ak s TR 181 S AU
HIE VIR, AMFEREER

() EXZ5 MR LSRERERARFASKIEFERFTR, E=HE
AV

UL R S =07 RO BN A BT B (A P L AR R
OB R RN, MO R TR, HEAKE. HESIK
ALK FEUE  ERAT SRR ] B L 20 7 Y B AD SR e R FEAS A R S5 A S 5 IR AR Bk
WAEARIRAZ By ity IFIE]S S H X7 S WA I — Bk s, RAT ARG I
55 =07 RIERAR OG5S o BRI . b 38 AR A S E T T

MR B AT A A B i K FEUE LA P UTR S BRAIE SR BfIA, AT A
e A 55 =07 MR R AR S B G oRIE SO B  B A B A B B 8, AEAERIER BT &
KB RAT NEHRITT TS -

gi b, GBI G ITRES « LS5 IR URE A BB e RIS DL, RAT A
T P9 28 =05 IRk BAT HSEAE

M, RAFTEEZEFENEZFEREFSSESH . HEBN . FBIK.
BEFEAFZAMREGFARMLEXR, BEHERFAUEIEYE, HEEATAR
REB=ZAMNRRNRREEEBRAERELERE, AREERFERHERTH
3, ER.

(=) RAFEEFFHENE=ZFEREFSAFEH. HEWA . MUK
M BREAB=ZAARERFIRTEXR, BERSFTRIEY

7 00255 9028 =7 [l R T A4 5 7 B S =05 [l e T R B
PN RIS SE ARG R R R
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T B e T AL TR A

F R IR R R

AT G
20244
KRR AR
5 RARE | THE | MWIRK | AMAR | S=HE | BEE | B5%. A0 %’;ﬁg%
B BPEZR EHMAR | B(E | KERT | WASH | KEF | KEeEW | WEKFE F=1:+];
&M i) (A) (B) (C) (D) . LR
(C+D-E)
% (E)
1| 3 5000 "PRIMO KOLOR" 1,068.13 | 2,075.33 93.08 | 207533 | 104287 | 616.26 59.55 568.83
2 | mpE 47745 | 353.22 174.09 35322 | 439.02 ] 30.01 118.30
3| &P 461.26 | 366.24 51.88 366.24 |  400.93 ] 40.26 -46.30
4 | #:% 5000 ZVEZDA EM 404.24 | 1,226.07 157| 122607 | 39355 | 453.82 0.05 377.18
5 | TN AL BEERFERAF 310.13 - 344.59 - 310.13 - -34.46 -
¢ |FINA INTERNATIONAL  AGENCIES 302.09 | 404.91 27.35 40491 | 30253 ] 57.02 186.75
LIMITED
7 | 000 "AL'FAOPT-GRUPP" 258.37 | 256.84 30.49 256.84 | 250.96 | 158.24 0.55 121.32
8 | Private Paint Center 23170 | 246.70 115.00 24670 | 231.70 ] ] ]
o | &pH 22594 | 181.83 120.76 181.83 | 22139 | 90.65 9.4 ]
10 | WEINCOLOR IMPORT SRL 20434 | 281.41 97.99 281.41| 198.06 | 42.62 34.06 172.78
& 3.944.56 | 5,392.55 81092 | 539255 | 379114 | 1,361.59 196.49 1,256.23
20234ERF
N EPRE | TES | SRk | ASR | SSHE | HER g‘gﬁgﬁ ’@ggg"ﬁf&
o B2 EHMAEK | BCE | KRR | MAEH | XEW | KEW . N
= & £ (A) (B) ) () | BHFS F=A+B-
. IR (C+D-E)
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T B e T AL TR A

F R IR R R

#w& (E)
1 | ZFE 519.13 | 794.02 100.46 794.02 518.76 | 302.10 44.40 118.02
5 |FINA  INTERNATIONAL  AGENCIES 406.74 | 331.16 166.05 33116 | 40629 | 89.89 26.33 27.35
LIMITED
30| &/ 438.35 | 348.59 -34.82 348.59 380.85 - 15.20 -51.88
4 Usheson Continental Industries Limited 389.93 340.54 -20.89 340.54 351.81 - 30.04 -2.12
5 | &/ 292.28 | 395.09 -0.00 395.09 292.24 14.98 25.94 113.82
6 | WEINCOLOR IMPORT SRL 289.72 | 414.56 48.75 414.56 289.70 91.12 15.50 97.99
7 | %/H 205.11 | 441.24 -11.93 441.24 289.27 30.95 11.67 120.76
TAREK ARAD ALMAYAR FOR GENERAL
8 | TRADING LTD. 287.60 | 248.18 37.70 248.18 287.39 - 9.95 8.44
9 | UM AIAIEERFIRAF 285.69 | 662.03 - 662.03 285.69 - -31.74 344.59
10 | JEPHCRESTAZE A 237.34 | 722.03 321.80 722.03 237.26 | 564.68 25.50 267.40
&3t 3,441.89 | 4,697.44 607.12 4,697.44 | 3,339.24 | 1,093.72 172.80 1,044.39
20224F
ARUARAT
= EPEAS | TES | BWRK | ANGE | SSHE | BEE | B AN ’@;;’jﬁ%m&
B B PEIR =HMAR | W(E | KERET | WMAEH | XEF | e | WEF& F=X+B_
&8 i) A) (B) ) (D) #. IR
(C+D-E)
% (E)
;| FINA  INTERNATIONAL — AGENCIES 47763 | 512.04 111.04 51204 | 44751| 55.79 46.26 166.05
LIMITED
2 | B/E 402.09 | 535.70 245.30 535.70 401.85 | 332.02 53.32 100.46
3| &M 365.67 | 217.80 138.62 217.80 356.41 - - -0.00
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4 | LLC « FEHU TRADE» 34461 | 35319 |  168.93 35319 | 33422 | 158.50 19.86 49.26
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	问题1.调配中心销售增长真实合理性及持续性
	一、销售模式信息披露准确性及合规性风险。
	（一）各类调配中心客户所处产业链位置、发挥的作用、下游销售过程、与公司合作模式，除是否签订经销协议外，调配中心客户与经销商是否存在本质区别，其是否为非终端销售，补充披露报告期内终端及非终端销售金额、占比、具体构成、终端客户类型，是否存在与非终端客户通过变更协议签订类型以调节客户分类的情况，客户分类、销售模式分类相关信息披露是否真实、准确，是否符合行业惯例，非终端销售模式相关内控制度是否建立健全并有效执行。
	1、各类调配中心客户所处产业链位置、发挥的作用、下游销售过程、与公司合作模式，除是否签订经销协议外，调配中心客户与经销商是否存在本质区别，其是否为非终端销售
	（1）各类调配中心客户所处产业链位置、发挥的作用、下游销售过程、与公司合作模式
	（2）除是否签订经销协议外，调配中心客户与经销商是否存在本质区别，其是否为非终端销售

	2、补充披露报告期内终端及非终端销售金额、占比、具体构成、终端客户类型，是否存在与非终端客户通过变更协议签订类型以调节客户分类的情况，客户分类、销售模式分类相关信息披露是否真实、准确，是否符合行业惯例，非终端销售模式相关内控制度是否建立健全并有效执行
	（1）补充披露报告期内终端及非终端 销售金额、占比、具体构成、终端客户类型
	（2）是否存在与非终端客户通过变更协议签订类型以调节客户分类的情况，客户分类、销售模式分类相关信息披露是否真实、准确，是否符合行业惯例，非终端销售模式相关内控制度是否建立健全并有效执行


	（二）各类调配中心客户是否均需要并已经取得生产经营所需资质、许可、备案，报告期各期有证或无证经销商客户数量、销售金额及占比，并结合前述情况分析说明发行人向不具备相关资质的客户销售产品的合规性及潜在风险，是否对发行人构成重大不利影响。
	1、各类调配中心客户是否均需要并已经取得生产经营所需资质、许可、备案
	2、报告期各期有证或无证经销商客户数量、销售金额及占比，并结合前述情况分析说明发行人向不具备相关资质的客户销售产品的合规性及潜在风险，是否对发行人构成重大不利影响。
	（1）报告期各期有证或无证经销商客户数量、销售金额及占比
	（2）结合前述情况分析说明发行人向不具备相关资质的客户销售产品的合规性及潜在风险，是否对发行人构成重大不利影响
	（3）报告期内无证客户是否为发行人关联方，是否存在与发行人共用商号的情况



	二、调配中心等客户收入增长真实合理性及持续性。
	（一）结合市场定位、战略规划、不同类别客户获客能力等，说明报告期内调配中心类客户销售增长较快的原因，说明是否对调配中心、经销商存在重大依赖，是否具备进一步获取汽车主机厂供应商准入资格的能力。
	1、结合市场定位、战略规划、不同类别客户获客能力等，说明报告期内调配中心类客户销售增长较快的原因，说明是否对调配中心、经销商存在重大依赖
	2、是否具备进一步获取汽车主机厂供应商准入资格的能力

	（二）梳理说明报告期内注册资本较低、员工人数较少（不限于上述公司）的调配中心等非终端销售客户情况，公司开发过程、主要开拓人员、沟通过程及相关支持记录，其经营规模与向公司采购金额的匹配性，其在主要覆盖市场区域的市场地位及销售渠道，终端销售情况，交易是否真实及相关依据。说明报告期内各交易规模层级下调配中心、经销商、境外品牌商、汽车主机厂商等类别客户中收入增长较快客户的合作背景、订单获取方式、订单执行情况、终端用户情况，与竞争对手在相关区域的销售变化趋势、相关区域汽车修补涂料市场需求变动、品牌竞争等匹配...
	1、梳理说明报告期内注册资本较低、员工人数较少（不限于上述公司）的调配中心等非终端销售客户情况，公司开发过程、主要开拓人员、沟通过程及相关支持记录，其经营规模与向公司采购金额的匹配性，其在主要覆盖市场区域的市场地位及销售渠道，终端销售情况，交易是否真实及相关依据
	2、说明报告期内各交易规模层级下调配中心、经销商、境外品牌商、汽车主机厂商等类别客户中收入增长较快客户的合作背景、订单获取方式、订单执行情况、终端用户情况，与竞争对手在相关区域的销售变化趋势、相关区域汽车修补涂料市场需求变动、品牌竞争等匹配性，进一步说明报告期内发行人向以上类别主要客户销售增长的合理性及合作稳定性
	（1）报告期内各交易规模层级下调配中心、经销商、境外品牌商、汽车主机厂商等类别客户中收入增长较快客户的合作背景、订单获取方式、订单执行情况、终端用户情况
	（2）与竞争对手在相关区域的销售变化趋势、相关区域汽车修补涂料市场需求变动、品牌竞争等匹配性，进一步说明报告期内发行人向以上类别主要客户销售增长的合理性及合作稳定性


	（三）结合发行人货物运输路线对应的海运单位收费、运输距离等变动情况，进一步量化分析海运费费率及单位海运费波动的原因，说明发行人外销收入金额增长、海运费费率及单位海运费下降的合理性。
	1、外销海运费总体波动原因
	2、运输路线海运费变动原因

	（四）说明2024年油性、水性涂料产量及销售收入增量高于2023年的情况下，生产用电数量、天然气用量增量小于同期增量，且柴油用量出现下降的原因，进一步结合生产用时、产品单位能耗、耗用特点等，说明能源耗用是否合理，与发行人的经营状况是否匹配。
	（五）说明主要外销国家或地区的期后市场环境、贸易政策、境内外市场供需等变动情况，并结合产品可替代性、发行人在各类主要客户汽车修补涂料等产品供应份额及变动情况、客户采购计划等，说明销售增长是否可持续，是否存在业绩下滑或大幅波动风险，充分揭示相关风险。
	1、说明主要外销国家或地区的期后市场环境、贸易政策、境内外市场供需等变动情况
	2、结合产品可替代性、发行人在各类主要客户汽车修补涂料等产品供应份额及变动情况、客户采购计划等，说明销售增长是否可持续，是否存在业绩下滑或大幅波动风险，充分揭示相关风险


	三、境外调配中心客户销售单价及毛利率较高合理性。
	（一）请发行人说明调配中心与各区域同类或相近汽车修补涂料市场价格、竞争对手价格等对比情况，是否存在明显差异及原因，境外调配中心客户销售单价、毛利率较高的原因，利润空间是否合理；
	（二）按照区域分布，进一步对比各地调配中心与同地区品牌商、汽车主机厂、经销商等销售平均单价、毛利率差异情况并说明差异原因，进一步说明调配中心销售价格公允性。
	1、北美洲
	2、欧洲
	3、亚洲（除中国外）
	4、非洲
	5、南美洲
	6、大洋洲


	四、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查程序、核查比例、核查结论。
	（一）中介机构核查过程
	1、销售模式信息披露准确性及合规性风险
	2、调配中心等客户收入增长真实合理性及持续性
	3、境外调配中心客户销售单价及毛利率较高合理性

	（二）中介机构核查意见
	1、销售模式信息披露准确性及合规性风险
	2、调配中心等客户收入增长真实合理性及持续性
	3、境外调配中心客户销售单价及毛利率较高合理性


	五、进一步说明对境内外调配中心等非终端销售的核查过程，包括但不限于对于直接客户及终端客户样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况，是否考虑类别、数量、规模、区域分布、典型特征、异常主体、异常变动等特点，终端客户信息获取方式、穿透访谈接受及拒绝情况、访谈的具体方式及获取的实质证据，函证及访谈未覆盖的直接客户，其他替代性程序履行情况，结合终端销售的核查方式、核查标准、核查比例、核查证据和核查结果等，说明获取证据是否充分、有效并足以验证境内外调配中心等非终端销售收入真实性。
	（一）进一步说明对境内外调配中心等非终端销售的核查过程，包括但不限于对于直接客户及终端客户样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况，是否考虑类别、数量、规模、区域分布、典型特征、异常主体、异常变动等特点，终端客户信息获取方式、穿透访谈接受及拒绝情况、访谈的具体方式及获取的实质证据，函证及访谈未覆盖的直接客户，其他替代性程序履行情况
	1、走访
	（1）样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况，是否考虑类别、数量、规模、区域分布、典型特征、异常主体、异常变动等特点
	（2）终端客户信息获取方式
	（3）终端客户穿透访谈接受和拒绝情况，及替代性程序履行情况
	（4）访谈的具体方式及获取的实质证据

	2、函证
	（1）经销商
	（2）调配中心-贸易商
	（3）非终端客户整体函证情况

	3、评价内部控制有效性
	4、盘点
	5、细节测试
	6、收入截止性测试
	7、银行流水核查
	8、分析性复核
	（1）调配中心-贸易商
	（2）涂料经销商

	9、期后回款核查

	（二）结合终端销售的核查方式、核查标准、核查比例、核查证据和核查结果等，说明获取证据是否充分、有效并足以验证境内外调配中心等非终端销售收入真实性
	1、走访和盘点
	2、函证
	3、进销存或期末库存核查


	六、说明对于签收单及回函中仅签字未盖章部分，签字人员身份的核验过程，相关个人是否有权代表客户确认产品控制权转移、能否确认销售金额、应收账款真实准确性。电子函证中对于邮箱地址的获取方式，回函为公司回函、部门回函还是个人回函，说明各类回函家数、金额、占比，如何保证电子邮箱地址真实性。
	（一）说明对于签收单中仅签字未盖章部分
	（二）签收单签字人员身份的核验过程，相关个人是否有权代表客户确认产品控制权转移、能否确认销售金额、应收账款真实准确性
	（三）说明对于回函中仅签字未盖章部分
	（四）回函签字人员身份的核验过程、能否确认销售金额、应收账款真实准确性
	（五）电子函证中对于邮箱地址的获取方式，回函为公司回函、部门回函还是个人回函，说明各类回函家数、金额、占比，如何保证电子邮箱地址真实性。
	1、电子函证中对于邮箱地址的获取方式
	2、回函为公司回函、部门回函还是个人回函，说明各类回函家数、金额、占比，如何保证电子邮箱地址真实性



	问题2.境外客户指定第三方回款增长合理性及核查充分性
	一、客户无法确认回款方身份、未提供付款记录等资金流水凭证的第三方回款金额及占比，入账依据是否充分，如何保证代付金额及对应收入真实、准确、完整，相关内控是否健全有效。
	（一）客户无法确认回款方身份、未提供付款记录等资金流水凭证的第三方回款金额及占比
	（二）入账依据是否充分，如何保证代付金额及对应收入真实、准确、完整，相关内控是否健全有效。

	二、报告期内境外客户通过指定境外其他第三方回款金额逐年增长的原因，公司长期存在第三方回款，但未与第三方回款客户签订代付协议或在合同中明确约定代付事项的合理性，是否存在纠纷或潜在纠纷风险，进一步说明公司是否采取有效措施降低第三方回款规模。
	（一）报告期内境外客户通过指定境外其他第三方回款金额逐年增长的原因
	（二）公司长期存在第三方回款，但未与第三方回款客户签订代付协议或在合同中明确约定代付事项的合理性，是否存在纠纷或潜在纠纷风险
	（三）进一步说明公司是否采取有效措施降低第三方回款规模。

	三、按照具体第三方类别说明第三方回款构成情况，存在同一客户对应多个第三方代付，部分客户通过二级客户、员工、其他自然人、合作伙伴等第三方付款的原因、必要性，第三方回款相应客户经营是否稳定，是否存在回款风险。说明付款方与客户的具体关系，付款方代付的原因，相应客户除与发行人存在第三方回款外，与其他供应商是否存在类似情形，相关交易货物流转、业务单据流转及回款资金来源情况，第三方回款的真实性。
	（一）按照具体第三方类别说明第三方回款构成情况，存在同一客户对应多个第三方代付，部分客户通过二级客户、员工、其他自然人、合作伙伴等第三方付款的原因、必要性
	（二）第三方回款相应客户经营是否稳定，是否存在回款风险
	（三）说明付款方与客户的具体关系，付款方代付的原因
	（四）相应客户除与发行人存在第三方回款外，与其他供应商是否存在类似情形
	（五）相关交易货物流转、业务单据流转及回款资金来源情况，第三方回款的真实性

	四、说明主要客户相应第三方回款金额与合同金额、销售收入、应收账款、客户向第三方付款金额等勾稽匹配关系，是否具备可验证性，相应收入确认时点与第三方付款时点是否存在较大差异及原因，公司主要客户信息披露是否真实、准确。
	（一）说明主要客户相应第三方回款金额与合同金额、销售收入、应收账款、客户向第三方付款金额等勾稽匹配关系，是否具备可验证性
	（二）相应收入确认时点与第三方付款时点是否存在较大差异及原因，公司主要客户信息披露是否真实、准确。

	五、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查程序、核查比例、核查结论。
	（一）中介机构核查过程
	（二）中介机构核查意见

	六、详细说明第三方回款过程性记录文件的核查过程，2022年第三方委托付款函或委托付款说明文件、资金流水凭证核查占比较低，2023年、2024年提升的原因，是否存在合同金额、收入金额与客户支付金额、第三方回款金额存在差异情况，采取的进一步核查程序，通过以上核查程序能否有效核实和确认委托付款的真实性、代付金额的准确性及付款方和委托方之间的关系，第三方回款核查是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》相关要求。
	（一）详细说明第三方回款过程性记录文件的核查过程，2022年第三方委托付款函或委托付款说明文件、资金流水凭证核查占比较低，2023年、2024年提升的原因
	（二）是否存在合同金额、收入金额与客户支付金额、第三方回款金额存在差异情况，采取的进一步核查程序，通过以上核查程序能否有效核实和确认委托付款的真实性、代付金额的准确性及付款方和委托方之间的关系
	（三）第三方回款核查是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》相关要求
	1、根据《公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》中“2-12 第三方回款”的要求，发行人报告期存在第三方回款的，通常应重点核查以下方面：
	（1）第三方回款的真实性，是否存在虚构交易或调节账龄的情形
	（2）第三方回款形成收入占营业收入的比例
	（3）第三方回款的原因、必要性及商业合理性
	（4）发行人及其实际控制人、董事、监事（如有）、高级管理人员或其他关联方与第三方回款的支付方是否存在关联关系或其他利益安排
	（5）境外销售涉及境外第三方的，其代付行为的商业合理性或合法合规性
	（6）报告期内是否存在因第三方回款导致的货款归属纠纷
	（7）如签订合同时已明确约定由第三方付款，该交易安排是否具有合理原因
	（8）资金流、实物流与合同约定及商业实质是否一致

	2、根据《公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》中“2-12 第三方回款”的要求，还应详细说明对实际付款人和合同签订方不一致情形的核查情况：


	七、说明对于第三方回款付款方的核查情况。通过以上核查程序能否有效支撑第三方回款及所对应收入真实性、勾稽一致性、具备可验证性、资金流及实物流与商业实质一致的核查结论。

	问题3.2023年毛利率增长合理性及可持续性
	一、结合境内外各区域汽车修补涂料等主要产品可比市场价格、竞争对手或主流品牌价格、或客户同类产品其他供应商价格及变动情况等，说明公司汽车修补涂料销售价格公允性，变动趋势是否符合行业特征，并结合公司产品竞争优势、产品可替代性，分析说明报告期产品平均销售单价提升，与原材料采购价格变动趋势相反，毛利率大幅增长的合理性。结合原材料价格及各地汽车修补涂料等主要产品市场价格变动趋势，与主要客户调价机制，期后与客户最新议价情况，说明是否存在价格下降压力，毛利率是否存在下滑或大幅波动风险并针对性进行风险揭示。
	（一）结合境内外各区域汽车修补涂料等主要产品可比市场价格、竞争对手或主流品牌价格、或客户同类产品其他供应商价格及变动情况等，说明公司汽车修补涂料销售价格公允性，变动趋势是否符合行业特征，并结合公司产品竞争优势、产品可替代性，分析说明报告期产品平均销售单价提升，与原材料采购价格变动趋势相反，毛利率大幅增长的合理性
	1、结合境内外各区域汽车修补涂料等主要产品可比市场价格、竞争对手或主流品牌价格、或客户同类产品其他供应商价格及变动情况等，说明公司汽车修补涂料销售价格公允性，变动趋势是否符合行业特征
	2、结合公司产品竞争优势、产品可替代性，分析说明报告期产品平均销售单价提升，与原材料采购价格变动趋势相反，毛利率大幅增长的合理性
	（1）公司产品竞争优势
	（2）产品可替代性


	（二）结合原材料价格及各地汽车修补涂料等主要产品市场价格变动趋势，与主要客户调价机制，期后与客户最新议价情况，说明是否存在价格下降压力，毛利率是否存在下滑或大幅波动风险并针对性进行风险揭示
	1、原材料价格变动趋势及各地汽车修补涂料等主要产品市场价格变动趋势
	2、与主要客户调价机制及期后与客户最新议价情况


	二、说明相同类别（经销商、境外品牌商、调配中心等）客户中，具体客户之间毛利率差异较大的原因及合理性，对于毛利率显著偏高、偏低或毛利率大幅波动的客户进行解释说明。
	三、结合发行人产品竞争力、销售区域、销售模式、客户结构等与东来技术的比较情况，说明2023年公司境外毛利率高出东来技术海外地区毛利率近一倍的原因，进一步量化分析说明公司报告期毛利率增幅高于东来技术等同行业可比公司的合理性。
	（一）结合发行人产品竞争力、销售区域、销售模式、客户结构等与东来技术的比较情况，说明2023年公司境外毛利率高出东来技术海外地区毛利率近一倍的原因
	（二）进一步量化分析说明发行人报告期毛利率增幅高于东来技术等同行业可比公司的合理性。

	四、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见
	（一）中介机构核查过程
	（二）中介机构核查意见



