
开源证券股份有限公司 

关于上海铁大电信科技股份有限公司对外投资暨关联交易的 

核查意见 

 

开源证券股份有限公司（以下简称“开源证券”或“保荐机构”）担任上海

铁大电信科技股份有限公司（以下简称“铁大科技”或“公司”）向不特定合格

投资者公开发行股票的保荐机构，根据《北京证券交易所发行上市保荐业务管

理细则》《北京证券交易所上市公司持续监管办法（试行）》《北京证券交易所股

票上市规则》等有关规定，对铁大科技对外投资暨关联交易出具核查意见如

下： 

一、对外投资暨关联交易基本情况 

（一）对外投资暨关联交易情况 

公司拟通过全资子公司上海沪通智行科技有限公司（以下简称“沪通智

行”）向狗熊机器人有限公司（以下简称“狗熊机器人”或“标的公司”）投资

6,000 万元，其中沪通智行以 3,000 万元的价格受让北京永不放弃科技有限公司

（以下简称“永不放弃”）持有的狗熊机器人 30%的股权，对应实收资本

1,500.00 万元，以 3,000 万元的价格对狗熊机器人增资 1,000 万元，本次交易完

成后，沪通智行持有标的公司 37.69%股权。 

中山市联芯股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“联芯投资”）本次

拟受让狗熊机器人原股东出让的股份并对狗熊机器人进行增资，交易完成后，

联芯投资持有标的公司 23.87%股权。联芯投资系铁大科技第一大股东的实际控

制人刘鸿控制的企业。 

铁大科技与狗熊机器人及其实际控制人、本次股权的出让方永不放弃之间

不存在关联关系。 

（二）决策与审议程序 

公司已于 2025 年 6 月 16 日召开第一届独立董事专门会议第三次会议，审

议通过了《全资子公司拟对外投资》的议案，表决结果：同意票 3 票，反对票



0 票，弃权票 0 票。 

公司已于 2025 年 6 月 19 日召开第四届董事会第十四次会议，审议通过了

《全资子公司拟对外投资》的议案，表决结果：同意票 6 票，反对票 0 票，弃

权票 0 票。关联董事刘鸿回避表决。本议案尚需 2025 年第一次临时股东会审议

通过。 

二、关联方基本情况 

名称：中山市联芯股权投资合伙企业（有限合伙） 

住所：中山市火炬开发区中山港大道 70 号张企科技企业孵化器 7 栋 508 室

与本次交易 A 区 

注册地址：中山市火炬开发区中山港大道 70 号张企科技企业孵化器 7 栋

508 室 A 区 

企业类型：合伙企业 

成立日期：2021 年 7 月 21 日 

实际控制人：刘鸿 

主营业务：法律、法规、政策允许的股权投资业务 

注册资本：30,000.00 万元 

实缴资本：22,300.00 万元 

财务状况：中山市联芯股权投资合伙企业（有限合伙）2024 年度总资产为

209,778,472.08 元、净资产为 209,210,617.64 元、无营业收入，以上数据已经审

计。 

信用情况：不是失信被执行人 

三、本次交易相关主体情况 

（一）本次交易标的情况 

企业名称：狗熊机器人有限公司 

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 

成立时间：2021 年 7 月 27 日 

法定代表人：刘健 

实际控制人：刘健 

注册地址：长沙市开福区望麓园街道芙蓉中路一段 442 号新湖南大厦产业



楼 1502 室 

注册资本：5,000 万元 

实缴资本：5,000 万元 

经营范围：许可项目：互联网信息服务；食品销售（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件

或许可证件为准）一般项目：智能机器人的研发；服务消费机器人销售；智能

机器人销售；人工智能硬件销售；人工智能应用软件开发；人工智能行业应用

系统集成服务；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术

推广；计算机软硬件及辅助设备批发；计算机软硬件及辅助设备零售；电子产

品销售；工艺美术品及收藏品批发（象牙及其制品除外）；通讯设备销售；广告

制作；广告发布；广告设计、代理；物联网技术服务；航空商务服务；商务代

理代办服务；票务代理服务；旅客票务代理；会议及展览服务；个人商务服

务；社会经济咨询服务；货物进出口；技术进出口；进出口代理；物业管理

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。 

财务状况：狗熊机器人有限公司主要从事机器人移动底盘、人工智能、低

速自动驾驶技术及车辆研发应用及销售。2024 年经审计的主要财务指标如下：

总资产 2,949.44 万元，净资产 2,165.59 万元，营业收入 1,694.75 万元，净利润-

766.63 万元。2025 年 1-3 月经审计的主要财务指标如下：总资产 3,343.23 万

元，净资产 2,532.24 万元，营业收入 1,146.78 万元，净利润 13.65 万元。 

（二）本次股权受让对手方情况 

名称：北京永不放弃科技有限公司 

住所：北京市昌平区龙域北街 10 号院 1 号楼 3 层 327-7925（集群注册） 

注册地址：北京市昌平区龙域北街 10 号院 1 号楼 3 层 327-7925（集群注

册） 

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 

成立日期：2022 年 4 月 29 日 

法定代表人：刘健 

实际控制人：刘健 

主营业务：狗熊机器人有限公司的投资主体 



注册资本：10 万元 

实缴资本：9 万元 

财务状况：2024 年总资产、净资产、营业收入分别为 1883.53 万元、8.92

万元、0（未经审计）。 

四、关联交易定价政策、定价依据及公允性 

江苏中企华中天资产评估有限公司于 2025 年 6 月 19 日出具的编号为苏中

资评报字【2025】第 1172 号的《上海沪通智行科技有限公司拟受让狗熊机器人

有限公司股权涉及的狗熊机器人有限公司股东全部权益价值资产评估报告》，截

至评估基准日 2025 年 3 月 31 日，狗熊机器人有限公司账面净资产为 4,017.33

万元。本次评估以收益法的评估结论作为最终评估结论：在持续经营前提下，

狗熊机器人有限公司股东全部权益的评估价值为 16,000.00 万元，评估值较账面

净资产增值 11,982.67 万元，增值率 298.27%。 

根据前述评估报告，铁大科技与交易各方协商后确定本次交易价格，其中

沪通智行受让永不放弃持有标的公司 30%股权对应的价格为 2 元/注册资本，对

应标的公司全部股东权益的价值为 10,000.00 万元，沪通智行对标的公司增资的

价格为 3 元/注册资本，对应标的公司增资前全部股东权益的价值为 15,000.00

万元。本次股权受让价格以及增资价格均低于标的公司股权的评估价值，并且

本次增资价格对应的标的公司股东权益价值与评估价格接近。因增资时投资款

直接支付给标的公司，可以增加标的公司净资产，能够增加标的公司经营发展

所需的资金，有利于标的公司未来的发展，从而提升标的公司的价值，而受让

股权时股权受让款直接支付给受让方，未增加公司净资产，因此受让股权的价

格通常在增资价格的基础上具有一定的折扣。本次联芯投资受让股权价格为 2

元/注册资本，增资价格为 3 元/注册资本，受让和增资价格均与铁大科技受让和

增资价格一致。 

综上，本次交易的价格公允。 

五、对外投资暨关联交易的目的及对公司的影响 

（一）本次对外投资的目的 

本次对外投资，主要系铁大科技根据长远发展规划，看好自主移动机器人

市场的发展。被投资公司经营业务符合铁大科技所处行业及公司的中长期发展



所需，双方具有较强的业务协同性，有利于铁大科技抓住自动驾驶领域巨大的

市场机遇，提升公司综合竞争力，促进公司可持续发展。 

（二）本次对外投资可能存在的风险 

本次交易标的公司在经营过程中可能面临国内外政治经济环境、行业发展

情况、市场需求变化、市场开拓进度、企业经营管理、技术研发等多方面因素

的影响，使得标的公司未来经营情况存在一定的不确定性。 

（三）本次对外投资对公司的未来财务状况和经营状况的影响 

标的公司 2024 年度仍处于亏损状态，若后续标的公司经营情况一直未有

改善，可能会导致公司 2025 年度或以后年度经营业绩下滑甚至亏损的风险。 

此外，本次投资标的公司的交易对价以现金支付，本次投资计划动用账面

资金 6,000.00 万元。支付投资款项后，公司账面剩余资金足够保证公司正常的

运营，不会对上市公司经营现金流产生不利影响。 

六、机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次对外投资暨关联交易履行了现阶段必要的审

批程序，符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规

则》等相关法律法规及《公司章程》等有关规范性要求。保荐机构对本次对外

投资暨关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 

 

  



（本页无正文，为《开源证券股份有限公司关于上海铁大电信科技股份有

限公司对外投资暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                            

 

                        陈  亮                薛力源 

 

 

 

开源证券股份有限公司 

年    月     日 

 


