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M 38%20-8-10 HREUAR K 40KG PUSF )\ | PURKERHHE | 3,130.05 -
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S 46%19-8-19 ik 2+ 40KG g | EAKEEHIRT | 399639 -

V2 PEIR R 5 - S, =
FLEPE RIS hom as e (= 10%) FABZE 4T | 3,965.400 0.78%
AR A

% 46%19-8-19 fifi B AL+ 40KG Kin | FEERE4NT | 4,108.46 -
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BB 38%20-8-10 H1AUK K 40KG PUF- )\ | PUREHIT | 2,967.46
Fa A LEHL IR TR Hofb 28475 | 3.113.58)-4.69%
HPA T T TR GG [ 40%24-11-5 thEUK K 40KG 251 | PUKZHIE | 2,758.42
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M 51%17-17-17 Bk K 40KG 4k Jig | PEAK AT | 3,710.78
RIE HABZ 847 | 3,772.56/-1.64%
. M 48%16-8-24 TR K 40KG I TE K | VKA | 3,862.56
bRt AT AT [ 0016824 BACK 40KG it
fit oAb 22447 | 3.823.31) 1.03%
8 519%17-17-17 Bk 40KG s o | PO | 3,764.76
A AR O AR 2557 | 3,787.62-0.60%

AN, RAT NI LAROR 355 I A8 T R W ) 32 22877 dl P 2 40 5 e &5 3L
MR BH 22 72 R £ 5% AN, A T RAT NI LA TR 40— 5E i S,
B VLA TN I 225 T3 37 0 110 Jir DU g of 2 e 1) B A5 A%, 8 B A 110 1
SERGEIETRIX . 1. T EER G HE, AFAEXT DT A s iRk
M o

(3) MHMARWBERERL, REFERTFENEAATEHFL

A, RAT N HAFAEIE LR S5 BB R DRI, ki N TG v
BRI PSR BHE ORI I A A AT N CBUSAAAEH R LS5 A0 R DT A R AR
AT BB, AR R A T DA B M AR TE 2 e BRI T, ARG
R 55 Ca 2 il, AEEAEME NSy RIS, S AEI R ASTE £ DR R K
S ZE A T NS T DL s 2 " AR DL

BRI AR, RAT N A5 B BARAT SR AR AR DD 55 A AR B I AH R
WEWIN, AT AL A A ORI .
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SEER. BEHR (BALEE. SHEA. ATHE. WHFRE. HESH
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BRI ERITAEE. SHRSRANEBRLHRLE, KITAESREHHE
ERERE. AR

1. MEFPFHAI KR LZEESERZER, BEEEER. AFEER. B
FEO ROLETE. SEEEA. RTHE. WHIE . HESH LG, BRI
R, RITANHESH S SRR E A

ANFIEFRR U “ERT SMEAR” 2 “=. KITANFESE”
Z () BEBMMEER P 2 Y4, FER PN ANk RS B S AT
+ KRG R FEEN, BB EEWT:

“(2) FERGEHERBN

SN, AF R I EEEHEERN N 15,458.62 Jiot. 21,297.74 Jit
F17,982.33 Jiot, GBI 5.83%. 8.14%F1 3.39%, £S5 4
AR FH X AR o

WEHIN, AFEH R G SR

R 5
e S,
1
1| JRIGEFE LR A BR A A 2,071.59 | 25.95% 9.57%
2 | MG W E R AR A A 807.94 | 10.12% 2.58%
3| EAREEIR K EA R A 454.16 5.69% 0.62%
4 | BrH—ERIVFHIER AR 438.00 5.49% 4.03%
2024 | 5| HEREMIEARAF] 297.54 3.73% 13.83%
i 6 | LN (FERD m/RRFEIEHRAH 282.25 3.54% 18.91%
7 | WARBRINARBRHA IR A A 251.90 3.16% 13.24%
8 | LA R B A PR A 7 240.80 3.02% 4.94%
9 | RRTIREBRT 5 A PR A A 204.80 2.57% 5.10%
10 | BT R FRAANEAT RA 7 158.71 1.99% 7.49%
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B B4 . FEH=E
= CHIB) N4
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&it 5,207.69 | 65.24% 7.71%
1 | BRPHBUETHRAA 9,657.90 | 45.35% 21.83%
2 | RIS BREAEE A R A 2,530.71 11.88% 10.46%
30| I E AR R AR A A 870.26 4.09% 5.86%
4 | HEMRERBEARSHRAF 822.94 3.86% 4.06%
5 | BIREREARAF 787.16 3.70% 12.03%
2023 .
4 6 | EBIMERSERAF 588.49 2.76% 3.98%
7 | thZRMER R H AR A 541.59 2.54% 3.97%
8 | AR S RRE PR A RA A 507.50 2.38% 5.85%
9 | IGITEHLEH AR A A 499.64 2.35% 3.96%
10 | FHARERILL & A R A A 357.80 1.68% 9.52%
&it 17,163.98 |  80.59% 15.72%
1| JEMSE RS A PR A A 2,855.42 | 18.47% 9.00%
2 | LR BRRGERAF 2,090.79 | 13.53% 22.22%
30| IBMHIER AR TR A A 988.80 6.40% 3.06%
4 | IWAREHEREFREAEGRAA 935.91 6.05% 8.06%
5 | MHEMIESR EBULOL K FEA TR A A 788.38 5.10% 3.07%
2022 —
4 6 | EBIHHERLERAF 700.63 4.53% 7.60%
7 | 9UEIE GEFED VR ERA A 518.92 3.36% 18.64%
8 | TR AE PR R R F 433.21 2.80% 18.17%
9 | HEBZERICRILEHE AR AH 403.19 2.61% 3.26%
10 | Qingdao Pacific Maple Trading Co. Ltd. 377.51 2.44% 19.79%
&it 10,092.76 | 65.29% 11.74%

L IEIT &R AR AR AT T 2025 % 4 H 27 HAE A G LR NEHRAEY TR
&) BIRAF,

F2: WESHFEEGRELAEGRATCT 2023 4 11 A 29 HiEH, KEVHIL, ZA
FAaEEHT AR, SAENFRIER .

WA, AFaT+ KA S s ERN S R S RN LB 65.29%. 80.59%
1 65.24%, 2023 &, KRERZPHUTEHIRAFT W, HERN & A E .
ANE TR 2 v R W A K, BB AR AR PERS A, DRI R G 55 % 7 a2 4 22
S5 R R A B R 2 F oK, (AR BRI S AN, XA 5 B G2 i /N
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N
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A
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JIES S 3 7 AT BR

AEATE

BROLTF 2013 4, H 2017 I 5 RAT AT AAE, FEMBEA 300
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Ui 2 FUNALIE S 5. 2022 SEAT 2023 SRR ERIZIN 4,500 i, K
AT NBHEE S L5 M 25 R (1) L A7 2 20%

ERBRHASA
PR 2 7]

BT 2008 4, H 2018 IR KAT NBHATAAE, BT 60
Jiot, RTNECN 11-15 N, FBERNGHT B AR} o ) 4A =y, FE 222
i B UONEEAMEAE A F] . 2022 AT 2023 S AEREATZN 1,300
JITG,  RAT NEEE G300 7 &Y 55 FURE I L A5 23 931 29 55% 11 45%

1 2R 8 = [ B 22
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FOLT 2020 4, H 2021 FEFE S RAT AT AR, SRS AS T
TG, T AECH 6-10 N, FBERMGH A NERE b (a4 b, H 3 B
BIFUONART 5. 2022 SER5ERIZIH 1,800 56,  RAT NES & &80
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HH £ T VR R S
BR 22 =)

FOLT 2014 4F,  F 2022 FFEH UGS RAT AT SR, EMEEA 500
Jigt, WTANECN 6-10 N, FERMGH R AEARL (a2, L 2R
Uit 2 FUONARIE) K. 2024 FEESEERIZIN 1,000 Jiot, RAT NEHHE L
oy L [RI Aol it b 55 RS () LB 2 80%

L1 2 A 7R 52 BR

A

FRALT 2019 4, H 2021 UG5 RAT NFATGAE, FEM B4 300
Jigts, T NECH 6-10 N, T BERIEH B AL A e A= &, H A2
Ui 2% PN BB RHATE 25 7 22023 SR A1 2024 4F (SRR B 420 1,000 73 7T,
RAT N5 800 o FL 35 S 55 AR (1) B AR 40 53 20 50% 0 30%

5 Ml R B
AR JE A R4 ]

AL T 2020 £F, B 2021 IR 5 R AT AT EAF, FEMBIA 1,000
Ji7t, WTAEON 6-10 N, FEZERNGH L LR (e fA 7 iy, L 2R
b PO NERRRIE R . 2022 SR AL 1.5 1470, RAT N S8
i Hlk 55 IR LE B2 5%

MR AAE AR
SR ]

AL T 2021 4R, B 2023 SE IR 5 RkAT NBEAT G AR, SESEEAR 10,000
Ji76, BT ANHON 11-15 N, EERWHH R ALRL a4 i, 322
2z FONACHET 5K o 2023 S RAT N BB et o Hll 55 MU ) L il
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FROLT 2014 47, H 2023 UGS RAT NIATGE, SS88iA3 B
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A
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Ui B UONARIE) T 5K . 2022 SERSEEEIZ) N 6,200 Ji G, RAT NESEE S
b7 HOl 25 AU IS B 2 7%

Wi I 5 0 A B
AIRAF

RO T 2014 4, H 2019 TGS kAT AT G 1F, SLBIEEA 50
Jigt, BT ANECN 6-10 N, FBERIGHT AL AR, & A (e pA =, Ho3 2
iR P UONRERNALE R . 2023 A B AL 1,000 JIU6, RAT N
B O 5 R ) LB A1 2 50%

UL G 4
PIRHAT IR 24 7

FROLT 2019 47, H 2022 UGS RAT NFEAT G 1F, SR8 AR 35
Jiot, RTANECN 11-15 N, FBURGHT B ek} o e A = iy, HL 2 22
R PN A IE A F] . 2022 SR EBILIN 2 1006, RAT NS
L Y 55 FIUAS () LU £ 2.5%

L (RSO
SRR A T

BT 2008 4F,  H 2022 UGS RAT NHAT AR, SEBTEA 300
Jigt, L ANHECN 1-5 N, FEERWH R AR b A= ah, B4
Uity 2% P N B BE JB P A By R P AL B A R . 2024 FEEH AL N 2,000
JiTG,  RAT NESEE S A0 b7 Holk 55 MU E 51 29 15%

LG IEALLR

JRAL T 2021 £, H 2023 FEEIF IG5 RAT NEAT A 1E, TEMBIA 50
Ji76, BITANEON 1-5 N, T EERWGH R NURL R a7 ol 250

BAWRAH i 2 P OIE] K ERHALE - 2024 SEEEEHIZ) Y 2,000 T3 7T,
RAT NAFAS S8 7 Flb 55 U LB 2 20%

. .| AL 2014 4, H 2021 IS RAT NTE1E, AT AEON 1-5
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Ltd.
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Fo 2022 FEHERZIN 800 Jiot, KAT NAHESHLE HL AR L
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B SR
BHIA R A7
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5 RAT NI Gy 1 0 & i b A B A

0

BUDHMTAHRAT (LU “PHRICT”) MOLT 202245 7, H
2023 FHIE S AR EE, FENFA T BRI, PRUETHE
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OF &, ARSI & IhRe s eEE

o m)ET R R P TR A 3 e A PR AR, o R TR RSN R LR i 95%.
—J7 T, 2 AR R R A AR I 0.95, T H Y AR R R R AR LR R
At ot 32 7 A AR RS BUIE R, JKVANE 44 SFE S JIIAE 0.85. 0.70 /4,
o) R B A R B TR S R e T ARk

3T o m) AP AR PR E T i 2 R A B e X RIS LRI 3R
1B R AE ) UL JEUREAR R 24, B PR AN A BN BRI A B R B 5
SRR, 2 m AR R A% LA SR AR B, P IR AR AR T
300 JG.
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@B UL T [BIARGH 73 7= it 45 46 72 5

FREUEIR AL, 2wl AR ) o A > BRI RO . 2 =] ALY
RO 3 2 Eh AR R AT S R A B, RN IR I, 5 KR TT R ORI
BNy ZEREEIDETL 5,000 JO/ME, X R R AA i BLAL A — R B THE A .

iy BN R. RS DOREPERIREL Rl o e W S5 22 i, ] R
PR R TR il B RS i T R IR R S B

(2) BT mEH. THENKHEFTN KBRS, AFFHEER-F
BEMHETE B

WA MR, AalE A AERLE &N 5 2,841.56 JU/Ml. 2,668.26 JT/Mi
N 2,596.12 Ju/Wli, 8RR EMN A A 3,035.23 Jo/iti, 3,042.04 Jo/IEAN
2,820.18 Ju/Mli, ZERr 5 N-193.67 Ju/M. -373.78 Ju/MEF1-224.06 JG/Mli .

D B R NERH 77 dh S5 F A R

28w TR AR 437 5t 2R ) B AR R T AR . PR AR KA BE R At
ThRetE ALk, FAhT) e tEAE R 3 2 th A M AR R R R R o R AEMI A, R B AE
BHEN I LLBIA S 10%. Forbr, S8R RER AT RE T 1 SR A RE 3 BN AP S 3
R, HECRIEE R SER. 85, 85 RE. B M. B B BORLE,
FEA T LSRR, WRRHAALE S KETC R AL ERM RS I/, HAH &
FAAT I H AL T 1,000-2,000 FT/E DX [E], Xof 55 B JERE-F 25185 65 B0 A7 AE — 58 ARSI

TOERZRACRIEEI J5, 2~ FET R AERE . il JERE ™ S A AR EEanF

Bp: go/ml

=R 2024 SEF 2023 £ 2022 £

FREE CAE A DRt EED 2,797.79 2,864.18 3,132.91
i 2,820.18 3,042.04 3,035.23
5t -22.39 -177.86 97.68

Y B2, fUERHARTIRETEACRL S, B R AL RS A A% 0 Bl SR T = 3,132.91

TG/ 2,864.18 Jo/MiF 2,797.79 JT/I, 2022 4F R m T m ARl 97.68 /M, 2023
FERE . 2024 4F A SIS T @ ARk 177.86 Jo/ME A 22.39 0/, ZES5AH FT4E /N .
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AV IR E AL R PR e . RSN, AR T
FOR R FEWONEE RN 60%/5 4 . o, AREAEMIIEE P& TR
AR R SR AL T B, AR A 5 AN 70% L b 2 ]
WU P A A AR I ST S T I M A A IF 5 BAR S PRI TN LA
PrEEN, BT ITNEFE LS IR S AR AR 3 2 X
ZONERECE 7, 2023 SRR IE T A ik B AR 2 M AT, WEBURIE E
I IR, PR S i s B A . ML, w3 Bl e i RE
B R TR X )z, B = R B v T R

2023 E & 2024 4F, A FEMCAEAE S F B FERITTIM S E LT
BRI B ORISR ) O o/

uuuuuuuuuuuu

2 500 0D
,,,,, RED ——

=

202301 202302 202303 202304 202401 202402 202403 202404

— i R WE T LA

A kJs: ifind

P BB, 2023 SELSRA TR PRI I AR 5k B N7 adA, ERaEims
Tk, Ha R EE AR TEERER, 2023 45— A B Y 5
Fral NI, A ikl o apas s B i, 7 ERATIE S 5 R 2023 4F. 2024
FEBEN S T R B S .

3. 2023 FEEEEREN R TH AR ERE & &

2023 fEJE, B ALKLER RS E T AR, FEREP RS/ TEH
PR &SR Y IR S, 20l 5544 B o Al AR EL 1 Y 40% 2245, SE M 32 B 7 2%
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Ty R, S AR R ST R . FOBRIL A P, 2023 SEE A F]
TIEAERL BRI EN 12.64%, KT HHER (16.27%), FFET M EN

(=) Mt 2022 FLHMIPBELREFRETES 2023 £/ 2024
FEETHEHHWEREEMER, REEERERRENE KRR &S

1. ZFEREHER. Q0B P SWRsIRM, A5 2022 FL45FHRBAE
AREFRETES. 2023 F/ 2024 EHTEHS

WEIIN, o w] EEH R R R U B R

e 2024 £ 2023 £ F 2022 £
25 19.59% 14.60% 10.65%
HEH 17.60% 13.97% 17.14%
HIS LR 1 19.87% 16.96% 14.16%

AN, AR SEBAER S0 10.65%. 14.60%F1 19.59%, HFEE
EEFZRGHN 14.16% 16.96%F 19.87%, T EFFka%; EHAHRREFRIE 5]
N 17.14%. 13.97%81 17.60%, JoféfaFt. 2022 FF LA FMEER BRI R T B
BH. 2023 EA1 2024 o T EA, FERTMENER . M7 A E) R

FT L.

(D) AR EHBRAT FEEHE & LB, 2% mEBNRFLE TR,
AFEH BRBEAE 2023 70 2024 FEENERFHTEH

Ei:8=p RS PN S Sk S L O AL T

EmEER | EE 28 =K< HR B IR
2024 98.12% 54.47% 80.39%
B e 2023 97.34% 50.16% 76.10%
2022 95.82% 49.21% 74.19%
2024 0.50% 39.77% 0.01%
A ER R EA | 2023 0.29% 46.44% 0.01%
2022 0.28% 42.65% 0.02%
2024 1.38% 4.93% 19.60%
3 Ak 2023 2.37% 2.85% 23.88%
2022 3.91% 5.75% 25.79%
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2024 0.00% 0.83% 0.00%
FEN - HAth 2023 0.00% 0.55% 0.00%
2022 0.00% 2.39% 0.00%

o bR, AFA. MRBCRIEH G LU LR Y T, SN & ey il
95%- 70%VA L, BAIFIKT EEZH R ALRL - i B AR A= BAHRA S,
HORLERE BT AR IER A 5 L 50%. 40% /A, HTEARIRON 5 B
T LR, FBRRACT S A7 dh B AR R . BARTH K
I

SRR B o B AR

) R

202 2023 WA
— i Hil IR = = = ER AU o e e FrEACE  ElE

R S, AR IR RS 50N 13.29%. 16.27%H1 20.74%, 1Z4FE
PRIt DR DA L ARy 2 B B I R 2 S SO B R BRI 2R
BHTIBBEN . BT 50 4 0I5 2 7 TS, 2 =) 28 AERE b 18] 44 B 1 26 43 31
N 10.37%- 7.05%H1 5.31%, A BT N, T3 6 b BEHERAR 40% /A4, %)
BB BRI AR, H 2023 45, 2024 4FBAIRL T 24 K REUEE
HA A,

(2) 2022 FATRBHREHE WA SHER, ZEE - REHEE5H
EFERER, FRZFEEEHENES TLY RIBURE

ONT] 2022 BURF 2P S HABAT BRIV AT 5 B R RN ELE N 17% 4,
2023 HE. 2024 FETFFERE 13%EAKT, FEEKEKR: 2021 £k, EFEWAE
SR BN B 55 B BE B B ML A iE ) U AR VE L, 83— 20 B TR T kAR e
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HHE ST 55 BT CRERR B B 10
I AR TAE M B 22 . 2022 42 7] %5 SR BN 3 SE LB R BE 4K
SBUREB T EAE RSN A BTig i, 1w FCH 6 I 1A M MERL 45 FLAth D e M AR 5
N b m, MR RE NS, BRRESTHA™ S, 5 5FEH
B T 28 KMTBURIE . 2023 FELLK, R AR AR Ja R b 7 0 %
JEIRA R 2 7 W 5% S A R LI ARSI, 28w 06 3 3% i) 5 BUR 28 BN &%
FRIEAERURE, RO S B USON L FRAI, B b b (AR B R 28 N M 520, A4
BN ZEEHAE 2023 4FH1 2024 5 T EHAH.

i b, ZPEREERIESS . WO EERARSFN, 2022 44 AR EUR 2
FEHZLT EHEY. 2023 E 2024 FE i T EHASEA S H M.

2. 0% 2023 SFRBFREED O BEWES, AFHAIHENRSHE
BEHBRBFTRDR - A BRI R G —

WEAN, A 7SS E BRI RSN 11.48%. 14.09%F1 7.10%,
BN RIKT S sl B2 p= S S5 R FEI o 28 7] 52 5 BN IO 72 d 5 A 15 150 4 R

B 2024 5 2023 S F 2022 £

B e 32.58% 3.50% 4.86%
AL IR} ] 44 60.78% 50.43% 80.29%

3 Ak 6.65% 46.06% 14.85%

e 2024 FEFE, AT R S AT AR S BT, R TR DA
BRRAE, % B Ko Hbr R T IRAE, ARYE A 7 7= SR bR o R A B ARk, HE RS &
SE TR B T L PR 2R IR Bk R ek i)y R (A, A F] 2024 S W) 5E 5 pE AN B
T AL 5 EE R 10.32%, B AL AERL R (R & BN 83.04% .

¥ B3R, AFH G E DG AR RO 3, BR 2023 AN N 80%
DL SIS, AR EEERZFAN 10.37% 7.05%F1 5.31%, 2022 FFF,
2024 4R J& 55 57 5 w4 a0 B R R AR

2023 1L, A G RAR LY R TA PR AR 2 wER IS E LR - E
IO 55 5 A F) I 5 i RTE R BN 45% 5, [RITEETT KRR, 77 g A
1 S D B R MR A B A R M e o BRI IR, 2 =) 215 5 R IR B AR
N T7.66%, L HRRMRSG BN R A DS —

() HAAHBHNRSIMEBRRZZBHERKIREE, FERERR
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A THIT S 55 I CRepR R B S 1K)
KREEHEE, 2021 FREIMHBRIRZZ) KR FRRR T R S

1. 2P REMEM, AFSMEENRREHAFATAH, BFFERER
BK

WEMIN, AR USAEE RN T, S G R 98%, 2w WA
PR S E NSRRI AAMEON S LR T 2%, AFET A, H
He B B R e R A o EE AR B . B T

3R FE R E 2024 £ 2023 £ B 2022 £ B
B R 81.74% 74.96% 75.52%
. H R 1R 44 12.77% 15.47% 15.02%
e Sepliliabal 5.27% 9.42% 8.79%
FoAth 0.22% 0.15% 0.66%
GIRASYlut 77.34% 0.00% 0.00%
. H R 1R A 19.10% 100.00% 98.96%
o Fepliliatal 3.56% 0.00% 1.04%
Hoft 0.00% 0.00% 0.00%

VE: 2024 SERE, ] M= SR AR A R A 5 B R, R DRI T SR R IR AR A,
& E Koy FAn e g TR, MR 2 517 5K b e o 2R 208 AR k), (H L 5 fE S i B
PR AL R R Rk rh (Rl AR . ank) o R E)AA, A ] 2024 45 B AN P B IR R R (]
RN 96.14%.

2 L3R, AFIAFESE X MW E RO WAL RIER N E, (S
0% A, N BIAE R A, HEb 15%A4L, 5FENSF=MmEE AR,
AN PLUET R AR E A N T, AL 90% L B ik, AR . AME BRI A
H3EE . Flas s AR A, N RTR:

i H 2024 SEJE 2023 £ B 2022 EJE
RSV IR 18.78% 14.79% 13.03%
FEML S BRE 18.69% 14.75% 13.04%
PN EREV I P 9.25% 11.08% 13.56%
B R A A R R R 5.31% 7.05% 10.37%

P2 B3R, WEHA, ARWNEERZFRSHN 13.03%. 14.79%- 18.78%,
BAE T, H5EEWS BRI RTS8 AT RS 5N
13.56%-~ 11.08%71 9.25%, ZRE R, SHAALKH aAER FE G EE—,
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W% 1R 2™ i B R R B N AME A E I 22 57 Pl al

gi b, PSSR, A E]IMEBERRAD S @B AF TN, B FEEE
FRKEA— A,

2. 2021 SFAMEERRETHHE, BEREHERN, FERFERERRSE
BBk AE 5 R B B O R B B AR B2 Br e

2021 4R, AFINBEFZE KR 19.68%, EEWESEFZE AN 19.65%, HFo
FHONTZ S 5K AN BRI 9.05%, H R AEE R EMAT R R N 14.54%, HMH
FAZACT P A R EER R, [ 2020 FELSRE R RS Eik, AT
B RERK, oM ESRZSITN SBS, MRk,

2020 £ K 2021 5, JREMEZsh @AW T EFR:

MestRE

— MERE

3,500 7 3,500
3,000 3,000
2,500 2,500
2,000 2,000

1,500 1,500
2020-01-09  2020-03-25  2020-06-05  2020-08-14  2020-10-29  2021-01-06  2021-03-22  2021-06-02  2021-08-10  2021-10-26  2021-12-31

SRR EERFinD

N ) 2021 4 BEBE AU B — K% ' 9 QINGDAO PACIFIC MAPLE
TRADING CO LT, 4 HIZMHIRNI 50% L b o 125 P 55— R R ROR,
X R B [RIZE LT I 18] 24 2020 49 H-10 3, KRR R R T M 805 7 H KR EOR
KR P o S A B R 208 i — & AR

= FERR A AL Rk

(=) gaXEZ /P eMilE. FME (RER. BR—%. PHR_%.
AN FRHSE) KEHENEERNENE, RHRITARGRERMR
MR EE AR, S0 EEFEAPRME R RSN BRI FIHE KR
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1. RAT ARG ABFEMEN RS EB XS
(1) EZZ P EM P

on ) WSEUR  3E EERH 2 wl AR P R A, BUR R 2R A B0 7 3
HEZ s, BRILZA, QA REEE @MU AR RGN E, %
UL WA A0 o 227 i€ A 2 ZERBUSAS IR IT 225 1 i (175 36,
B BV JEURERRAS A7 AR SRR B TH A BRAS, R AT R &
JUIRIE  SEGHR R AR R AR E A BB A Ak o 2 mIARSE JEURL T I AR Bl
LIS BEAT VRN o b T RIVEE JEORE AR RS 5 B S R SRR T 3 A AR B O
NEFELVEE P DI R E BN, HOE LI RENS A 2 S IR AR %
AR B A o

SR, AR SRIELHEIUOKRE L, ARIEZEEAIEL T, B
{391l o D S w4 A VAT e 7 P 53 A N 2V WL T o
BN PUE SR A RO A, PLORAIE 2 RARSH N AR B KBS

g b, A EIARYE EAT RN AR AR A SN R B R A, (RIS BRI RS, ST
AR, DRI B e i LS A% 5 DT B S R AR Bl D XU

(2) JEFPRER M it Je B AR By 1

IR, A F EARERIE AN A A AR S R O T
AL W, TT/m

2024 EFE 2023 £ 2022 £
KA BB e |TEUR| OV o | PSR MM | PEIR

s | &) WM | &3 4 i
AAE |JRE 27.24(1,973.32| -17.56%| 30.02| 2,393.62| -6.43%|31.03| 2,558.10
BRI B — %k 9.29] 3,233.26| 8.22% 14.19| 2,987.66| -12.49%| 12.46|  3,413.93
BRAE (S AL 11.63| 2,228.43| -16.38%| 11.68| 2,665.05| -33.06% 9.06| 3,981.34
BEAE |BER — 4k 5.33/3,291.60| 7.50% 3.33| 3,062.09| -15.22%| 3.80 3,611.72
RN | EL 11.67| 757.93| -12.09%| 13.36]  862.16| -34.71%| 9.50| 1,320.54
AIE | F A 8.64| 473.83|-37.17%| 7.87|  754.16| -41.85%| 9.53| 1,297.03
PR | BB A 0.97] 3,143.99| 3.06%| 1.47| 3,050.55|-32.51%| 0.61| 4,520.01
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Bt 74.78 - 1 81.92 - -176.00 -

e B3R, AN, AR KETRNEEREREEESSTH AR, 5AFHE
AR S AR — 5 BREFAENHE 2024 4EFF FamITHAL, AR B ERF
RIS IZEE T [ o S > ) Al DOl A [ o 2 As A SO A 2 A R R R
LERILUB RN L RA I ROR , HoAF BN L RE RO EEAR LS A RN 1 A2 3 1 DL o

o) 1) iR SRR 32 B DA BE R R $ A  E, AP AT IRFIE . T2 25U
MALJE F RoR T b, TR AR IE B, R 28 w0 2 SR ARL 51N 2 SN
W72, RERS ORI ORI LS IF I BRI A 5 2 i

2. EEFEMRIHE R EFARSIN AT BHNER REEHE 2T

(1D NERMEER, FRMLIENE 223 AR BRIR . FERWEE
.

AN, AR EZERIW R R R . BRI WRIR A SR,
5% KR 0 R SFURMA BRI £ 801 85% LA o RIS S MR IAC N R R AR FA) Al PR 3R
RFFAAL, IR T B EA RIS 73 B2 Bl + 5%, AR 780 55 BRI
TFRLE AR AR AL S A U, BRI

Yy 2024 £ 2023 £ 2022 F£F
R \ - \
o | TR [ EELSE AR | ERLSE SRR | EHLEE [ HHEZS
B | M | x| REEm | k| s | %

RE |+5% (-)1.22%| (+/+)16.80%| (-+)1.35%] (-/+)29.78%| (-/+)1.39%] (-/+)30.86%

é}i £5% | ()0.64%]| (<1)8.82%| (-)0.73%]| (-H)16.15%| (-I+)0.74%] (-+)16.42%
Tl —
o 5% | (4H)0.33%| (<H)45T%| ()0.16%| (-4)3.53%| (-4)0.14%| (-+)3.21%

SE | £5% (-11)0.51%| (-/4)6.96%| (-/+)0.59%] (-/+)13.04%| (-~/+)0.65%] (-/+)14.48%

B BRI, FEARBRAT T, SRR RMN RS BB R AT N R B 8 155
BRI RN M. o, RN TR, AR =
30%/E A FERRE 0 AN AR S M BURIE RS, R R BRI IR 5%,
Xt F BN B RN BRI 4 58 1.39 AN 4 8L 1.35 AN E 48 BRI 1.22 AN E A AL
O3 S 5% R 30.86%- 29.78%F1 16.80%; A F] BAIFR . FljE AKX iR —
B BIR A M RACER B RS AR B UR AR LI
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(2) ZEMEALT, FRMLIEH R BAAZRZIN AT BHE. FEEmHER

|

WA, AR EE T E N AR B G AL R AR B 1 LA 230
87.24%. 82.09%H1 67.04%, W] WA =) E M LA AT LA—E R B bAL T JEA B i
BH) . HT ARG RN E A ISR &ARE, AR, BEIE. S
ISR A H AR ZE T o BB AR 1 AL R R R AR, ARKE
TCEAE RTS8 R I b A4S Bl 4 5%, LEMRA% T IR BEA S0% 15 il 5
FEME 55 BN E R R AR A AR B B, BRI

ﬁﬁﬂ’mmﬁ» 2024 S 2023 £ 2022 S
PR | g |EEUEE | WHEED | EEUES | SHEED | EBUEE | SHEED
3 FiEAmy | R | Ry | ¥ | RSy | %

VA

-5% I 1.01% 7.12% 1.17% 17.06% 1.32% 21.36%
VA

5% I -0.96% -7.12% -1.12% -17.06% -1.25% -21.36%

i B2, B0 m AN EOE 225 117 7 5 A 1A% AL BE 78 i 50% SRR} T ki
JER RN, S EE WSS ERZE0 Bk 132 MES AL 11T ADES
101 AN 200, AR SHUHIAE TR 50% Rkl B2 (0 BB i, S EE
W55 BRI F R 1.25 AN E 4 AL 112 ANE 5 AR 0.96 ANE 4 A, 13 FIEAS
31 21.36%- 17.06%F1 7.12%, BARFIHA K,

(3) FERFEEN AT FR

PEREA MY A7 8 B B AR A — e RN . R RN RS BRI, 2w
UEFF RO AP AT BRI RIETE AR A% N BRI, 2 W) 75 EOE IR A7k
WS AE R BARACT o SLPRERIE T, AR 45 G T A W, 8 a0 28 B IsK
SEAAILECR &R, S M RRIKER R U520 . 2023 SR LK, 2] K i B
RIS, (EREARAT S AT BT 57 DS 2 BT, A R AR IR R %5 50 RS (1 P
8], PRAE 7 — @ RIANE A, RERRE Pt
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B R KRB PAT RO, BB A TR BB e SRR B XU
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I, 7] T EERBURA NI 225 W i ds (075 s AT i A, AR
Y& JEURE T S U A B sl T I R o 2 )RS [ 20 7 SRS AT ) L AR 7 AL A 1 0 X

tean T -
ErxE [y
A R S O s U5 A R R T A LT B
o, BB CRE|100 6RO D b SKI IR IR T A B, F 2 1A
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ARG 5 AR 22 BB SCA TR AT 2 T
AR B B R e B R TR A P B
BB | R E K, B EE R A DL 2 AT, 4 T DL
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Bt s B A% BRI TR A R R AMIS T AR, BEME AT SIS L A3 Rt
SRR AN R s 24w [ RO A S, RS T B E L R i kAT
ZE5L, ABAEJFURL IR LBk 22 =) m] DABR Al g 4, Jai 2 JEOR} A 8¢ s 3ot A1)
IR AR SRR & R PAT IR RO BN, A FRGE S RIZET
SIS HEAT JEORER I, 52 45 [ AT ST TR SR Ak 3 2 LR /8 «

(=) e LTI TaHiFERL. e, SRSREEESRKRN
FHERM, WHAEMBMISHESIREEFEREN, AR EME
BRI N R B A, HETRERR.

1. AT BRAMBHSH TR KM HLH R & — Wikt e,
e REE L ZTHERTRTEH RN

2022 SRS PR, P HERIE. AR BTl 20, & naed
AT, TR PR 5K, k@l P sfrm . 2023 SEREE #J0
HIRTEYR EAREIROAS 19, (LN IS /128, Wi 28 k. 2024 SRR By
FRRERE ST, i T, s B EE

A AN, BEA JEURMI S AT, A R EE S AL A AR T, AR A
RIS I IS KE MBS, AR AR S5 LA 2% 7, PRI
HAH AR A S S, BT

AL o/

S5iE AT 2 FE A} ] 42
2024 5EE | 20234EFE | 2022 4R | 2024 4EE | 2023 FEF | 2022 FEF
S A 2,596.12 2,668.26 2,841.56 | 2,680.60 | 3,201.54 | 3,441.50
BT RS A 2,057.65 2,234.03 2,463.86 | 2,53829 | 2,975.71 3,084.61
Neki =6 538.47 434.23 377.70 142.32 225.83 356.89

Y B2%, I, AR EE SRR KO R IR ] R R AR B

P o IFERBEA PG AW, T s R R A LT R, [F
DAL SE S T H a2 SRR SR, TR CRI BB ESE T AL
Z N A DR R R VAR BB R AE R R e A, R JERHT 1S AT I AR SR
59, BTSSRI, AR A2 B 5, BRI T
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Reds . BEET. FilgIhEE, R AR AR . AR FEFEMUIEE T
RERT b, TS ARSI, [ 2 w6 2 R ATRE SN 2 AR R R 1 7
2o REE ORI ORI LS IF I BRI A A 5 2 i

Ei R R AR IE N, HACRHE FRIVE R K i, 2 "R RRAS IO 2
R BT AR R S TIAT o 2 FIHT R IEARL T wh R 5 B EORE M BUR 28
B ARG i B8t oh, L N S U
RN . AFAE A E R ALEAT L, “ BT 2 7Ry Alk K 22 0 E S
RATRIARIRTT . 2 IE FKATIAREERFE ST, TN R ABORMBAR
DL SR 77, B35 £ 2 1 06 P NS RCR AT M BE 7R v, R I SE i AE 2 2
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FUE&—ERWMBE S, B BAT I FoR” JFURMI % T e 8% 2% 7 i F g

3. REHERNEAT BRI HESREE, BERNEBELE
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N AL GAAHIRIE . BRI RIS SR U BGR, U IERHT s AT i
20 DR HTHOR T2 7 TS SR ACE B, Be 240 B s B 0 _E B0 1 A I 2
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	关于山东农大肥业科技股份有限公司
	公开发行股票并在北交所上市申请文件的
	审核问询函的专项说明
	一、业务与技术
	问题3.关于向合泰检测采购检测服务
	一、结合合泰检测的具体经营情况、主要客户及营收来源，说明合泰检测是否专门为发行人服务而设立，发行人向
	（一）合泰检测的成立背景及经营情况
	（二）合泰检测与发行人合作的商业背景及合理性、相关资质情况

	二、说明发行人的检测服务采购需求是否仅存在合泰检测一家供应商，发行人未来是否存在持续开展检测服务的需
	（一）发行人检测服务商选择情况及未来持续开展检测服务的需求及计划
	（二）2024年度向合泰检测采购检测服务金额大幅下滑的原因
	（三）发行人向合泰检测采购定价公允性，是否存在为发行人代垫成本费用的情况或其他利益输送安排

	三、说明发行人与合泰检测合作研发的背景、研发产出情况、相关研发成果在主营业务的应用情况，结合发行人与
	（一）说明发行人与合泰检测合作研发的背景、研发产出情况、相关研发成果在主营业务的应用情况
	1、发行人与合泰检测不存在合作研发的情形
	2、前期共有专利在发行人主营业务的应用情况

	（二）结合发行人与合泰检测前期研发资金、研发设备、研发人员等投入情况及转让专利的评估价值，说明发行人
	1、结合发行人与合泰检测前期研发资金、研发设备、研发人员等投入情况及转让专利的评估价值，说明发行人无
	（1）前期研发资金、研发设备、研发人员等投入情况及转让专利的评估价值

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	（2）说明发行人无偿受让10项专利、合泰检测无偿受让2项专利的分配是否合理，发行人与关联方间是否存在

	2、未来是否存在权属纠纷风险


	四、结合合泰检测为发行人代发工资、代垫社保公积金等费用的背景、发行人向合泰检测采购检测服务的商业背景
	（一）合泰检测为发行人代发工资、代垫社保公积金等费用的背景、发行人向合泰检测采购检测服务的商业背景、
	1、合泰检测为发行人代发工资、代垫社保公积金等费用的背景
	2、发行人向合泰检测采购检测服务的商业背景
	3、发行人为实际控制人亲属代缴社会保险费用
	4、合泰检测租用发行人办公楼及发行人代收代缴相关费用

	（二）说明发行人与控股股东、实际控制人及其控制企业在资产、人员、业务、财务、机构等方面的独立情况，是

	五、结合前述关联交易审批程序，说明发行人相关内控措施是否健全并有效执行。
	六、核查上述事项并发表明确意见，说明发行人关联方披露是否完整，是否存在关联方为发行人承担各类成本费用
	七、说明对发行人及其关联方、核心员工等银行账户及资金流水的核查情况，详细列明核查范围、核查过程及获取
	（一）发行人及其实际控制人及其一致行动人、董事（不含独立董事）、监事、高管、财务及出纳人员、重要关联
	1、发行人银行流水的核查
	2、对发行人实际控制人及其一致行动人、董事（不含独立董事）、监事、高管、财务及出纳人员、重要关联方银

	（二）核查结论

	八、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、财务会计信息与管理层分析
	问题4.业绩变动合理性及收入确认准确性
	一、业绩变动合理性及可持续性
	（一）结合行业景气度、细分产品所处市场的供求变化、细分产品销量及售价变动、主要客户采购需求、季节性因
	（二）结合主要客户的经营情况、双方合作模式及历史、发行人产品竞争优势、在手订单情况、期后订单签订情况
	（三）结合行业竞争格局、市场空间、细分产品所处市场的供求关系、期后经营业绩、新老客户收入占比等，说明

	二、收入确认准确性
	（一）结合不同销售模式下主要合同的相关条款，说明经销、直销、邮政及贸易商等模式下的销售流程，交货及结
	1、公司各销售模式交货及结算条款、实物流及资金流匹配情况
	2、销售流程、收入确认政策、具体依据及控制权转移的时点
	3、发行人针对各类业务收入确认获取的具体外部证据签字盖章情况

	（二）对于经销模式，结合经销商的人员、资金、区域分布及层级情况，分析与发行人合作采用买断式销售的合理
	1、结合经销商的人员、资金、区域分布及层级情况，分析与发行人合作采用买断式销售的合理性
	2、结合合同约定和实际执行情况，分析经销商是否全部为买断销售，是否附有退换货条款，收入确认是否符合《

	（三）对于邮政模式，结合与中国邮政集团有限公司及其下属的省市级企业合作模式、销售过程、合同违约条款、
	1、结合与中国邮政集团有限公司及其下属的省市级企业合作模式、销售过程、合同违约条款、产品退换货情况、
	2、公司向邮政客户贴牌销售的情况

	（四）对于政府类直销客户，说明销售合同中关于质量保证条款、售后条款的具体约定，2023年起不再约定质
	1、政府类直销客户中关于质量保证条款、售后条款的具体约定
	2、不再约定质保金的合理性
	3、关于招投标程序

	（五）对于技术服务，说明收入确认时间与合同签订时间、服务开始时间、完成时间的具体关系，验收时点、实施
	1、收入确认时间与合同签订时间、服务开始时间、完成时间的具体关系
	2、验收时点、实施周期与合同约定时点的差异情况
	3、发行人对直销客户的产品定价与技术服务的关系

	（六）说明发行人与收入确认截止性相关的内部控制制度设计情况及执行的有效性。

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）说明对收入确认真实性、合规性、准确性的核查过程、方法和结论，包括但不限于客户核查的方式及范围、


	问题5.经销及贸易收入的真实性
	一、经销销售真实性
	（一）说明采取经销模式的必要性、合理性，是否符合行业特点，各期主要经销商销售情况，包括不限于基本情况
	1、采取经销模式的必要性、合理性，是否符合行业特点
	2、各期主要经销商销售情况，包括不限于基本情况、合作背景、销售规模、分布区域，销售的主要产品及对应收
	3、各期进销存情况，销售区域和终端客户地区分布匹配

	（二）说明直接发货至终端客户金额、占比及变动情况，经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的
	1、说明直接发货至终端客户金额、占比及变动情况
	2、经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性
	3、不存在公司主导向终端客户的销售、承担产品售后责任、经销商实质为公司销售部门或代理商的情况，经销商

	（三）补充说明报告期各期经销商收入分层、合作年限分层、数量及增减变动情况，报告期内持续合作经销商、非
	1、报告期各期经销商收入分层、合作年限分层、数量及增减变动情况
	2、报告期内持续合作经销商、非法人经销商的数量及收入占比情况
	3、经销商下游客户是否仍为经销商或分销商

	（四）补充说明推荐和担保涉及的具体经销商、合作历史、推荐标准、贷款产品、担保条款、争议解决安排等情况
	1、推荐和担保产品涉及的具体经销商、合作历史、推荐标准、贷款产品、担保条款、争议解决安排等情况
	2、担保行为发生的原因、背景、商业合理性及定价公允性，是否存在转贷等内控不规范的情况


	二、贸易商销售真实性
	（一）补充披露报告期各期前十大贸易商客户主要情况，包括合作背景、合作年限、资信情况（成立时间、实缴资
	1、报告期各期前十大贸易商客户主要情况，包括合作背景、合作年限、资信情况（成立时间、实缴资本、员工数
	2、是否存在成立时间较短即与发行人合作、实缴或参保人数较少的贸易商，发行人与贸易商的合作是否稳定、可

	（二）结合泰安罗森化工有限公司成立时间、实缴资本、员工数量、业务规模、合作背景等情况，说明首次合作即
	（三）说明拓展境外业务的背景、历史、具体开展模式（如是否通过贸易商销售）等情况，说明境外收入大幅下降
	1、拓展境外业务的背景、历史、具体开展模式
	2、境外收入大幅下降的具体原因及合理性、是否与行业及可比公司变动趋势相符


	三、申报会计师核查情况
	（一）结合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-15经销模
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）说明报告期内经销商核查的样本选取标准、选取方法及选取过程，是否覆盖收入增长较快的经销商、向发行
	1、说明报告期内经销商核查的样本选取标准、选取方法及选取过程，是否覆盖收入增长较快的经销商、向发行人
	2、是否存在非法人经销商、已注销经销商、仅销售发行人产品经销商、（前）员工成立的经销商及其核查情况

	（三）获取经销商进销存数据、经销商向终端客户实现销售的具体核查情况，获取运单、终端客户签收单、终端客
	1、获取经销商进销存数据、经销商向终端客户实现销售的具体核查情况
	2、获取运单、终端客户签收单、终端客户回款单等相关资料的具体方式和结论、外部证据有效性
	3、详细说明具体核查对象、核查方式、对应的金额与比例、核查结论

	（四）说明是否获取贸易商进销存数据，是否获取贸易商完成终端销售充分、适当的证据，是否存在贸易商配合发
	（五）结合上述核查情况，对报告期内收入的真实性、准确性、完整性发表明确意见

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.毛利率变动的原因及合理性
	一、不同产品及销售模式毛利率差异的合理性
	（一）列表说明报告期内各类产品在不同销售模式下（经销、直销、邮政和贸易商等）的销售收入、销量、平均售
	1、各类产品在不同销售模式下的销售收入、销量、平均售价、单位成本及原料价格情况
	2、结合产品类别及使用场景、不同销售区域市场供需和竞争情况、直接材料、直接人工、制造费用变化等情况，
	3、毛利率是否存在下滑风险，并进行风险揭示

	（二）结合新型肥料技术先进性、客户类型、销售单价及成本变动等情况，说明新型肥料和新型肥料中间体毛利率
	1、新型肥料毛利率高于新型肥料中间体、新型肥料和新型肥料中间体毛利率变动趋势相反的原因及合理性
	2、新型肥料平均售价低于新型肥料中间体、普通肥料的原因及合理性
	3、2023年度普通肥料毛利率高于新型肥料的原因及合理性

	（三）分析说明2022年经销和邮政模式毛利率低于直销、2023年和2024年高于直销的原因及影响因素
	1、受产品结构差异、细分客户结构变动影响，公司2022年经销和邮政模式毛利率低于直销、2023年和2
	2、扣除2023年高毛利率间接出口订单影响外，公司贸易商毛利率与其主要销售类别新型肥料中间体毛利率趋

	（四）说明内销毛利率与外销毛利率变动趋势相反的原因，各年度差异较大的合理性，2021年度外销毛利率变
	1、受产品结构影响，公司外销毛利率变动趋势不同于内销，且各年度差异较大
	2、2021年外销毛利率低于内销，除产品结构差异外，主要系原料价格持续上涨对长交货周期的出口产品的不


	二、原材料价格传导机制有效性
	（一）结合主要客户定价机制、原材料（如尿素、磷酸一铵、磷酸二铵、氯化钾、硫酸钾等）采购价格和数量变动
	1、发行人是否承担原材料价格变动的主要风险
	2、主要原材料价格及库存变动对公司毛利率、利润影响的分析

	（二）对比不同客户调价机制主要约定内容，包括调价触发条件、调价幅度、调价频率及实际执行情况，说明公司
	（三）结合上下游市场供需情况、议价能力、供货合同及销售合同的保价条款等情况，说明原材料价格的波动是否
	1、公司成本加成并参考市场价格的定价机制具备一定的价格传导能力，但传导幅度会受市场供需状况等因素影响
	2、公司新型肥料产品的议价能力较强，具备价格传导能力
	3、尽管销售保价弱化了原料价格变动向销售端传导力度，但保价幅度及周期受限，同时采购保价在下行市场中一
	4、公司针对原材料价格波动采取的应对措施及有效性，相关风险提示


	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于期间费用核算准确性
	一、分别说明针对经销、直销、贸易商和邮政等不同模式的具体销售情况，包括不限于业务拓展模式、订单获取方
	（一）说明针对经销、直销、贸易商和邮政等不同模式的具体销售情况，包括不限于业务拓展模式、订单获取方式
	1、不同销售模式的具体销售情况
	2、销售人员主要分类、对应职能作用、地区分布及数量等，与对应地区的客户数量及销售情况是否匹配

	（二）各销售区域对应销售人员的人均销售额、人均差旅费、人均招待费、人均薪酬情况，前述情况与对应区域业
	1、人均销售额
	2、人均差旅费
	3、人均会务及招待费
	4、人均薪酬


	二、结合前述情况以及发行人产品和模式的优劣势，说明销售费用率逐年上升且高于同行业可比公司的原因及合理
	（一）销售费用率逐年上升的原因及合理性
	1、2022年-2023年销售费用率上升原因及合理性
	2、2023年-2024年销售费用率上升原因及合理性

	（二）结合前述情况以及发行人产品和模式的优劣势，说明销售费用率高于同行业可比公司的原因及合理性
	1、业务模式的差异
	2、产品类型的差异
	3、销售人员推广方式的差异及规模效应


	三、结合不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果，分析与营业收入、客户数量的匹配性，广告及业务推广费规
	（一）结合不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果，分析与营业收入、客户数量的匹配性
	1、不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果
	2、与营业收入、客户数量的匹配性

	（二）发行人广告及业务推广费规模较大的原因
	（三）各期赠品的主要内容、涉及主要产品以及与业务发展的相关性

	四、说明报告期各期观摩会、订货会场次、规模、参会人次等信息，结合相关情况并对比同行业可比公司，说明会
	（一）报告期各期观摩会、订货会场次、规模、参会人次等信息
	1、会务费金额与举办规模、场次及人次情况
	2、来厂参观接待费金额与举办规模、场次及人次情况

	（二）结合相关情况并对比同行业可比公司，说明会务费和招待费发生金额是否真实准确，是否涉及商业贿赂
	1、公司会务及招待费与同行业公司对比情况
	2、公司会务及招待费支出是否准确，是否涉及商业贿赂


	五、说明研发费用中直接投入和其他费用的具体构成，直接投入逐年下降的原因及与研发项目的执行进度是否匹配
	（一）研发费用中直接投入和其他费用的具体构成，直接投入逐年下降的原因及与研发项目的执行进度是否匹配
	1、研发费用中直接投入和其他费用的构成情况
	2、直接投入逐年下降的原因及与研发项目的执行进度是否匹配

	（二）发行人研发领料的具体过程、日常管理及审批流程，研发领料与生产领料如何区分，是否存在混淆情形
	1、发行人研发领料的具体过程、日常管理及审批流程
	2、研发领料和生产领料如何区分，是否存在混淆情形

	（三）各期研发领料的投入产出及库存管理情况，是否形成研发样品、废料及其最终去向，相关会计处理及涉税处
	1、各期研发领料的投入产出，是否形成研发样品、废料及其最终去向
	2、库存管理情况
	3、相关会计处理及涉税处理的合规性


	六、说明各期研发人员的数量、占比、学历构成及人均薪资情况，研发人员的认定依据及其合理性，研发人员工时
	（一）各期研发人员的数量、占比、学历构成及人均薪资情况
	1、各期研发人员的数量、占比、学历构成
	2、各期研发人员人均薪资情况

	（二）研发人员的认定依据及其合理性
	（三）研发人员工时统计与核算是否真实准确，是否存在将生产、销售活动认定为研发活动的情形。

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）对发行人关键销售人员资金流水的核查范围和比例以及是否存在异常资金往来
	1、对发行人关键销售人员资金流水的核查情况
	2、是否存在异常资金往来
	3、对发行人的成本费用真实性、准确性、完整性发表明确意见



	问题8.关于应收款项期后回款情况及坏账计提充分性
	一、关于应收账款回款风险
	（一）结合各期末应收账款余额增长情况，说明报告期内针对客户的信用政策、结算条件和方式及执行情况是否发
	（二）说明应收账款逾期金额增长、账龄变长、公司应收账款周转率下降、经销应收账款周转率快速上升的原因
	1、公司应收账款逾期金额增长、账龄变长的原因
	2、公司应收账款周转率下降的原因
	3、经销应收账款周转率快速上升的原因

	（三）结合各期末应收账款账龄结构、实际逾期情况、客户结构、主要客户合作情况、可回收性、坏账实际核销情
	1、公司长账龄应收账款、逾期应收账款均主要来自政府类客户，形成实质坏账的风险较小
	2、公司应收款主要来源于邮局及政府客户，合作具有商业合理性且可回收性良好
	3、报告期内公司坏账核销情形极少，坏账准备计提金额可以覆盖实际坏账损失
	4、公司与同行业可比公司坏账计提政策差异及原因

	（四）结合主要客户经营状况、资信情况、涉及大额诉讼或被列为失信执行人情况、信用风险变化等，说明是否存
	（五）模拟测算按照可比公司汉和生物和红四方坏账计提比例补充计提对公司经营业绩的影响，是否仍满足上市条
	（六）结合发行人与上下游的结算方式、信用期等情况，说明经营活动产生的现金流量净额大幅波动且与净利润差
	1、发行人与上下游的结算方式及信用期情况
	2、经营活动产生的现金流量净额大幅波动且与净利润差异较大的原因分析


	二、关于其他应收款
	（一）说明2023年底核销钟祥市楚钟磷化有限公司往来款但未核销湖北京襄化工有限公司往来款的具体原因，
	1、2023年底核销钟祥市楚钟磷化有限公司往来款但未核销湖北京襄化工有限公司往来款的具体原因
	2、沃博特生物科技有限公司往来款于2025年度核销的原因

	（二）说明资金拆借款的形成背景、利息计提情况、期后回款情况，是否构成关联方资金占用或其他潜在利益安排

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）结合主要客户走访、函证情况，说明是否存在回款风险较大的客户
	1、主要客户走访情况
	2、主要客户函证情况



	问题9.大额存货合理性及减值计提充分性
	一、结合采购及生产周期、备货政策、在手订单支持率、需求季节性波动等，说明库存商品、原材料与采购生产情
	（一）采购及生产周期、备货政策、在手订单支持率、需求季节性波动
	1、采购及生产周期
	2、需求季节性波动及备货政策
	3、在手订单支持率

	（二）说明库存商品、原材料与采购生产情况、在手订单的匹配性
	1、库存商品、原材料与采购生产情况的匹配性
	2、库存商品、原材料与在手订单的匹配性

	（三）说明存货账面价值逐年下降、预付款项波动较大的原因及合理性
	1、存货账面价值逐年下降受原料行情波动，原材料单位均价降低影响
	2、预付账款波动较大受到存货、预收款项规模联动影响


	二、按照产品类型说明各期末原材料、库存商品的具体构成（数量、单价、金额）及库龄情况，说明长库龄存货的
	（一）按照产品类型说明各期末原材料、库存商品的具体构成（数量、单价、金额）
	（二）说明各期末原材料、库存商品的库龄情况、长库龄存货的具体构成及形成原因、期后结转情况
	1、各期末原材料、库存商品的库龄情况
	2、长库龄存货的具体构成及形成原因、期后结转情况

	（三）说明存货的存储条件及保质期情况
	（四）说明是否具备长期有效保存原材料、库存商品的能力

	三、结合市场行情、存货库龄及周转率、期后结转情况、可比公司存货跌价计提等，说明存货（尤其是原材料、库
	（一）结合市场行情，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性
	（二）结合存货库龄及期后结转情况，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性
	（三）结合可比公司存货周转率及存货跌价计提，说明存货（尤其是原材料、库存商品）减值计提的充分性，说明

	四、说明对各存货项目进行盘点的情况，包括盘点范围、方法、时间、地点、金额、比例等，执行盘点的部门与人
	（一）说明对各存货项目进行盘点的情况，包括盘点范围、方法、时间、地点、金额、比例等，执行盘点的部门与
	（二）说明是否存在账实差异及其原因、处理结果。

	五、说明委托加工物资仓储保管责任划分、费用承担、仓储分布情况，如何对委托加工物资进行管理，确定每月实
	（一）说明委托加工物资仓储保管责任划分、费用承担、仓储分布情况
	1、委托加工物资仓储保管责任划分、费用承担
	2、委托加工物资仓储分布情况

	（二）说明如何对委托加工物资进行管理
	1、明确委外物资权属
	2、派驻现场管理人员
	3、委托加工物资对账
	4、委托加工物资盘点

	（三）说明确定每月实际使用量的方式、频率和时点，是否影响成本费用归集的准确性

	六、说明各期前五大预付款项对象与发行人合作背景、合作内容、预付金额与合同约定的付款进度是否匹配，是否
	（一）说明各期前五大预付款项对象与发行人合作背景、合作内容、预付金额与合同约定的付款进度是否匹配，是
	（二）说明2024年末晋能控股装备制造集团有限公司预付款项大额增加的合理性
	1、采购尿素具有明显区位优势
	2、大颗粒尿素生产线规模扩大
	3、春肥备货大颗粒尿素需求量大，期后到货情况良好
	4、实施多元化采购策略降低采购风险

	（三）说明预付账款变动相关表述是否准确完整

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.其他财务问题
	一、关于客户及供应商重合的合理性
	（一）结合购销内容及金额、购销用途及时点，说明与前述企业同时存在采购、销售的背景及原因，是否构成委托
	（二）结合定价依据及其合理性、主要交易条款等，说明发行人与前述企业交易的公允性，是否存在利益输送等情
	1、采购价格的公允性
	2、销售价格的公允性


	二、关于偿债能力及应付票据
	（一）结合经营模式、行业特点、借款资金用途、偿债安排、还款资金来源、同行业可比公司等情况，说明长短期
	1、长短期借款余额较高的原因及合理性
	2、结合经营状况和现金流情况详细说明公司偿债能力，是否存在流动性风险，是否对生产经营构成重大不利影响

	（二）列示各期末应付票据前五大供应商基本情况、与采购额的匹配性，结合主要供应商的结算方式、结算频率等
	1、列示各期末应付票据前五大供应商基本情况、与采购额的匹配性，结合主要供应商的结算方式、结算频率等，
	2、应付票据与各期末票据保证金的对应关系，是否符合票据开具银行的要求
	3、应付票据到期付款情况

	（三）存在大额货币资金并进行委托理财投资的情况下，大额长短期借款的必要性，是否符合公司的经营需要。

	三、关于合同负债及优惠政策
	（一）说明合同负债收款安排、期后结转收入情况、剩余款项收回情况，是否存在虚构业务的情形。
	（二）说明报告期内保价政策、发货返利、打款优惠政策的具体背景、内容、涉及金额、会计处理方法及对利润的
	1、保价及返利政策的具体背景与内容
	2、优惠政策涉及金额、会计处理方法及对利润的影响、其他促销政策情况
	3、优惠促销政策与同行业对比情况


	公司
	2024年度/末
	2023年度/末
	2022年度/末
	收入金额
	销售返利余额
	占比（%）
	收入金额
	销售返利余额
	占比（%）
	收入金额
	销售返利余额
	占比（%）
	史丹利
	1,026,252.86
	5,935.47
	0.58
	999,134.95
	5,439.64
	0.54
	903,834.93
	7,379.11
	0.82
	新洋丰
	1,556,341.47
	未披露
	-
	1,509,986.90
	未披露
	-
	1,595,773.29
	未披露
	-
	红四方
	348,546.84
	171.84
	0.05
	389,943.81
	369.95
	0.09
	417,008.72
	561.55
	0.13
	芭田股份
	331,311.41
	未披露
	-
	324,352.72
	未披露
	-
	285,534.30
	未披露
	-
	汉和生物
	81,344.89
	未披露
	-
	67,811.12
	未披露
	-
	61,013.01
	未披露
	-
	农大科技
	236,319.15
	1,195.95
	0.51
	263,742.14
	1,578.21
	0.60
	267,560.38
	1,399.05
	0.52
	（三）说明是否存在通过发货返利和保价政策刺激销售、调节业绩的情形。

	四、关于固定资产及在建工程变动较大的合理性
	（一）结合产线技改及新建情况、机器设备购置及安装情况、在建工程转固情况等，说明报告期内固定资产及在建
	1、结合产线技改及新建情况、机器设备购置及安装情况、在建工程转固情况等，说明报告期内固定资产及在建工
	2、固定资产变动与产能的匹配性

	（二）说明报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值
	（三）说明部分运输设备、机器设备成新率较低是否对经营存在不利影响，是否存在对现有主要设备进行更换或升
	1、部分机器设备、运输设备成新率较低的原因
	2、公司机器设备与运输设备成新率与同行业对比情况
	3、成新率较低对公司生产经营的影响情况

	（四）说明购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金与固定资产、无形资产等长期资产各期原值增加额
	（五）说明报告期在建工程的具体情况，包括项目名称、内容、开始时间、建设时间、预算金额、各期实际投入金
	（六）说明2024年产能利用率较低的原因，相关生产线是否正常运行，是否存在停产、间歇开工或闲置情形，
	1、2024年产能利用率较低的原因，相关生产线是否正常运行，是否存在停产、间歇开工或闲置情形，涉及的
	2、模拟测算按照可比公司固定资产折旧年限补充计提折旧对发行人经营业绩的影响金额及比例


	五、第三方回款的真实性和现金收款合理性
	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）说明对发行人及相关方资金流水的具体核查情况，包括但不限于核查范围、核查账户数量、取得资金流水的
	（四）结合资金流水核查情况就发行人内部控制是否健全有效、是否存在体外资金循环形成销售回款、代垫成本费


	除上述问题外,请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开


