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一、本次向特定对象发行募集资金的使用计划

水发派思燃气股份有限公司（以下简称“水发燃气”或

“上市公司”“公司”）本次向特定对象发行股票（以下简称

“本次发行”）募集资金总额不超过人民币 50,000.00 万元（含

本数），扣除发行费用后，将全部用于公司及子公司偿还有息

负债。

如本次发行募集资金到位时间与公司及子公司实际偿还相

应有息负债的进度不一致，公司及子公司将以自有资金先行偿

还，待本次发行募集资金到位后予以置换。在相关法律法规许

可及股东大会决议授权范围内，董事会有权对募集资金偿还每

笔款项及所需金额等具体安排进行调整或确定。

二、本次募集资金使用的必要性和可行性

（一）必要性分析

1、降低资产负债率，优化财务结构

报告期内，公司资产负债率较高。2022 年末、2023 年末及

2024 年末，公司合并口径资产负债率分别为 57.70%、57.25%和

56.36%，对比同行业上市公司同期资产负债率数据，公司合并

资产负债率高于同行业平均水平。公司同行业可比上市公司资

产负债率数据对比如下：

单位：%
证券代码 证券简称 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31

600803.SH 新奥股份 54.30 56.50 62.14

605368.SH 蓝天燃气 40.79 41.94 40.69
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605169.SH 洪通燃气 22.50 26.59 25.70

605090.SH 九丰能源 36.56 43.41 36.50

834014.BJ 特瑞斯 35.76 43.00 45.34

平均值 37.98 42.29 42.07

中位值 36.56 43.00 40.69

603318.SH 水发燃气 56.36 57.25 57.70

注 1：数据来源为同行业可比上市公司定期报告；

注 2：公司 2023 年、2024 年同一控制下分别合并曹县启航和胜

动燃气，上述 2022 年末、2023 年末公司合并口径资产负债率为追

溯调整后数据。

公司及子公司通过本次发行募集资金偿还有息负债，公司

净资产和营运资金规模有望得到增加、资产负债结构更加合理，

将有效提升公司偿债能力，优化财务结构，降低公司经营风险

和财务风险。

2、降低利息支出，提高公司抵御财务风险的能力

2024 年度公司利息费用为 8,680.20 万元，利息费用处于较

高水平。通过本次发行，将有效缓解公司资金压力，减少负债

规模，降低利息支出，提高公司运营的稳健性，促进公司健康、

稳定发展。

3、控股股东现金认购体现对公司未来发展信心，有利于保

障公司稳定持续发展

本次向特定对象发行股票的发行对象为水发集团，系公司

控股股东。控股股东以现金认购本次发行的股份，充分体现了

水发集团对公司未来发展前景的信心和长期投资价值的认可，
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有利于保障公司的稳定持续发展，符合公司及全体股东利益。

（二）可行性分析

1、本次向特定对象发行募集资金使用符合法律法规的规定

公司本次发行募集资金使用符合《上市公司证券发行注册

管理办法》《＜上市公司证券发行注册管理办法＞第九条、第

十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十

条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第 18 号》和

《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》

等相关法律法规及规范性文件的规定，具有可行性。本次发行

募集资金到位后，公司资本结构将得到改善，公司净资产和营

运资金将有所增加，有利于增强公司资本实力，提高公司市场

竞争力，推动公司业务持续健康发展。

2、上市公司治理规范、内控完善，募集资金使用制度保障

完善

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为

核心的现代企业制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规

范的公司治理体系和完善的内部控制环境。

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资

金使用管理办法》对募集资金的存储、使用、投向及监督等进

行了明确规定。本次发行募集资金到位后，公司董事会将持续

监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集资金合理规范

使用，防范募集资金使用风险。
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三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次发行扣除发行费用后拟全部用于公司及子公司偿还有

息负债。通过本次发行，公司营运资金将得到有效补充，资本

实力和资产规模将得到提升，偿债能力和抗风险能力得到增强，

提升公司市场竞争力。

本次发行完成后，公司仍将具有完善的法人治理结构，保

持公司在人员、财务、机构、业务等方面的独立性和资产完整

性。本次发行对公司的董事、监事以及高级管理人员均不存在

实质性影响。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次向特定对象发行募集资金到位后，公司的总资产、净

资产规模均将有一定程度的提高，公司资金实力将有所增强，

为公司后续发展提供有力的资金保障；同时，可减少公司未来

可能发生的债务融资的财务费用，使公司财务结构得到优化，

未来盈利能力进一步提高，整体实力得到有效提升。

四、结论

综上，经审慎分析论证，董事会认为公司本次向特定对象

发行股票的募集资金项目符合相关政策和法律法规，有助于降

低公司有息负债，提升公司资本实力，优化公司资本结构，增

强公司风险防范能力和竞争能力，提升公司的主营业务实力，

符合公司及全体股东的利益，本次向特定对象发行股票募集资
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金是必要且可行的。

水发派思燃气股份有限公司董事会

2025 年 6 月 24 日
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