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R B A7 31,189.63 | 25.60% 64,900.40 | 53.26% | 25,754.52 | 21.14%
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P22 FIAF DR S5 A0 TR A 22 () A7 B it B T S 7 Bt [RAT MR AT EE A ) %
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i BRIk, SRS IT RGN A AT A IR . AL E S e A R R
Iz, Rl AP A BOBOERSE ETF, RSB, AR Ao, T
Fr2 H L 2RI, A7 LA AR, FRR 7 A0R edf . [RAT Ik AT B
N RGBS AR RPN SRR, B R JEAT R A7 2 R
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1-2 4 13,515.23 6. 47% 10, 896. 66 5.87% 4,184. 22 2.92%
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B 2025 4F 3 AR, 2023 AR TR BB LBl 87. 71%, AW MAR
W AR A R SR TR B R A AR SR S A L

I (RIAF DR A PN 28

TiH HARW &
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IRl
HLRE &
BT+
My ERE
RS

FE7 i

13, 930. 81

8, 304. 45

5, 626. 36
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BEEATHERR & R 20 5€ T — I BN 10 5 7 4 65 1O 0
PR RBORIR 55, TG 2~ "RGE 2 7 R Is ]
BB R A 5 R IR YE A 7] 5%
P A i1 o o P e Y R B D e S v 1 0 O R
TP ERESR S [ b R E ™ i, A R R SR AT AL
77, AR BRI A B AR I RE N R R . IR A F

7-2-61



755 it 1A AH L B 5 (R BV SRR R, 5 () BT Ay
P AR SL AR AS B R S5 AR 5C S H i A T AR B
TR R T 28 5 AT 1 i ERO U T L, ANA7 A DAL
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o E] R R R R R A A B HIBLE L T

i RE. T R AN EE R AL, AR R, SR
" . BHEH 451. 38 120. 93 330. 45 | RS BW RN EETIIRA IR, iE A 4
& P ) T HEHER 5 G . 2RI, TR IR
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it 22,833.79 | 13,128.74 | 9,705.05
BKE, AR HESERENRE, S0 “LUHE™” 1A
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4) AT AT LA F B O
it A AR, A w5 EAT VAT EG 2 W AF B R A T H IR L an R
AR o H 2024. 12. 31 2023.12. 31 2022. 12. 31
K T R 00 54, 959. 67 46, 842. 03 39, 809. 94
P g e A BRANHEE 833.33 604. 56 315. 43
EE 1. 52% 1. 29% 0. 79%
K T SR 400 202, 274. 60 165, 565. 32 106, 661. 15
LD R 6, 240. 38 2, 106. 52 1,497.76
=(7] 3. 09% 1. 27% 1. 40%
Ik T 4% 40 123, 637. 10 125, 642. 82 121, 082. 27
JiAA Ay PR E A 1,792. 55 1, 204. 69 1, 536. 45
EL A 1. 45% 0. 96% 1. 27%
K T 4 45 208, 925. 59 185, 722. 96 143, 054. 68
IR AT ERANHE R 110. 96
EE A 0. 05%

H ER AR, SRR, 2] 5 FAT AT H A JA7 ST T S b 25 4k
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VEJT IR A SRR, (BAEA 707 b 45 M 5 TH AR AEBUR Z 57
A S EATIE AT EE BT A m AR 5 G5 R 2 R e AR U] . 2(1) 2) @2

On w5 FAT A BT 2 R B2 5% T Rk A 1 % e T SR LR B R
A 2024 4F 12 A 31 H

TE7= FEAE T W R HE TR JR AL} HAh
NGB S
ol Ek A1) A Lk A1) A Lk A1) el Lk A1)
P 824.01 5. 05% 9.31 0. 05%
B 1, 889. 50 2. 55% 3,697. 89 3. 55% 652. 99 3. 42%
WAt sy 543. 01 1.71% 1, 249. 55 1. 89%
LAy 48. 46 0. 03% 62. 50 0. 35%
B. 20234 12 A 31 H
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IG5 Bt o 2R i 2R — 0N 6-12 DA AR K,
FE7= il 7 U R AL 2024 SRR, A RIAZBURBIAE ™ i A5 EEDY 69. 22%, 7]
FEEUE T b N, A RS FAT AT B R A S R v TR e AT S THR L

7-2-63
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PEAE DR FFAERURACT, B T A7 BLRRAN 1 XU
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@ AF] AR TR R E EA R A AR RS /)

AP R EAR Y RS G TR RSB AARE, A7 B B e
THAAEAR R A5 IR IR RN PEA7 S8 B AR E IR RS . =]
KA G B BB ERIE & 7 T R AR, G AR AR
FCLt, JeI e B /e A AT M ORI Rl & < TR e AN AR AN S R R M It
PR, BB A PG T NGRSO T BRI dh ANE AR IS I, L
ARG R, FIOREBUR KRB .

Zi b, ARMERERIr RIS, B A SRR DU .

3. GEAFIRERNLF MRS, i A F B R B IR RS N & 2
P, ARSI IHARME RIS THCIERMRYE, LR 2 B BAE THR R DA R FE 21
ZeaXEABRMBYIMIE. BE0AE. BEN SRKES, WIHERIER
EHINIMERR, RBE LR EFE

(D) &5E AR PR Lok 55 ARSI 2 = 6] R B IR FRr SR 1 in 14 45 22
PE, ARSCHT NS (1 = T AL BRARE X I [ R B3 7 R AE TSR AR 8 LA S 58 701k

D) G AR RE SO ST IRESE, 328w [ € B8 MU FF S8 0 i) 5 2R

AN, AFEE kSRR [ E B R AN TR R TR -

2024 4F S 2023 4B 2022 4
R 1 L
. A 7h % “ ] N s )M N
4 RN 4 A 4
) (%)
PERE () 34,716 50 0.14 34, 666 50 0.14 34,616
=RV ON 251,346.15 | 10, 152. 71 4.21 | 241,193.44 | 21,423.21 9.75 | 219, 770.23
fi] 5 % 7 R AE 542, 162.51 | 100, 614. 58 22.79 | 441,547.93 | 34, 168.73 8.39 | 407,379.20
Horp: f R g
o 264, 235.29 | 89, 895. 15 51.56 | 174,340.14 | 23,730.05 15.76 | 150, 610.09
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B R E R BSEInHO 358. 99 Hr

& i 5, 158. 64

Hi B2 2023-2024 SF5F 8 B4 2R 0 e B £ NPIER: IO BT
T, R KB & ST 9 5 OB Ly B M L2 s
IR, o~ FIHTIE R e A S BRI Ly BRI il AR R Ly
PARAZBEB AR i R R e ) DR AN 2 B REAEIN 24 w7 REAB AL 55
FUREL o

7-2-66



A, 2 T I B B KOR R el L A

RV A 1T N S Tl | A 7

ANFEIH . 2023 FREM 2024 FRE,  FR =ANT00H B [ E 5 e 800 oy

22,068. 41 FF7CA1 97, 401. 00 /oG, iR H B4k I&E 5.

T 75 9T P [ B

RO -
@ Bt e 15t H

HENE | BUFIEE L) X 58T 815 H
A HEEHLE I TR ETH CRRSERTE): #id 4 BEa) B, ATl
R URSERLT E LR N LR R 2R
g | P B I I 4% TH s R ) X AT R T R s AR )5
S| B TR AR E R, SRS TS T sk E e TR
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P EEAIE SR OEE S BN R &R RIEE M REIIC AR 5L (5
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	一、关于融资规模和效益测算
	(一) 建筑工程费、设备购置及安装费等具体内容及测算过程，相关参数的确定依据及合理性
	1. 叶片机匣加工涂层项目投资额具体内容及测算过程，相关参数的确定依据及合理性
	(1) 项目投资构成
	(2) 建设性投资具体构成内容的测算过程，相关参数的确定依据及合理性情况
	1) 工程建设及相关费用
	2) 设备购置及安装费用
	3) 土地购置及其他费用


	2. 先进核能材料及关键零部件智能化升级项目投资额具体内容及测算过程，相关参数的确定依据及合理性
	(1) 项目投资构成
	(2) 建设性投资具体构成内容的测算过程，相关参数的确定依据及合理性情况
	1) 工程建筑及相关费用
	2) 设备购置及安装费用



	(二) 效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的预测过程及依据
	1.“叶片机匣加工涂层项目”效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的预测过程及依据
	(1) 产品价格的预测过程及依据
	(2) 成本费用的预测过程及依据
	1) 成本的预测过程及依据
	2) 费用的预测过程及依据


	2. “先进核能材料及关键零部件智能化升级项目”效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的预测过程及依据
	(1) 产品价格的预测过程及依据
	(2) 成本费用的预测过程及依据
	1) 成本的预测过程及依据
	2) 费用的预测过程及依据



	(三) 结合本次募投项目建设进度、盈利预测、折旧政策，分析募投项目建设期间及达产后对公司未来经营业绩的具体影响
	(四) 请保荐机构及申报会计师根据《监管规则适用指引——发行类第7号》第5条、《证券期货法律适用意见第18号》第5条进行核查并发表明确意见
	1. 关于《监管规则适用指引——发行类第7号》第5条
	2. 关于《证券期货法律适用意见第18号》第5条

	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、关于业务及经营情况
	(一) 根据申报材料，1）公司主营业务收入按照产品结构主要分为高温合金产品及精密铸钢件产品、核电及其他中大型铸钢件产品、新型材料与装备三大类，下游客户涉及航空航天、燃气轮机、核能核电、海洋工程、油气矿山领域。2）公司境外销售占比分别为47.57%、46.72%和46.28%，主要来自于欧洲、北美、东南亚等区域。3）报告期内，公司主营业务毛利率分别为36.57%、36.03%和34.12%，高于可比公司平均水平。4）报告期内，公司其他收益分别为10,420.48万元、9,483.74万元和11,23...
	1. 结合主要产品下游应用领域及市场竞争情况、主要客户需求、产品量价及成本结构，分析各类收入及毛利率变动原因及合理性
	(1) 报告期内，公司各类收入及毛利率变动情况
	(2) 主要产品下游应用领域及市场竞争情况
	(3) 主要客户需求
	(4) 产品量价及成本结构

	2. 结合境外销售区域分布、销售产品情况及变化、主要客户背景及合作情况、外贸环境及政策等，说明公司外销占比较高原因，分析当前经贸政策对公司境外业务的影响
	(1) 公司境外销售区域分布
	(2) 公司销售产品情况及变化
	(3) 主要客户背景及合作情况
	(4) 外贸环境及政策
	(5) 分析公司外销占比较高的原因
	1) 作为中国制造业“走出去”的先行者，公司充分利用外资技术助力公司发展
	2) 公司产品主要应用领域中外资头部企业占比较高，且工厂分布多个国家或地区，产品需求量大
	3) 公司与同行业公司外销收入规模的对比情况

	(6) 当前经贸政策对公司境外业务的影响
	1) 对美国销售在手订单金额及占比较小，且对美销售主要采用EXWORKS、FCA、FOB外销模式，由客户方负责美国进口报关并承担进口关税，短期内美国关税政策对公司境外业务的影响整体可控
	2) 公司产品具有较高的产业壁垒和技术壁垒，短期内难以被替代，当前对美销售订单正常履行中
	3) 公司已大力开拓美国以外的境外市场业务，尤其是欧洲市场，保障外销规模的稳定性


	3. 公司报告期内享受主要政府补助具体情况、相关会计处理情况，对公司经营业绩的具体影响
	(1) 报告期内公司享受政府补助的具体情况
	1) 2024年度计入当期损益的主要政府补助明细
	2) 2023年度计入当期损益的主要政府补助明细
	3) 2022年度计入当期损益的主要政府补助明细
	4) 报告期内重要政府补助的具体内容

	(2) 与政府补助相关会计处理情况
	1) 与资产相关的政府补助会计处理方法
	2) 与收益相关的政府补助会计处理方法
	3) 与公司日常经营活动相关的政府补助，按照经济业务实质，计入其他收益或冲减相关成本费用。与公司日常活动无关的政府补助，计入营业外收支。
	4) 政策性优惠贷款贴息的会计处理方法
	5) 经常性损益和非经常性损益的判断依据

	(3) 政府补助对公司经营业绩的具体影响

	4. 结合递延所得税资产、递延所得税负债具体构成及变动，分析所得税费用变动的合理性
	(1) 2023年度、2024年度公司递延所得税费用计算过程如下：
	(2) 2023年末、2024年末公司未经抵销的递延所得税资产构成及占比
	(3) 2023年末、2024年末公司未经抵销的递延所得税负债构成及占比

	5. 核查程序及核查结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	(二) 根据申报材料，1）报告期内，公司应收账款分别为92,740.47万元、97,481.78万元和108,269.80万元，其中账龄一年以内应收账款占比持续下降，公司应收账款周转率低于同行业平均水平。2）报告期内公司存货分别为143,054.68万元、185,722.96万元和208,814.63万元，存货余额逐年上升，存货周转率逐年下降且低于同行业平均水平。3）报告期内公司固定资产及在建工程累计占非流动资产比例超过60%。4）2022年公司持有待售资产为80,732.28万元，主要系待收取的政府土地及.
	1. 报告期内公司信用政策情况，应收账款规模及账龄变动原因，以及公司应收账款周转率低于同行业平均水平的合理性；结合报告期内应收账款回款情况、账龄情况、行业可比公司情况，分析坏账准备计提是否充分
	(1) 报告期内公司信用政策情况，应收账款规模及账龄变动原因，以及公司应收账款周转率低于同行业平均水平的合理性
	1) 报告期内公司信用政策情况
	2) 应收账款规模及账龄变动原因

	(2) 结合报告期内应收账款回款情况、账龄情况、行业可比公司情况，分析坏账准备计提是否充分
	1) 报告期内，公司应收账款期后回款情况
	2) 按账龄组合计提坏账准备情况
	3) 同行业可比公司情况


	2. 结合公司存货结构、生产及交付周期等，分析存货持续增长的原因，以及存货周转率高于同行业平均水平的合理性；结合公司在手订单情况、存货库龄、期后结转情况、行业可比公司情况等，分析公司存货跌价准备计提的充分性
	(1) 结合公司存货结构、生产及交付周期等，分析存货持续增长的原因，以及存货周转率低于同行业平均水平的合理性
	1) 公司存货账面价值逐年增加的原因
	① 存货结构
	② 生产及交付周期

	2) 存货周转率低于同行业平均水平的合理性
	① 公司与同行业可比公司在业务结构方面存在一定的差异，使得存货周转率存在差异
	② 公司铸件产品收入占比较高，铸件产品工序多且工艺过程复杂，生产及交付周期长，在产品占比显著高于同行业可比公司，降低了存货周转速度


	(2) 结合公司在手订单情况、存货库龄、期后结转情况、行业可比公司情况等，分析公司存货跌价准备计提的充分性
	1) 在手订单
	2) 存货库龄分布及占比
	3) 期后销售或结转情况
	4) 行业可比公司情况


	3. 结合公司产能及业务规模等，分析公司固定资产规模持续增加的合理性，相关折旧摊销的会计处理依据，对应固定资产减值计提的依据以及充分性；结合主要在建项目初始预算、建设进度、转固时点及依据等，说明在建工程报告期内增加的原因，是否存在延期转固情形
	(1) 结合公司产能及业务规模等，分析公司固定资产规模持续增加的合理性，相关折旧摊销的会计处理依据，对应固定资产减值计提的依据以及充分性
	1) 结合公司产能及业务规模等，分析公司固定资产规模持续增加的合理性
	2) 折旧摊销的会计处理依据

	(2) 结合主要在建项目初始预算、建设进度、转固时点及依据等，说明在建工程报告期内增加的原因，是否存在延期转固情形
	1) 报告期内在建工程基本情况及增加原因
	2) 公司主要在建项目初始预算、建设进度、转固时点及依据，是否存在延期转固情形

	综上，公司在建工程严格按照企业会计准则及公司固定资产相关管理制度执行，且在建工程转固的相关会计政策与同行业保持一致，不存在延迟转固的情形。

	4. 待收取政府土地及房产收储款的形成背景、收回进展及影响因素，其他非流动资产是否存在减值风险
	(1) 待收取政府土地及房产收储款的形成背景、收回进展及影响因素
	1) 待收取政府土地及房产收储款的形成背景
	2) 收回进展及影响因素

	(2) 其他非流动资产是否存在减值风险

	5. 公司对开发支出资本化的具体依据，与公司历史处理及同行业可比公司不存在差异，符合《企业会计准则》相关规定；结合减值测试情况，公司开发支出不存在减值风险
	(1) 公司对开发支出资本化的具体依据
	(2) 公司开发支出资本化的处理符合《企业会计准则》相关规定
	(3) 与公司历史处理及同行业可比公司是否存在差异

	6. 公司其他应收款具体内容及产生原因、往来对象及资信情况、账龄、回收进展，是否涉及关联方，相关款项是否存在回款风险，减值计提是否充分
	(1) 其他应收款具体内容及产生原因
	(2) 公司其他应收款往来对象及资信情况、账龄、回收进展，是否涉及关联方
	1) 公司其他应收款往来对象、账龄、是否涉及关联方情况
	报告期各期末，公司其他应收款主要往来对象、账龄、是否涉及关联方等情况如下：
	2) 公司其他应收款主要对象的资信情况
	截至2024年末，公司其他应收款前五大收款对象的资信情况如下：
	3) 大额其他应收款的形成背景、回收进展等情况
	4) 其他应收款减值计提是否充分


	7. 核查程序及核查结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	(三) 根据申报材料，1）报告期内公司有息负债分别为323,176.46万元、369,503.75万元、426,475.83万元。2）报告期内公司长期应付款（不含专项应付款）分别为17,235.63万元、23,152.67万元、57,736.91万元，主要系向融资租赁公司租赁静压机、真空炉等设备的应付款。3）报告期内公司资产负债率分别为51.83%、52.88%、56.13%，高于可比公司均值，流动比率与速动比率低于可比公司均值。
	1. 利息支出与有息负债规模的匹配性，报告期内公司有息负债持续增长的原因，与业务规模及建设需求是否匹配
	(1) 利息支出与有息负债规模的匹配性
	(2) 有息负债持续增长的原因
	1) 公司主要借款情况
	2) 有息负债增长原因


	2. 结合公司融资租赁的具体内容及需求情况，分析公司长期应付款上升的原因及合理性
	(1) 公司融资租赁的具体内容
	(2) 长期应付款上升的原因及合理性

	3. 结合公司负债情况及偿债安排等，说明公司是否存在短期偿债风险及流动性风险、是否可能影响本次可转债后续还本付息
	(1) 公司负债情况
	(2) 公司偿债能力指标
	(3) 有息债务及还款安排
	1) 银行授信额度充足
	2) 资产变现能力
	1) 未来可转债利息偿付能力
	2) 未来可转债本金偿付能力


	4. 核查程序及核查结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	(四) 根据申报材料，2022至2024年度，公司加权平均净资产收益率（扣非后）分别为6.59%、6.42%及6.12%。
	1. 结合非经常损益、成本费用等具体影响内容及变动原因，分析报告期内公司加权平均净资产收益率（扣非后）持续下降的原因
	(1) 报告期内公司扣非后加权平均净资产收益率计算过程
	(2) 报告期内公司非经常性损益情况
	(3) 报告期内公司成本费用及净利润的情况

	2. 结合最近一期业绩情况，贸易政策影响，报告期内折旧摊销、费用确认、减值计提等具体内容，分析是否存在可能影响公司加权平均净资产收益率的因素，公司是否持续满足向不特定对象发行可转债相关条件
	(1) 最近一期业绩情况
	(2) 贸易政策影响
	(3) 报告期内折旧摊销、费用确认、减值计提情况
	(4) 分析是否存在可能影响公司加权平均净资产收益率的因素，公司是否持续满足向不特定对象发行可转债相关条件

	3. 核查程序及核查结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	三、关于财务性投资
	(一) 本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况
	1. 财务性投资的认定标准
	2. 类金融业务的认定标准
	3. 本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前，公司新投入的和拟投入的财务性投资情况
	(1) 投资类金融业务
	(2) 非金融企业投资金融业务
	(3) 与公司主营业务无关的股权投资
	(4) 投资产业基金或并购基金
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