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声明 

 

华源证券股份有限公司（以下简称“华源证券”）编制本报告的

内容及信息均来源于广西平果市城市建设投资有限责任公司（以下简

称“发行人”或“公司”）对外公布的《广西平果市城市建设投资有

限责任公司公司债券年度报告（2024年）》等相关信息披露文件以及

第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容作为华

源证券所作的承诺或声明。 

本报告部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上可能略有差

异，这些差异是由于四舍五入造成的。 
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第一部分受托管理的债券的基本情况 

一、发行人概况 

发行人名称：广西平果市城市建设投资有限责任公司 

统一社会信用代码：914510236976337982 

公司设立日期：2009 年 12 月 16 日 

住所：平果市马头镇铝城大道东段龙景世家第 1 栋 25 层 2501 号 

法定代表人：兰欢 

注册资本：人民币 75,000.00 万元 

实收资本：人民币 75,000.00 万元 

公司类型：有限责任公司 

所属行业：建筑业中的土木工程建筑业 

发行人控股股东、实际控制人情况 

截至报告期末，发行人股东和实际控制人为平果市国有资产管理

中心，持有发行人 100.00%的股权。 

二、受托管理债券的基本情况 

债券名称 
2021年广西平果市城市建设投资有限责任公司公司债

券 

债券简称 21平果债、21平果城投债 

债券代码 184093.SH、2180424.IB 

起息日 2021年 10月 28日 

行权日 - 

到期日 2028年 10月 28日 

发行规模（亿元） 5.00 

债券余额（亿元） 4.00 

债券利率 7.50% 
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还本付息方式 

单利按年付息，不计复利。每年付息一次。本期债券的

本金在本期债券存续期的第 3年、第 4年、第 5年、第

6年和第 7年分期兑付，分别偿还本金的 20%。 

交易场所 上交所+银行间 

主承销商 华源证券股份有限公司 

债权代理人 华源证券股份有限公司 

担保 广西中小企业融资担保有限公司 

主体评级 AA 

债项评级 AAA 

 

债券名称 
2023年广西平果市城市建设投资有限责任公司公司债

券 

债券简称 23平果债、23平果城投债 

债券代码 184729.SH、2380062.IB 

起息日 2023年 3月 21日 

行权日 - 

到期日 2030年 3月 21日 

发行规模（亿元） 4.00 

债券余额（亿元） 4.00 

债券利率 6.50% 

还本付息方式 

单利按年付息，不计复利。每年付息一次。本期债券的

本金在本期债券存续期的第 3年、第 4年、第 5年、第

6年和第 7年分期兑付，分别偿还本金的 20%。 

交易场所 上交所+银行间 

主承销商 华源证券股份有限公司 

债权代理人 华源证券股份有限公司 

担保 广西中小企业融资担保有限公司 

主体评级 AA 

债项评级 AAA 
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第二部分债权代理人履职情况 

华源证券作为“21 平果债”、“23 平果债”债权代理人，在债

券存续期内，华源证券严格按照《公司信用类债券信息披露管理办法》

和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及本次债券

《债券债权代理协议》中的约定，持续跟踪发行人资信状况、募集资

金管理运用情况、本次债券本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，

并监督发行人对公司债券募集说明书、债权代理协议中所约定义务的

执行情况。 

一、持续关注发行人资信情况、督促发行人进行信息披露 

报告期内，华源证券持续关注发行人资信状况，监测发行人是否

发生重大事项，定期核查发行人重大事项发生情况。针对发行人发生

的重大事项，华源证券已及时公告临时债权代理事务报告。华源证券

还持续督导发行人履行信息披露义务，督促发行人按时完成定期信息

披露、及时履行临时信息披露义务。 

二、募集资金使用及专户专用督导 

报告期内，华源证券对发行人募集资金使用及专户专用进行了督

导，持续关注发行人募集资金使用情况，定期向发行人获取“21 平果

债”、“23平果债”募集资金专户流水，核查资金使用是否符合募集

说明书约定。经核查，发行人募集资金使用符合募集说明书的约定，

与定期报告披露内容一致。 

三、付息督导 

发行人于 2024 年 3 月 21 日支付了“23 平果城投债”2023 年 3
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四、风险排查 

2024 年 2 月、5 月、8 月和 11 月，华源证券在发行人配合下开

展债券信用风险管理工作，及时报告债券信用风险管理中的重要情况。

查阅调取财务报表、征信报告等相关资料，对发行人高管、发行人财

务相关人员等进行访谈，了解发行人基本情况，结合发行人的经营及

财务情况，采取现场与非现场相结合的方式，根据指引对债券风险分

月 21日至 2024 年 3 月 20 日期间的利息；于 2024年 10月 28日支付

了“21平果城投债”2023年 10 月 28日至 2024 年 10 月 27 日期间的

利息及 20%比例的本金。截至本报告出具之日，发行人不存在延迟或

尚未偿付的本金及利息情况。

债券存续期间，华源证券在债券付息兑付日前 2个月，向发行人

发送付息兑付告知函，告知其付息兑付事项，并做好资金安排。付息

兑付前 5个工作日，通知发行人将付息兑付款及手续费划入专项偿债

账户，获取发行人加盖公章的《委托代理债券兑付、兑息确认表》，

并督导发行人披露《付息兑付公告》。付息兑付前 3 个工作日，通知

发行人将付息兑付款划入中债登和中证登指定账户，并取得银行划付

回单，确认付息兑付款按期足额兑付。

类的标准，对发行人债券进行信用风险分类。 

华源证券根据存续期债券信用分类结果，参照《上海证券交易所

债券自律监管规则适用指引第 4 号——公司债券和资产支持证券信

用风险管理》的要求开展风险排查工作，了解发行人风险情况以及付

息兑付资金安排。华源证券在受托期限内，督促公司履行募集说明书
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中所约定的义务，积极行使了债权代理人的职责，维护债券持有人的

合法权益。
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第三部分发行人 2024 年度经营与财务状况 

一、发行人 2024 年经营情况 

（一）发行人主营业务情况 

发行人作为平果市最重要的城市基础设施建设运营主体，受平果

市政府的委托对平果市范围内主要基础设施、保障房等市政工程项目

进行投资建设，平果市政府按照项目建设成本的一定比例向发行人支

付代建管理费。实际结算时，由发行人在每年年末出具当年项目建设

费用结算单，由审计、财政部门审核无误后，根据实际情况在建设成

本的基础上支付一定的代建管理费进行结算，发行人将其确认为工程

建设业务收入。 

（二）发行人业务开展情况 

发行人近两年的营业收入情况如下表所示： 

单位：万元 

类别 
2024 年度 2023 年度 

收入 成本 收入 成本 

工程建设收入 18,582.28  16,878.91  29,932.70  27,188.87  

物业及港口服务收入 592.13  451.26  1,002.54  528.08  

土地出售收入 1,992.22  1,926.11  -    -    

其他业务 1,539.90  465.58  299.26  -    

合计 22,706.54  19,721.86  31,234.50  27,716.95  

2024年度发行人工程建设收入较上年下降 37.92%，主要是因为

行业竞争加剧导致项目中标率下降；物业及港口服务收入较上年下降

40.94%，主要是因为港口吞吐量因外贸需求萎缩而减少；土地出售收

入较上年增长 100%，主要是因为政府收储出让存量用地；其他业务较
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上年增长 414.57%，主要是因为物业租赁率上调。 

二、发行人 2024 年财务状况 

中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2024 年度合并

财务报表进行了审计，并出具了标准无保留意见的《审计报告》（勤

信审字〔2025〕第 1344 号）。除特殊说明外，本节引用的报告期财

务数据均源于上述经审计的财务报告。 

发行人 2024 年 12月 31日合并资产负债表，2024年度的合并利

润表和合并现金流量表如下： 

合并资产负债表 

单位：元 

项目 2024年 12月 31日 2023 年 12月 31日 

流动资产：     

货币资金 78,552,851.80 131,608,078.05 

结算备付金     

拆出资金     

交易性金融资产     

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产 
    

衍生金融资产     

应收票据     

应收账款 822,392,656.93 906,438,027.28 

应收款项融资     

预付款项 314,659,569.84 341,655,109.49 

应收保费     

应收分保账款     

应收分保合同准备金     

其他应收款 1,902,239,353.09 1,419,833,033.53 

其中：应收利息     

应收股利     

买入返售金融资产     

存货 10,805,664,049.21 10,599,781,928.78 

合同资产     

持有待售资产     

一年内到期的非流动资产     
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其他流动资产 3,609,876.21 2,948,381.43 

流动资产合计 13,927,118,357.08 13,402,264,558.56 

非流动资产：     

发放贷款和垫款     

债权投资     

可供出售金融资产     

其他债权投资     

持有至到期投资     

长期应收款     

长期股权投资 661,659,099.10 620,515,198.27 

其他权益工具投资     

其他非流动金融资产 12,744,484.72 12,744,484.72 

投资性房地产 9,625,134.13 10,320,927.13 

固定资产 89,504,753.36 92,745,579.03 

在建工程 460,471,540.34 439,554,643.78 

生产性生物资产     

油气资产     

使用权资产     

无形资产 69,850,677.79 89,645,850.89 

开发支出     

商誉     

长期待摊费用     

递延所得税资产     

其他非流动资产     

非流动资产合计 1,303,855,689.44 1,265,526,683.82 

资产总计 15,230,974,046.52 14,667,791,242.38 

流动负债：     

短期借款     

向中央银行借款     

拆入资金     

交易性金融负债     

以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融负债 
    

衍生金融负债     

应付票据     

应付账款 58,912,459.64 77,127,704.14 

预收款项     

合同负债 151,759,293.05 115,785,879.62 

卖出回购金融资产款     

吸收存款及同业存放     

代理买卖证券款     

代理承销证券款     

应付职工薪酬 344,259.65 534,822.68 
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应交税费 244,029,524.82 225,914,517.05 

其他应付款 2,371,903,532.64 1,594,278,073.67 

其中：应付利息     

应付股利     

应付手续费及佣金     

应付分保账款     

持有待售负债     

一年内到期的非流动负债 645,996,750.44 582,147,571.44 

其他流动负债 13,658,336.37 10,420,729.17 

流动负债合计 3,486,604,156.61 2,606,209,297.77 

非流动负债：     

保险合同准备金     

长期借款 3,267,330,123.99 3,611,664,735.99 

应付债券 672,538,464.10 770,107,743.36 

其中：优先股     

永续债     

租赁负债     

长期应付款 318,969,972.20 344,189,972.20 

长期应付职工薪酬     

预计负债 1,139,700.00 1,139,700.00 

递延收益     

递延所得税负债     

其他非流动负债     

非流动负债合计 4,259,978,260.29 4,727,102,151.55 

负债合计 7,746,582,416.90 7,333,311,449.32 

所有者权益（或股东权益）：     

实收资本（或股本） 750,000,000.00 750,000,000.00 

其他权益工具     

其中：优先股     

永续债     

资本公积 5,284,510,769.21 5,287,079,059.68 

减：库存股     

其他综合收益     

专项储备     

盈余公积 121,361,621.04 105,409,776.42 

一般风险准备     

未分配利润 1,284,197,699.17 1,146,946,191.66 

归属于母公司所有者权益（或股

东权益）合计 
7,440,070,089.42 7,289,435,027.76 

少数股东权益 44,321,540.20 45,044,765.30 

所有者权益（或股东权益）合计 7,484,391,629.62 7,334,479,793.06 

负债和所有者权益（或股东权

益）总计 
15,230,974,046.52 14,667,791,242.38 
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合并利润表 

单位：元 

项目 2024年年度 2023年年度 

一、营业总收入 227,065,425.51 312,344,988.47 

其中：营业收入 227,065,425.51 312,344,988.47 

利息收入     

已赚保费     

手续费及佣金收入     

二、营业总成本 245,566,365.99 315,501,733.52 

其中：营业成本 197,218,573.40 277,169,497.43 

利息支出     

手续费及佣金支出     

退保金     

赔付支出净额     

提取保险责任准备金净额     

保单红利支出     

分保费用     

税金及附加 15,307,994.47 16,112,715.42 

销售费用     

管理费用 14,931,804.02 20,888,333.11 

研发费用     

财务费用 18,107,994.10 1,331,187.56 

其中：利息费用 4,676,996.15 5,298,290.27 

利息收入 794,597.74 17,184,546.30 

加：其他收益 85,488,092.33 97,555,346.36 

投资收益（损失以“－”号填列） 153,237,255.15 80,001,643.93 

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 153,372,117.74 80,001,643.93 

以摊余成本计量的金融资产终止确认收益     

汇兑收益（损失以“－”号填列）     

净敞口套期收益（损失以“-”号填列）     

公允价值变动收益（损失以“－”号填列）     

信用减值损失（损失以“-”号填列） -34,542,799.50 -7,973,071.24 

资产减值损失（损失以“-”号填列） -22,817,296.26      

资产处置收益（损失以“－”号填列） 1,416,533.74 905,770.04 

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 164,280,844.98 167,332,944.04 

加：营业外收入      1.29 

减：营业外支出 1,703,484.38 87,301.77 

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 162,577,360.60 167,245,643.56 

减：所得税费用 10,097,233.57 4,599,793.16 

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 

 

 

152,480,127.03 162,645,850.40 
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（一）按经营持续性分类     

1.持续经营净利润（净亏损以“－”号填列） 152,480,127.03 162,645,850.40 

2.终止经营净利润（净亏损以“－”号填列）     

（二）按所有权归属分类     

1.归属于母公司股东的净利润（净亏损以“-”号填

列） 

153,203,352.13 161,523,546.11 

2.少数股东损益（净亏损以“-”号填列） -723,225.10 1,122,304.29 

六、其他综合收益的税后净额     

（一）归属母公司所有者的其他综合收益的税后净

额 

    

1．不能重分类进损益的其他综合收益     

（1）重新计量设定受益计划变动额     

（2）权益法下不能转损益的其他综合收益     

（3）其他权益工具投资公允价值变动     

（4）企业自身信用风险公允价值变动     

2．将重分类进损益的其他综合收益     

（1）权益法下可转损益的其他综合收益     

（2）其他债权投资公允价值变动     

（3）可供出售金融资产公允价值变动损益     

（4）金融资产重分类计入其他综合收益的金额     

（5）持有至到期投资重分类为可供出售金融资产损

益 

    

（6）其他债权投资信用减值准备     

（7）现金流量套期储备（现金流量套期损益的有效

部分） 

    

（8）外币财务报表折算差额     

（9）其他     

（二）归属于少数股东的其他综合收益的税后净额     

七、综合收益总额 152,480,127.03 162,645,850.40 

（一）归属于母公司所有者的综合收益总额 153,203,352.13 161,523,546.11 

（二）归属于少数股东的综合收益总额 -723,225.10 1,122,304.29 

八、每股收益：     

（一）基本每股收益(元/股)     

（二）稀释每股收益(元/股)     
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合并现金流量表 

单位：元 

项目 2024年年度 2023年年度 

一、经营活动产生的现金流量：     

销售商品、提供劳务收到的现金 362,060,139.61 243,662,821.75 

客户存款和同业存放款项净增加额     

向中央银行借款净增加额     

向其他金融机构拆入资金净增加额     

收到原保险合同保费取得的现金     

收到再保业务现金净额     

保户储金及投资款净增加额     

收取利息、手续费及佣金的现金     

拆入资金净增加额     

回购业务资金净增加额     

代理买卖证券收到的现金净额     

收到的税费返还     

收到其他与经营活动有关的现金 868,827,178.26 395,719,739.96 

经营活动现金流入小计 1,230,887,317.87 639,382,561.71 

购买商品、接受劳务支付的现金 419,725,174.58 193,932,253.24 

客户贷款及垫款净增加额     

存放中央银行和同业款项净增加额     

支付原保险合同赔付款项的现金     

拆出资金净增加额     

支付利息、手续费及佣金的现金     

支付保单红利的现金     

支付给职工及为职工支付的现金 10,855,127.61 8,519,548.84 

支付的各项税费 24,967,127.74 14,957,931.06 

支付其他与经营活动有关的现金 233,734,844.66 513,346,940.77 

经营活动现金流出小计 689,282,274.59 730,756,673.91 

经营活动产生的现金流量净额 541,605,043.28 -91,374,112.20 

二、投资活动产生的现金流量：     

收回投资收到的现金     

取得投资收益收到的现金 88,572,398.70 54,928,085.65 

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的

现金净额 
1,416,533.74 2,485,600.00 

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额     

收到其他与投资活动有关的现金     

投资活动现金流入小计 89,988,932.44 57,413,685.65 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的

现金 
    

投资支付的现金     

质押贷款净增加额     
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取得子公司及其他营业单位支付的现金净额     

支付其他与投资活动有关的现金     

投资活动现金流出小计 29,005.97 15,303,783.68 

投资活动产生的现金流量净额 89,959,926.47 42,109,901.97 

三、筹资活动产生的现金流量：     

吸收投资收到的现金     

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金     

取得借款收到的现金 105,550,000.00 424,200,000.00 

收到其他与筹资活动有关的现金 18,000,000.00   

筹资活动现金流入小计 123,550,000.00 424,200,000.00 

偿还债务支付的现金 539,434,612.00 220,138,325.84 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 261,655,696.90 125,867,885.94 

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润   2,190,328.57 

支付其他与筹资活动有关的现金 35,349,788.84   

筹资活动现金流出小计 836,440,097.74 346,006,211.78 

筹资活动产生的现金流量净额 -712,890,097.74 78,193,788.22 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响     

五、现金及现金等价物净增加额 -81,325,127.99 28,929,577.99 

加：期初现金及现金等价物余额 131,606,350.49 102,676,772.50 

六、期末现金及现金等价物余额 50,281,222.50 131,606,350.49 

 

  



广西平果市城市建设投资有限责任公司公司债券债权代理事务报告（2024 年度） 

14 
 

第四部分发行人信息披露情况 

一、定期报告披露情况 

2024年度，发行人定期报告披露情况如下： 

报告名称 披露日期 是否按时披露 

《广西平果市城市建设投资有限责任公司公

司债券年度报告（2023年）》 
2024/4/30 是 

《广西平果市城市建设投资有限责任公司公

司债券中期报告（2024年）》 
2024/8/30 是 

二、临时公告披露情况 

2024年度，发行人临时公告披露情况如下： 

重大事项 披露网址 披露日期 

《广西平果市城市建设投资有限责

任公司关于董事、监事、高级管理

人员及信息披露事务负责人发生变

更的公告》 

www.chinabond.com.cn、

www.sse.com.cn 

2024年 1

月 23日 

三、兑付兑息公告披露情况 

2024年度，发行人兑付兑息公告披露情况如下： 

报告名称 披露时间 是否按时披露 

《2023年广西平果市城市建设投资有限责任

公司公司债券 2024年付息公告》 
2024/3/13 是 

《2021年广西平果市城市建设投资有限责任

公司公司债券 2024年付息公告》 
2024/10/11 是 

《2021年广西平果市城市建设投资有限责任

公司公司债券 2024年分期偿还本金的提示性

公告》 

2024/10/14 是 
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第五部分发行人募集资金使用和披露及专项账户运作情况

与核查情况 

一、募集资金使用及信息披露情况 

“21 平果债”、“23 平果债”募投项目为平果县县城区城中村

棚户区改造项目（一期、二期、三期）。经核查，发行人募集资金使

用符合募集说明书的约定，与定期报告披露内容一致。 

二、专项账户运作情况 

发行人、债权代理人与监管银行已签订三方监管协议。发行人在

监管银行开立募集资金专项账户，用于债券募集资金的接收、存储、

划转，并进行专项管理。报告期内，发行人募集资金专项账户运行正

常。 

三、募集资金变更及信息披露情况 

报告期内不涉及变更募集资金用途的情况。 
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第六部分增信机制、偿债保障措施有效性分析及执行情况 

一、增信机制及有效性分析 

“21平果债”、“23 平果债”由广西中小企业融资担保有限公

司承担全额无条件不可撤销连带责任保证担保，广西中小企业融资担

保有限公司为广西壮族自治区专业融资担保公司，主体信用等级为

AAA，资信情况良好，对发行人“21平果债”、“23 平果债”的担保

效力较强。 

二、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

报告期内，发行人债券偿债保障措施未发生变化，能按原方案执

行，包括设立募集资金专户和专项偿债账户、组建偿付工作小组、建

立发行人与债券债权代理人的长效沟通机制、健全风险监管和预警机

制及加强信息披露等，形成一套完整的确保债券本息按约定偿付的保

障体系，债券的偿债计划和措施的执行情况，与募集说明书的相关约

定一致。 
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第七部分发行人偿债保障措施的执行情况以及公司债券的

本息偿付情况 

一、发行人偿债保障措施的执行情况 

报告期内，发行人债券偿债保障措施执行情况正常，与募集说明

书的相关约定一致。 

二、公司债券的本息偿付情况 

发行人于 2024 年 3 月 21 日支付了“23 平果城投债”2023 年 3

月 21日至 2024 年 3 月 20 日期间的利息；于 2024年 10月 28日支付

了“21平果城投债”2023年 10 月 28日至 2024 年 10 月 27 日期间的

利息及 20%比例的本金。截至本报告出具之日，发行人不存在延迟或

尚未偿付的本金及利息情况。 
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第八部分募集说明书约定的其他义务执行情况 

报告期内，债权代理人督促发行人按照《募集说明书》的约定执

行相关承诺并履行相关义务。报告期内，发行人按照《募集说明书》

的约定执行相关承诺并履行相关义务。 
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第九部分债券持有人会议召开情况 

2024年度，“21平果债”、“23 平果债”未出现需召开债券持

有人会议之事项，发行人未召开债券持有人会议。 
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第十部分偿债能力和意愿分析 

一、发行人偿债意愿情况 

发行人偿债意愿积极，珍视自身信誉，历次还本付息工作均按时

完成，未出现兑息兑付违约的情况。 

二、发行人偿债能力分析 

偿债能力指标 2024 年末 

资产负债率 50.86% 

流动比率 3.99 

速动比率 0.90 

2024 年末，发行人资产负债率、流动比率和速动比率分别为

50.86%、3.99 和 0.90，偿债能力指标保持良好水平。 
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第十一部分发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况债

权代理人采取的应对措施 

一、债券信用评级情况 

2024年 6 月 21日，东方金诚国际信用评估有限公司出具《广西

平果市城市建设投资有限责任公司主体及相关债项 2024 年度跟踪评

级报告》（东方金诚债跟踪评字〔2024〕0551 号），发行人主体长期

信用等级为 AA，评级展望为稳定，维持“21 平果债”、“23 平果债”

信用等级为 AAA。 

二、对外担保情况 

截至 2024 年末，发行人合并报表口径下对外担保余额为 15.31

亿元，占净资产的比重为 20.46%。发行人对外担保主要是发行人为被

担保企业提供的借款担保。发行人提供担保的企业均为平果市国资企

业，经营状况稳定。发行人制定了专门的对外担保管理办法，以规范

对外担保行为，防范担保风险。但若被担保企业未来出现经营及财务

风险发生违约，发行人将面临被追索甚至诉讼风险，从而对发行人声

誉、正常经营情况及财务状况造成不利影响。 

三、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

发行人于 2017 年 7月 6 日，收到江苏省徐州市中级人民法院（以

下简称“徐州中院”）的协助执行通知书，冻结发行人应付珠海市明

业建筑工程有限公司的 960万元工程款。后因珠海市明业建筑工程有

限公司差欠平果县国家税务局税费款以及其他企业、个人债务，发行

人陆续收到多份民事裁定书和协助执行通知书，均是要求协助执行珠
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海市明业建筑工程有限公司在发行人的工程款。至 2019年 1月 3日，

发行人代缴税费款 15,909,856.33 元以及各级法院从发行人账户上

扣划的执行款，发行人欠珠海市明业建筑工程有限公司的工程款项已

完全履行完毕，但仍有珠海市明业建筑工程有限公司的部分债权人未

得到完全清偿。因徐州中院未参与发行人欠珠海市明业建筑工程有限

公司的工程款的分配，故徐州中院认为发行人私自转移财产，责令发

行人追回该财产 960 万元，冻结了发行人 3 个账户并作出 50 万元罚

款的决定。截至 2024 年 12 月 31 日，发行人已被执行合计 50 万元罚

款和 846.03 万元执行工程款。截至本报告日，剩余款项尚未执行，

发行人预计仍存在损失 113.97万元执行工程款的风险。 

四、相关当事人变动情况 

报告期内，本次债券债权代理人、资信评级机构等中介机构未发

生变更。 

五、资产受限情况 

截至 2024 年末，发行人所有权受到限制的资产金额总计为

206,418.37万元，具体情况如下： 

发行人资产受限情况 

单位：万元 

受限资产类别 
该类别资产的 

账面价值 

资产受限部分的

账面价值 

资产受限金额占

该类别资产账面

价值的比例（%） 

货币资金 7,855.29 2,827.16 35.99 

存货 1,080,566.40 196,968.31 18.23 

无形资产 6,985.07 6,622.90 94.82 

合计 1,095,406.76 206,418.37 18.84 

除上述受限资产对应的债务外，截至 2024 年 12 月 31 日，发行
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人不存在其他优先偿付负债。 

（以下无正文） 
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