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重要声明

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“受托管理人”）编制本报

告的内容及信息均来源于中国长江电力股份有限公司（以下简称“长江电力、“发

行人”或“公司”）对外披露的《中国长江电力股份有限公司 2024年年度报告》

等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专

业意见。本报告中的“报告期”是指 2024年 1月 1日至 2024年 12月 31日。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺
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第一节 公司债券概况

一、发行人名称

中文名称：中国长江电力股份有限公司

英文名称：China Yangtze Power Co., Ltd.

二、公司债券基本情况

截至报告期末存续的由中信证券受托管理的发行人债券基本情况如下：

（一）中国长江电力股份有限公司 2016年公司债券（第一期）

单位：亿元 币种：人民币

债券名称 中国长江电力股份有限公司 2016年公司债券（第一期）

债券简称 16长电 01

债券代码 136762.SH

起息日 2016年 10月 17日

到期日 2026年 10月 17日

截至报告期末债券余额 30.00

截至报告期末的利率（%） 3.35

还本付息方式
本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

交易场所 上海证券交易所

主承销商 中信证券股份有限公司、华泰联合证券有限责任公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称 不适用

报告期内选择权条款的触发

或执行情况
不适用

行权日 不适用

（二）中国长江电力股份有限公司公开发行 2020年公司债券（第一期）（品

种二）

单位：亿元 币种：人民币

债券名称
中国长江电力股份有限公司公开发行 2020年公司债券（第

一期）（品种二）
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债券简称 20长电 02

债券代码 163097.SH

起息日 2020年 1月 8日

到期日 2025年 1月 8日

截至报告期末债券余额 5.00

截至报告期末的利率（%） 3.70

还本付息方式
本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

交易场所 上海证券交易所

主承销商
中信证券股份有限公司、长江证券承销保荐有限公司、平

安证券股份有限公司、华泰联合证券有限责任公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称 不适用

报告期内选择权条款的触发

或执行情况
不适用

行权日 不适用

（三）中国长江电力股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行科技创

新公司债券（第一期）

单位：亿元 币种：人民币

债券名称
中国长江电力股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行科技创新公司债券（第一期）

债券简称 24长电 K1

债券代码 240703.SH

起息日 2024年 3月 13日

到期日 2034年 3月 13日

截至报告期末债券余额 20.00

截至报告期末的利率（%） 2.70

还本付息方式
本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

交易场所 上海证券交易所

主承销商

中信证券股份有限公司、华泰联合证券有限责任公司、中

国国际金融股份有限公司、广发证券股份有限公司、中信

建投证券股份有限公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称 不适用
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报告期内选择权条款的触发

或执行情况
不适用

行权日 不适用

（四）中国长江电力股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行科技创

新公司债券（第二期）（品种二）

单位：亿元 币种：人民币

债券名称
中国长江电力股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行科技创新公司债券（第二期）（品种二）

债券简称 24长电 K2

债券代码 241935.SH

起息日 2024年 11月 13日

到期日 2034年 11月 13日

截至报告期末债券余额 10.00

截至报告期末的利率（%） 2.46

还本付息方式
本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

交易场所 上海证券交易所

主承销商

中信证券股份有限公司、华泰联合证券有限责任公司、中

国国际金融股份有限公司、广发证券股份有限公司、中信

建投证券股份有限公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称 不适用

报告期内选择权条款的触发

或执行情况
不适用

行权日 不适用
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第二节 公司债券受托管理人履职情况

报告期内，受托管理人依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受

托管理人执业行为准则》和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定

以及《中国长江电力股份有限公司公开发行 2016年公司债券受托管理协议》《中

国长江电力股份有限公司公开发行 2018年公司债券受托管理协议》《中国长江电

力股份有限公司 2022年面向专业投资者公开发行公司债券受托管理协议》（以下

合称《受托管理协议》）的约定，持续跟踪发行人的信息披露情况、资信状况、

募集资金使用情况、公司债券本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促

发行人履行公司债券募集说明书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券

受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。

一、持续关注发行人资信情况、督促发行人进行信息披露

报告期内，受托管理人持续关注发行人资信状况，按月定期全面排查发行人

重大事项发生情况，持续关注发行人信息披露情况。报告期内，受托管理人持续

督促发行人履行信息披露义务，包括督促发行人按时完成定期信息披露、及时履

行临时信息披露义务。

报告期内，发行人出现了 2项可能影响债券偿付能力、债券交易价格或者投

资者权益的重大事项，受托管理人根据相关法律、法规等监管规定及《受托管理

协议》约定及时开展督导工作，督促发行人就相关事项及时履行信息披露义务。

二、披露受托管理事务报告

报告期内，受托管理人于 2024年 3月 21日就发行人董事长变动公告了《中

信证券股份有限公司关于中国长江电力股份有限公司董事长发生变动的临时受

托管理事务报告》，于 2024年 6月 28日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）

公告了《中国长江电力股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2023年度）》，

于 2024年 11月 1日就发行人董事及董事长变动公告了《中信证券股份有限公司
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关于中国长江电力股份有限公司董事及董事长发生变动的临时受托管理事务报

告》。

报告期内，受托管理人未及时发现发行人相关公告事项，在通过定期查阅发

行人股票端信息披露获悉后及时进行了整改并于 2024年 11月 1日就上述公告补

充披露了《中信证券股份有限公司关于中国长江电力股份有限公司董事及董事长

发生变动的临时受托管理事务报告》。除此之外，受托管理人不存在受托管理事

务报告披露不及时或者披露信息不准确情形。

三、持续监测及排查发行人信用风险情况

报告期内，受托管理人持续关注发行人信用风险变化情况，持续监测对发行

人生产经营、债券偿付可能造成重大不利影响的情况。根据监管规定或者协议约

定，开展信用风险排查，研判信用风险影响程度，了解发行人的偿付意愿，核实

偿付资金筹措、归集情况，评估相关投资者权益保护措施或者风险应对措施的有

效性。

报告期内，发行人资信状况良好，偿债意愿正常。

四、持续关注增信措施

16长电 01、20长电 02、24长电 K1、24长电 K2均无增信措施。

五、监督专项账户及募集资金使用情况

报告期内，16长电 01、20长电 02 不涉及募集资金使用，且截至报告期初

募集资金已全部使用完毕；24长电 K1、24长电 K2涉及募集资金使用。债券募

集资金全部使用完毕前，受托管理人持续监督并按照监管要求和协议约定定期检

查发行人公司债券募集资金存储、划转和使用情况，监督募集资金专项账户运作

情况，具体情况详见“第四节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查

情况”。受托管理人及时向发行人传达法律法规和规定、监管政策要求和市场典

型案例，提示发行人按照募集说明书约定用途合法合规使用募集资金。
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六、召开持有人会议，维护债券持有人权益

受托管理人按照《受托管理协议》以及《中国长江电力股份有限公司 2016

年公司债券持有人会议规则》《中国长江电力股份有限公司公开发行 2018年公司

债券持有人会议规则》《中国长江电力股份有限公司 2022年面向专业投资者公开

发行公司债券债券持有人会议规则》（以下合称《持有人会议规则》）约定履行受

托管理职责，维护债券持有人的合法权益。报告期内，未发现 16 长电 01、20

长电 02、24 长电 K1、24 长电 K2 发行人存在触发召开持有人会议的情形，16

长电 01、20长电 02、24长电 K1、24长电 K2不涉及召开持有人会议事项。

七、督促发行人按时履约

报告期内，受托管理人已督促 16长电 01、20长电 02按期足额付息，受托

管理人将持续掌握受托管理债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促

发行人按时履约。

报告期内，24长电 K1、24长电 K2不涉及兑付兑息事项。受托管理人将持

续跟进受托管理债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时

履约。
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第三节 发行人 2024年度经营情况和财务状况

一、发行人经营情况

1、发行人业务情况及经营模式

发行人以大型水电运营为主要业务，为全球最大的水电上市公司，目前水电

总装机容量 7,179.5万千瓦，其中，国内水电装机 7,169.5万千瓦，占全国水电装

机的 16.45%。2024年度，发行人主营业务实现向上向好，境内所属六座流域梯

级电站发电量 2,959.04亿千瓦时，同比增长 7.11%。2024年度，发行人积极开展

产业链上下游投资，全年实现投资收益 52.58亿元，同比增长约 11%。全年财务

费用 111.31亿元，同比减少 14.29 亿元；年末资产负债率 60.79%，较年初下降

2.11个百分点，有效实现“减负债、降杠杆”。甘肃张掖等抽蓄项目建设按计划

推进，“抽蓄+新能源”模式成效初显。新能源项目投资开发、运维管理持续发力，

金下“水风光一体化基地”建设稳步实施。加快发展新型储能，江苏如东二期

100兆瓦/200兆瓦时共享储能项目成功并网，打造华东区域最大电网侧储能项目。

全国首艘万吨级纯电动散货船开工建设，全国内河首艘纯电动清漂船顺利下水。

秘鲁路德斯公司用户数增加至 134万户，保持秘鲁第一大配电公司地位；巴基斯

坦卡洛特水电站运维水平不断提升，连续两年实现“零非停”。

2024年度，发行人境内所属六座梯级电站完成发电量 2,959.04亿千瓦时，

同比增加 196.41亿千瓦时，增长 7.11%。实现利润总额 388.62 亿元，同比增加

64.38亿元，增长 19.86%；归属于母公司净利润 324.96亿元，同比增加 52.51亿

元，增长 19.28%；每股收益 1.3281元，同比增加 0.2146元，增长 19.28%。

2、发行人所处的行业发展阶段、周期性特点、行业地位

发行人以大型水电运营为主要业务，为全球最大的水电上市公司。水电具有

可再生、无污染、技术成熟、调峰能力强等特点，在国家碳达峰、碳中和战略背

景下，水电的清洁能源优势日益凸显。

2024年，中国政府进一步强化清洁能源战略地位，围绕能源安全、绿色转
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型和市场机制深化改革。7月，国家发展改革委、国家能源局、国家数据局联合

发布《加快构建新型电力系统行动方案（2024—2027年）》，提出开展 9项专项

行动，统筹推进新型电力系统建设，为实现碳达峰目标提供有力支撑。11月，

十四届全国人大常委会第十二次会议表决通过《中华人民共和国能源法》，填补

我国能源领域长期以来缺乏“母法”的立法空白。《能源法》内容围绕保障能源

安全、推动低碳转型、激发市场活力、助推科技创新展开，突出加快能源绿色低

碳发展的战略导向。能源发展方面，深入推进绿色低碳转型，非化石能源装机规

模持续领跑全球，风、光、水、生、核、氢等多元化清洁能源供应体系持续深化。

积极推进先进高效的“新能源+储能”、源网荷储一体化和多能互补示范项目。

能源消费方面，绿证核发范围逐步拓展，对常规水电、地热能发电项目核发

绿证，实现绿证核发全覆盖；绿证交易范围逐步扩大，绿证的权威性、唯一性、

通用性进一步加强。电源结构方面，新能源装机已超过火电装机规模；抽水蓄能、

新型储能新投产装机规模大幅增长，绿色低碳转型成效显著，电力系统调节能力

进一步提升，新型电力系统加速形成。电力市场方面，全国统一电力市场建设加

快推进，市场化交易电量持续上升，跨区、跨省输送电量持续增长，对大范围电

力资源优化配置和互济保供发挥了积极作用；多层次电力市场体系有效运行，中

长期交易常态化运行、充分发挥“压舱石”作用，电力现货市场、辅助服务市场

建设加速推进，市场规则不断完善；可再生能源电力绿证核发取得显著进展，绿

证核发范围不断拓展，核发数量快速增长，适应新能源高比例发展的市场机制逐

步完善。

中国可再生能源装机规模不断实现新突破。2024 年度，全国可再生能源发

电新增装机 3.73亿千瓦，同比增长 23%，占电力新增装机的 86%。其中，水电

新增 1,378万千瓦，风电新增 7,982万千瓦，太阳能发电新增 2.78亿千瓦，生物

质发电新增 185万千瓦。截至 2024年底，全国可再生能源装机达到 18.89 亿千

瓦，同比增长 25%，约占我国总装机的 56%。其中，水电装机 4.36亿千瓦（含

抽水蓄能），风电装机 5.21亿千瓦，太阳能发电装机 8.87亿千瓦，生物质发电装

机 0.46亿千瓦。
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3、经营业绩

2024年度，发行人主营业务分行业及分产品情况如下：

单位：万元 币种：人民币

主营业务分行业情况

分行业 营业收入 营业成本
毛利率

（%）

营业收入比上年

增减（%）

营业成本比上年

增减（%）

毛利率比上年增减

（%）

境内水电行业 7,447,871.76 2,792,102.66 62.51 7.87 3.61 增加 1.54个百分点

其他行业 980,615.14 646,583.20 34.06 11.10 9.07 增加 1.22个百分点

主营业务分产品情况

分行业 营业收入 营业成本
毛利率

（%）

营业收入比上年

增减（%）

营业成本比上年

增减（%）

毛利率比上年增减

（%）

境内水电行业 7,447,871.76 2,792,102.66 62.51 7.87 3.61 增加 1.54个百分点

其他行业 980,615.14 646,583.20 34.06 11.10 9.07 增加 1.22个百分点

二、发行人 2024年度财务情况

发行人主要财务数据及财务指标情况如下：

单位：万元 币种：人民币

序号 项目 2024年末 2023年末
变动比例

（%）

变 动 比 例 超 过

30%的原因

1 总资产 56,607,197.98 57,293,886.95 -1.20 -

2 总负债 34,411,608.61 36,039,826.37 -4.52 -

3 净资产 22,195,589.37 21,254,060.58 4.43 -

4 归属母公司股东的净资产 21,028,841.09 20,145,333.85 4.39 -

5 资产负债率（%） 60.79 62.90 -3.36 -

6 流动比率 0.11 0.12 -8.33 -

7 速动比率 0.10 0.12 -16.67 -

8 期末现金及现金等价物余额 650,816.41 781,157.03 -16.69 -

单位：万元 币种：人民币

序号 项目 2024年度 2023年度
变动比例

（%）

变 动 比 例 超 过

30%的原因

1 营业收入 8,449,187.06 7,814,353.57 8.12 -

2 营业成本 3,452,834.62 3,295,828.39 4.76 -

3 利润总额 3,886,237.77 3,242,404.74 19.86 -

4 净利润 3,293,019.94 2,796,747.08 17.74 -
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5 归属母公司股东的净利润 3,249,617.28 2,724,461.68 19.28 -

6
息 税 折 旧 摊 销 前 利 润

（EBITDA）
6,996,948.75 6,439,420.12 8.66 -

7 经营活动产生的现金流净额 5,964,846.83 6,474,944.83 -7.88 -

8 投资活动产生的现金流净额 -1,077,520.34 -1,299,053.28 17.05 -

9 筹资活动产生的现金流净额 -5,019,375.08 -5,460,353.16 8.08 -

10 应收账款周转率 9.47 12.10 -21.72 -

11 存货周转率 56.21 63.35 -11.27 -

12 EBITDA全部债务比 4.92 5.60 -12.14 -

13 利息保障倍数 4.42 3.54 24.86 -

14 EBITDA利息倍数 6.16 5.04 22.22 -
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第四节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况

一、报告期内债券募集资金使用情况

（一）中国长江电力股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行科技创

新公司债券（第一期）

单位：亿元 币种：人民币

债券简称 24长电 K1

债券代码 240703.SH

募集资金总额 20.00

约定的募集资金用途 用于偿还有息债务等法律法规允许的用途

截至报告期末募集资金使用金额 20.00

截至报告期末募集资金余额 0

截至报告期末募集资金实际使用情况（包括

实际使用和临时补流）
偿还 19长电MTN001

报告期内募集资金是否按照约定用途使用 是

报告期内是否变更募集资金用途 否

变更募集资金用途履行的程序及信息披露

情况（如发生变更）
不适用

募集资金变更后的用途（如发生变更） 不适用

报告期内募集资金实际使用情况是否与发

行人定期报告披露内容一致
是

募集资金用于项目建设的，报告期内项目的

进展情况及运营效益（如有）
不适用

截至报告期末（或截至报告批准报出日）募

集资金是否存在违规使用情况
否

违规使用的具体情况（如有） 不适用

募集资金违规使用的，是否已完成整改及整

改情况（如有）
不适用

报告期内专项账户运作情况 按照募集说明书约定正常运作

（二）中国长江电力股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行科技创

新公司债券（第二期）（品种二）

单位：亿元 币种：人民币

债券简称 24长电 K2

债券代码 241935.SH
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募集资金总额 10.00

约定的募集资金用途
用于偿还有息债务及补充流动资金等法律法

规允许的用途

截至报告期末募集资金使用金额 10.00

截至报告期末募集资金余额 -

截至报告期末募集资金实际使用情况（包括

实际使用和临时补流）

偿还三峡集团委托三峡财务有限责任公司向

发行人发放的委托贷款

报告期内募集资金是否按照约定用途使用 是

报告期内是否变更募集资金用途 否

变更募集资金用途履行的程序及信息披露

情况（如发生变更）
不适用

募集资金变更后的用途（如发生变更） 不适用

报告期内募集资金实际使用情况是否与发

行人定期报告披露内容一致
是

募集资金用于项目建设的，报告期内项目的

进展情况及运营效益（如有）
不适用

截至报告期末（或截至报告批准报出日）募

集资金是否存在违规使用情况
否

违规使用的具体情况（如有） 不适用

募集资金违规使用的，是否已完成整改及整

改情况（如有）
不适用

报告期内专项账户运作情况 按照募集说明书约定正常运作

发行人实行资金集中管理制度，根据募集说明书约定，发行人募集资金需在

控股股东控制的财务公司三峡财务有限责任公司（以下简称“三峡财务公司”）

集中归集、统一管理，募集资金由专户划转至三峡财务公司账户后，最终按照募

集说明书约定用于偿还信用类债券、偿还贷款；上述各期债券募集资金使用与募

集说明书承诺的用途和使用计划一致，募集资金流向清晰可辨。

二、其他需要说明的事项

（一）中国长江电力股份有限公司 2016年公司债券（第一期）

报告期内，16长电 01不涉及募集资金使用情况。发行人已于 2016年按照

募集说明书中的约定，将本期债券募集资金用于偿还公司债务，且截至报告期初

本期债券募集资金已全部使用完毕。本期债券募集资金的使用与募集说明书的相
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关承诺、发行人定期报告的披露内容一致，不存在募集资金用于购买理财、不涉

及募集资金挪用等情况。

发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》的相关要求，设立了 16长电

01的募集资金专项账户，用于公司债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿

付。目前专项账户运行正常，不涉及从专户转入一般户或其他资金转入专户的情

况，募集资金专项账户运作规范。

（二）中国长江电力股份有限公司公开发行 2020年公司债券（第一期）（品

种二）

报告期内，20长电 02不涉及募集资金使用情况。发行人已于 2020年按照

募集说明书中的约定，将本期债券募集资金用于补充流动资金，且截至报告期初

本期债券募集资金已全部使用完毕。本期债券募集资金的使用与募集说明书的相

关承诺、发行人定期报告的披露内容一致，不存在募集资金用于购买理财、不涉

及募集资金挪用等情况。

发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》的相关要求，设立了 20长电

02的募集资金专项账户，用于公司债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿

付。目前专项账户运行正常，不涉及从专户转入一般户或其他资金转入专户的情

况，募集资金专项账户运作规范。
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第五节 发行人信息披露义务履行的核查情况

一、发行人定期报告披露情况

报告期内，发行人按照募集说明书约定及监管规定按时披露了定期报告，相

关披露情况如下：

序号 报告披露时间 定期报告名称 公告场所

1 2024年 4月 30日
《中国长江电力股份有限公司 2023
年年度报告》

上海证券交易所

3 2024年 8月 31日
《中国长江电力股份有限公司 2024
年半年度报告》

上海证券交易所

针对发行人上述定期报告，中信证券已按照上海证券交易所的要求核查了发

行人董事、监事、高级管理人对定期报告的书面确认情况。

二、发行人临时报告披露情况

报告期内，针对可能影响债券偿付能力、债券交易价格或者投资者权益的重

大事项，发行人按照募集说明书约定及监管规定披露了临时报告，相关披露情况

如下：

序号 报告披露时间 临时报告名称 披露事项

1 2024年 3月 16日
《中国长江电力股份有限公司关于

雷鸣山先生不再担任公司董事长的

公告》

董事长变动

2 2024年 6月 20日
《中国长江电力股份有限公司第六

届董事会第三十次会议决议公告》
选举新任董事长

3 2024年 8月 16日
《中国长江电力股份有限公司关于

马振波先生不再担任公司副董事长

的公告》

董事长及董事变动

4 2024年 9月 4日
《中国长江电力股份有限公司 2024
年第三次临时股东大会决议公告》

选举新任独立董事

经核查，报告期内，发行人按照募集说明书和相关协议约定履行了信息披露

义务，未发现发行人存在应披未披、披露不及时或者披露信息不准确的情形。
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第六节 公司债券本息偿付情况

报告期内，受托管理人已督促发行人相关债券按期足额付息，受托管理人将

持续掌握受托债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履

约。发行人报告期内相关债券具体偿付情况如下：

20 长电 02 已于 2024 年 1 月 8 日按期足额支付当期应付利息，16 长电 01

已于 2024年 10月 17日按期足额支付当期应付利息。

报告期内，24长电 K1、24长电 K2不涉及兑付兑息事项。中信证券将持续

掌握受托管理债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履

约。
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第七节 发行人偿债意愿和能力分析

一、发行人偿债意愿情况

报告期内，20 长电 02、16 长电 01 已按期足额兑付利息，24 长电 K1、24

长电 K2不涉及兑付兑息事项，未出现债券兑付兑息违约情形，发行人偿债意愿

正常。

二、发行人偿债能力分析

近两年主要偿债能力指标统计表

指标（合并口径） 2024年末/2024年度 2023年末/2023年度

流动比率 0.11 0.12

速动比率 0.10 0.12

资产负债率（%） 60.79 62.90

EBITDA利息倍数 6.16 5.04

从短期偿债指标来看，最近两年末，发行人流动比率分别为 0.12、0.11，速

动比率分别为 0.12、0.10，流动比率及速动比率保持稳定。

从长期指标来看，最近两年末，发行人合并口径的资产负债率分别为 62.90%、

60.79%，长期偿债能力保持稳定。

从 EBITDA 利息倍数来看，最近两年，发行人合并口径的 EBITDA 利息倍

数分别为 5.04、6.16，最近一年有所上升，发行人 EBITDA利息倍数保持在较高

水平。

报告期内，发行人生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行人偿债能

力正常。
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第八节 增信机制、偿债保障措施的执行情况及有效性分析

一、增信机制及变动情况

16长电 01、20长电 02、24长电 K1、24长电 K2均无增信机制。

二、偿债保障措施变动情况

报告期内，发行人偿债保障措施未发生重大变化。

三、偿债保障措施的执行情况及有效性分析

发行人根据约定设立专项偿债账户，制定《持有人会议规则》，聘请债券受

托管理人，设立专门的偿债工作小组，按照要求履行信息披露义务。报告期内，

未发现 16长电 01、20长电 02、24长电 K1、24长电 K2偿债保障措施的执行情

况和有效性存在异常。
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第九节 债券持有人会议召开情况

报告期内，未发现发行人存在触发召开持有人会议的情形，16长电 01、20

长电 02、24长电 K1、24长电 K2不涉及召开持有人会议。
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第十节 公司债券的信用评级情况

报告期内，中国长江电力股份有限公司公司债券的信用评级机构中诚信国际

信用评级有限责任公司（以下简称中诚信国际）于 2024年 3月 5日披露了《中

国长江电力股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行科技创新公司债券

（第一期）信用评级报告》。根据上述评级报告，经中诚信国际评定，24 长电

K1的信用等级为 AAA。

中诚信国际于 2024 年 6月 25 日披露了《中国长江电力股份有限公司 2024

年度跟踪评级报告》。根据上述评级报告，经中诚信国际评定，发行人的主体信

用等级为 AAA，评级展望为稳定，16长电 01、20长电 02、24长电 K1的信用

等级为 AAA。

中诚信国际于 2024 年 11月 6 日披露了《中国长江电力股份有限公司 2024

年面向专业投资者公开发行科技创新公司债券（第二期）信用评级报告》。根据

上述评级报告，经中诚信国际评定，24长电 K2的信用等级为 AAA。

作为 16长电 01、20长电 02、24长电 K1、24长电 K2的债券受托管理人，

中信证券特此提请投资者关注公司债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出

独立判断。
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第十一节 发行人信息披露事务负责人的变动情况

报告期内，发行人信息披露事务负责人未发生变动。
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第十二节 与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受

托管理人采取的应对措施

报告期内，发行人未发生与其偿债能力有关的其他情况及受托管理人采取的

应对措施。中信证券将持续关注发行人相关情况，督促发行人及时履行信息披露

义务并按募集说明书约定采取相应措施。
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第十三节 发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的

执行情况

一、其他义务的执行情况

发行人在 16长电 01、20长电 02募集说明书中未约定投资者保护条款。

发行人在 24长电 K1、24长电 K2募集说明书中承诺如下：

“一、投资者保护条款

1、发行人偿债保障措施承诺

（1）发行人承诺，本期债券的偿债资金将主要来源于发行人合并报表范围

主体的货币资金。

（2）为便于本期债券受托管理人及持有人等了解、监测资金变化情况，发

行人承诺：发行人根据募集说明书约定，向受托管理人提供本息偿付日前的货币

资金余额及受限情况。

（3）发行人于本息偿付日前定期跟踪、监测偿债资金来源稳定性情况。

（4）当发行人偿债资金来源稳定性发生较大变化、未履行承诺或预计将无

法满足本期债券本金、利息等相关偿付要求的，发行人应及时采取和落实相应措

施，在 2个交易日内告知受托管理人并履行信息披露义务。

（5）如发行人违反偿债资金来源稳定性承诺，持有人有权要求发行人按照

“3、救济措施”的约定采取负面事项救济措施。

2、交叉保护承诺

（1）发行人承诺，报告期内发行人不能按期偿付本条第 1）项金钱给付义

务，金额达到第 2）项给付标准的，发行人将及时采取措施消除金钱给付逾期状

态：

1）金钱给付义务的种类：除本期债券外的公司信用类债券。
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2）金钱给付义务的金额：金额达到 5,000万元，或占发行人合并财务报表

最近一期末经审计净资产 10%以上。

（2）发行人在债券存续期内，出现违反第（1）条约定的资信维持承诺情形

的，发行人将及时采取措施以在半年内恢复承诺相关要求。

（3）当发行人触发交叉保护情形时，发行人将在 2个交易日内告知受托管

理人并履行信息披露义务。

（4）发行人违反交叉保护条款且未在第（2）条约定期限内恢复承诺的，持

有人有权要求发行人按照“3、救济措施”的约定采取负面事项救济措施。

3、救济措施

（1）如发行人违反“1、发行人偿债保障措施承诺”、“2、交叉保护承诺”

相关承诺要求且未能在“2、交叉保护承诺”之第（2）条约定期限恢复相关承诺

要求或采取相关措施的，经持有本期债券 30%以上的持有人要求，发行人将于收

到要求后的次日立即采取如下救济措施，争取通过债券持有人会议等形式与债券

持有人就违反承诺事项达成和解：

在 30个自然日提供并落实经本期债券持有人认可的其他和解方案。

（2）持有人要求发行人实施救济措施的，发行人应当在 2个交易日内告知

受托管理人并履行信息披露义务，并及时披露救济措施的落实进展。”

报告期内，未发现发行人上述承诺执行情况存在异常。。

二、其他事项

无。
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第十四节 专项品种公司债券应当披露的事项

经核查，发行人科技创新公司债券募集资金使用情况、科创项目进展情况和

促进科技创新发展效果、设立或认购基金份额的运作情况具体如下：

（一）中国长江电力股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行科技创

新公司债券（第一期）

债券代码 240703.SH

债券简称 24长电 K1

债券余额 20.00

科创项目进展情况

发行人为科技创新主体，募集资金用于偿还债务及补充流

动资金，支持公司科技创新业务发展，本期债券募集资金

不涉及特定科创项目。

促进科技创新发展效果 不适用

基金产品的运作情况（如有） 无

其他事项 无

（二）中国长江电力股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行科技创

新公司债券（第二期）（品种二）

债券代码 241935.SH

债券简称 24长电 K2

债券余额 10.00

科创项目进展情况

发行人为科技创新主体，募集资金用于偿还债务及补充流

动资金，支持公司科技创新业务发展，本期债券募集资金

不涉及特定科创项目。

促进科技创新发展效果 不适用

基金产品的运作情况（如有） 无

其他事项 无
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