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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、

《公司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、《公司

信用类债券信息披露管理办法》《深圳证券交易所公司债券上市规则》（以下简

称“上市规则”）、浙江松原汽车安全系统股份有限公司（以下简称“发行人”

或“公司”）与中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“受

托管理人”）签订的债券受托管理协议（以下简称“受托管理协议”）及其它相

关信息披露文件以及发行人出具的相关说明文件和提供的相关资料等，由受托管

理人中信建投证券编制。中信建投证券编制本报告所引用的财务数据，引自经天

健会计师事务所（特殊普通合伙）审计的 2024 年年度审计报告和发行人出具的

2024 年年度报告。本报告其他内容及信息来源于第三方专业机构出具的专业意

见以及发行人提供的资料或说明，请投资人关注并独立做出投资判断。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作其

他任何用途。  
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一、受托管理的公司债券概况 

截至 2024 年（以下简称“报告期”）末，浙江松原汽车安全系统股份有限

公司发行，且截至本报告出具日仍存续的由中信建投证券担任受托管理人的债券

包括：松原转债，债券具体情况见下表： 

表：受托管理债券概况 

债券代码 123244 

债券简称 松原转债 

债券名称 
浙江松原汽车安全系统股份有限公司 2024

年可转换公司债券 

债券期限 6 年 

发行规模（亿元） 4.10 

债券余额（亿元） 4.0987 

发行时初始票面利率 

第一年为 0.20%、第二年为 0.40%、第三年

为 0.80%、第四年为 1.50%、第五年为

2.00%、第六年为 2.50% 

调整票面利率时间及调整后票面利率情况

（如发行人行使票面利率调整权） 
不适用 

起息日 2024 年 8 月 1 日 

还本付息方式 

本次发行的可转债每年付息一次，到期归

还所有未转股的可转债本金和最后一年利

息 

报告期付息日 

每年的付息日为本次发行的可转债发行首

日起每满一年的当日。如该日为法定节假

日或休息日，则顺延至下一个交易日，顺

延期间不另付息。每相邻的两个付息日之

间为一个计息年度，2024 年度内未付息 

担保方式 本次发行的可转债不提供担保 

主体/债项评级 
本次可转债主体信用评级为 A+级，债券信

用评级为 A+级 

报告期跟踪主体/债项评级 

2024 年 10 月，联合资信评估股份有限公

司出具《浙江松原汽车安全系统股份有限

公司 2024 年跟踪评级报告》（联合

〔2024〕9690 号），确定维持浙江松原汽

车安全系统股份有限公司主体长期信用等

级为 A+，维持“松原转债”信用等级为

A+，评级展望为稳定 
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二、受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》《执业行为准则》、上市规则和其

他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管理协议》的约定，

持续跟踪发行人的资信状况、信用风险状况、募集资金使用情况、公司债券本息

偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、

受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人

的合法权益。 

报告期内，发行人发生重大事项。 

受托管理人相应公告临时受托管理事务报告 1次。具体情况如下： 

重大

事项 
基本情况 受托管理人履职情况 信息披露情况 

发行

人可

转债

转股

价格

调整 

公司于 2024 年 10 月 31 日召开了第三

届董事会第二十九次会议和第三届监

事会第二十七次会议，审议通过《关于

2023 年限制性股票激励计划首次授予

部分第一个归属期归属条件成就的议

案》。根据公司限制性股票的登记，调

整松原转债转股价格。转股价格由28.70

元/股，调整为 28.69 元/股。 

受托管理人出具了《中

信建投证券股份有限

公司关于浙江松原汽

车安全系统股份有限

公司可转换公司债券

转股价格调整的临时

受托管理事务报告》。 

发行人于 2024

年 11 月 21 日

披露《关于限

制性股票归属

增发股份调整

可转债转股价

格的公告》 

三、发行人 2024 年度经营和财务状况 

（一）发行人 2024 年度经营情况 

发行人主要经营范围为：一般项目：汽车零部件研发；汽车零部件及配件制

造；汽车零制造；汽车零配件批发；汽车零配件零售（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）。许可项目：进出口代理；货物进出口；技

术进出口（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经

营项目以审批结果为准）。 

发行人业务开展情况如下： 



5 
 

表：分业务板块收入成本情况 

单位：万元 

业

务

板

块 

本期 上年同期 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入占

比

（%） 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入占

比

（%） 

汽

车

安

全

带

总

成 

126,449.97 84,903.22 32.86 65.89 90,382.99 60,677.45 32.87 73.62 

特

殊

座

椅

安

全

装

置 

4,854.02 2,611.01 46.21 2.53 5,882.28 3,461.97 41.15 4.79 

汽

车

安

全

气

囊 

47,492.94 39,301.02 17.25 24.75 18,856.90 15,150.93 19.65 15.36 

汽

车

方

向

盘 

13,116.81 11,436.03 12.81 6.83 7,650.45 6,610.45 13.59 6.23 

合

计 
191,913.74 138,251.28 27.96 100.00 122,772.63 85,900.80 30.03 100.00 

（二）发行人 2024 年度财务状况 

表：发行人 2024 年度主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2024 年度/末 2023 年度/末 增减变动情况 

资产总计 313,741.05 198,154.99 58.33% 

负债合计 179,530.51 91,669.38 95.85% 

所有者权益合计 134,210.54 106,485.60 26.04% 

归属母公司所有者

权益合计 
134,210.54 106,485.60 26.04% 

营业收入 197,097.38 128,038.20 53.94% 

营业成本 140,512.95 87,941.31 59.78% 
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项目 2024 年度/末 2023 年度/末 增减变动情况 

营业利润 29,314.58 22,389.03 30.93% 

利润总额 29,211.97 22,204.72 31.56% 

净利润 26,038.48 19,778.37 31.65% 

归属母公司所有者

的净利润 
26,038.48 19,778.37 31.65% 

经营活动产生的现

金流量净额 
13,952.37 16,340.03 -14.61% 

投资活动产生的现

金流量净额 
-61,931.28 -29,971.59 -106.63% 

筹资活动产生的现

金流量净额 
57,840.83 10,686.79 441.24% 

现金及现金等价物

净增加额 
9,856.30 -2,944.85 434.70% 

EBITDA 利息保障

倍数 
20.58 26.48 -22.28 

资产负债率（%） 57.22 46.26 10.96 

流动比率 1.61 2.09 -22.89 

速动比率 1.30 1.61 -19.48 

四、发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

（一）募集资金使用情况 

截至报告期末，松原转债募集资金披露用途与最终用途情况如下表所示： 

表：松原转债募集资金使用情况 

债券代码：123244 

债券简称：松原转债 

发行金额：4.10 亿元 

募集资金约定用途 募集资金最终用途 

本次发行的可转换公司债券募集资金扣除发

行费用后的募集资金净额，拟用于年产 1,330

万套汽车安全系统及配套零部件项目（一期

工程）和补充流动资金及偿还银行借款。 

年产 1,330 万套汽车安全系统及配套零部件

项目（一期工程）和补充流动资金及偿还银行

借款 

报告期内，发行人涉及调整募集资金用途，该调整经公司第三届董事会第二

十八次会议和第三届监事会第二十六次会议审议通过，经公司 2024 年第二次临
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时股东大会审议通过，已履行内部审批程序，经松原转债 2024 年第一次债券持

有人会议审议通过，并已进行临时信息披露，符合募集说明书相关约定。截至报

告期末，松原转债募集资金最终用途与调整后用途一致。 

（二）募集资金专项账户运作情况 

发行人、受托管理人与监管银行已签订三方监管协议。发行人在监管银行开

立募集资金专项账户，用于募集资金的接收、存储、划转，并进行专项管理。报

告期内，发行人募集资金专项账户运行正常。 

（三）固定资产投资项目 

松原转债募集资金用途涉及固定资产投资项目。受托管理人于 2025 年 4 月

对募投项目建设情况进行了现场检查，未发现项目建设运营情况发生重大不利变

化。 

五、发行人偿债意愿和能力分析 

（一）发行人偿债意愿分析 

按照合并报表口径，2023 年度和 2024 年度，发行人营业收入分别为

128,038.20万元和 197,097.38万元，净利润分别为 19,778.37万元和 26,038.48万

元。2023年度和2024年度，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为 16,340.03

万元和 13,952.37 万元。总体来看，发行人经营情况稳定，运作规范，偿债意愿

未发生重大不利变化。 

（二）发行人偿债能力分析 

报告期内，发行人盈利能力、资产负债结构、融资能力和现金流基本稳定，

未发生影响偿债能力的重大不利变化。 

六、内外部增信机制、偿债保障措施执行情况及有效性分析 

（一）内外部增信机制的变动情况及有效性分析 

松原转债未设有增信机制安排。 
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（二）偿债保障措施及变动情况 

募集说明书未约定偿债保障措施。 

（三）偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

募集说明书未约定偿债保障措施。发行人制定了《债券持有人会议规则》，

充分发挥债券受托管理人作用，严格履行信息披露义务。 

七、债券的本息偿付情况 

（一）本息偿付安排 

债券代码 债券简称 还本付息方式 付息日 债券期限 到期日 

123244 松原转债 

本次发行的可转债

每年付息一次，到

期归还所有未转股

的可转债本金和最

后一年利息 

每年的付息日为

本次发行的可转

债发行首日起每

满一年的当日 

6 年 
2030 年 8

月 1 日 

注：付息日如遇非交易日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 

（二）报告期内本息偿付情况 

报告期内，中信建投证券受托管理的松原转债不涉及本息偿付。 

八、募集说明书中约定的其他义务 

无。 

九、债券持有人会议召开的情况 

报告期内，发行人发生须召开债券持有人会议的事项。 

召开 1次债券持有人会议，相关会议情况如下： 

债券代码 123244 

债券简称 松原转债 

会议名称 松原转债 2024年第一次债券持有人会议 

召开时间 2024年 11月 14日 

召开地点 浙江余姚市牟山镇运河沿路 1号公司五楼会议室 
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审议议案 《关于调整部分募投项目投资总额及变更部分募集资金用途的议案》 

会议表决情况

及会议决议 

同意 1,170 张，占出席本次会议债券持有人所持有效表决权债券总张数

的 100.00%；反对 0 张，占出席本次会议债券持有人所持有效表决权债

券总张数的 0.00%；弃权 0 张，占出席本次会议债券持有人所持有效表

决权债券总张数的 0.00%；获得通过。 

十、发行人出现重大事项的情况 

报告期内，发行人出现重大事项，均已按相关要求发布相应临时公告。详情

请见本报告“二、受托管理人履职情况”。 

十一、与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受托管理人

采取的应对措施及相应成效 

报告期内，除本报告前文所述重大事项外，未发生与发行人偿债能力和增信

措施有关的其他事项，受托管理人已按照受托管理协议约定履行相关职责。 
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（此页无正文，为《浙江松原汽车安全系统股份有限公司向不特定对象发行可

转换公司债券受托管理事务报告（2024 年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 

2025 年 6 月 27 日 
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