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关于广汇物流股份有限公司

2024 年年报信披监管问询函的回复

大信备字[2025]第 12-00035 号

上海证券交易所上市公司管理二部：

贵部对于广汇物流股份有限公司2024年年报的信披监管问询函（上证公函

【2025】0687号）已收悉。作为广汇物流股份有限公司(以下简称“广汇物流”

或“公司”)的审计机构，大信会计师事务所（特殊普通合伙）(以下简称“大信

所”或“我们”) ，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，对贵部反馈意见进行了认

真讨论和分析，现将有关问题回复如下：

问题一：关于业绩承诺完成情况和减值测试

年度报告及前期公告显示，公司前期收购新疆红淖三铁路有限公司（以下

简称“铁路公司”、“红淖铁路”）92.7708%股权，广汇能源股份有限公司（以

下简称广汇能源）承诺红淖铁路在2022年、2023年和2024年实现的扣除非经常

性损益后净利润数分别不低于15,932.26万元、35,098.04万元和49,627.69万元。

铁路公司2024年实现营业收入22.20亿元，实现扣非后净利润70,660.34万元，

分别较2023年增长107%、312%，2022年至2024年度累计完成扣非后净利润

108,172.86万元，业绩承诺完成率为107.47%。此外，根据中盛华资产评估有限

公司出具的权益价值评估报告，标的资产铁路公司未发生减值，请公司：（1）

补充披露红淖铁路的主要财务数据及经营数据，以及前十大客户名称、交易金

额、交易内容、定价政策、货物交付安排、款项支付约定、关联关系等，结合

报告期内运输量、运输单价变化情况等，量化分析收入大幅增长的原因，并说
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明报告期内收入确认政策是否发生变化，若是请说明变化原因；（2）补充披露

成本项目明细和主要供应商的名称、具体采购内容、采购量、定价政策及依据、

款项支付政策等，说明主要合同安排是否较往年发生重大变化；（3）补充披露

铁路公司2024年主要财务数据，结合报告期内母公司与铁路公司之间的资金及

业务往来情况，说明是否存在将成本费用在母子公司之间进行不当分配和调节

的情况，量化分析净利润同比大幅增长的原因。请年审会计师就问题（1）（2）

（3）发表意见。

【公司回复】：

一、补充披露红淖铁路的主要财务数据及经营数据，以及前十大客户名称、

交易金额、交易内容、定价政策、货物交付安排、款项支付约定、关联关系等，

结合报告期内运输量、运输单价变化情况等，量化分析收入大幅增长的原因，

并说明报告期内收入确认政策是否发生变化，若是请说明变化原因；

（一）红淖铁路的主要财务数据及经营数据，前十大客户情况如下：

1.铁路公司主要财务数据及经营数据

单位：万元、万吨

主要财务数据 2024 年度 2023 年度 本期比上年同期增减(%)

营业收入 222,049.48 107,093.52 107.34

净利润 71,141.90 17,308.26 311.03

扣除非经常性损益的净利润 70,660.34 17,123.05 312.66

经营活动产生的现金流量净额 167,394.27 70,469.00 137.54

2024 年末 2023 年末 本期末比上年同期末增减（%）

净资产 507,589.52 434,907.66 16.71

总资产 1,211,305.38 1,160,929.71 4.34

主要经营数据 2024 年度 2023 年度 2024 年度较 2023 年度变动（%）

红淖铁路运量合计 2,260.48 916.27 146.70

其中：始发运量 1,306.18 916.27 42.55

过货运量 954.30 - 100.00

铁路公司 2024 年实现营业收入 22.20 亿元，同比增长 107.34%；净利润 7.11
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亿元，同比增长 311.03%；扣除非经常性损益的净利润 7.07 亿元，同比增长

312.66%；经营活动产生的现金流量净额 16.74 亿元，同比增长 137.54%；净资

产 50.76 亿元，同比增长 16.71%；总资产 121.13 亿元，同比增长 4.34%。2024

年铁路公司累计实现运量 2,260.48 万吨，同比增长 146.70%。

2.铁路公司前十大客户情况

单位：万元、万吨

序号 客户名称
交易金额

（不含税）
运量 交易内容 定价标准（含税价）

货物交付

安排

款项支

付约定

是否为

关联方

1
广汇能源股份有限

公司伊吾分公司
106,282.88 802.74

运费、杂费、集

装箱运输服务

始发运价 0.25 元/吨公里；杂费

50 元/吨；集装箱运输服务费 30

元/吨

运送货物

至客户指

定地点交

付

预付费

结算

是

2
瓜州广汇能源经销

有限公司
38,195.07 291.56

运费、杂费、集

装箱运输服务

始发运价 0.25 元/吨公里；杂费

50 元/吨；集装箱运输服务费 30

元/吨

是

3
特变电工新疆能源

有限公司
22,900.51 440.67 运费 过货运价 0.1671 元/吨公里 否

4
新疆天山铁道有限

责任公司
15,194.02 291.01 运费 过货运价 0.1671 元/吨公里 否

5
新疆将淖铁路有限

公司
8,026.25 151.83 运费 过货运价 0.1671 元/吨公里 是

6
新疆广汇煤炭清洁

炼化有限责任公司
2,743.36

快装系统使用

费
3100 万元/年 无

季度结

算
是

7
国家能源集团新疆

能源有限责任公司
1,556.29 30.18 运费 过货运价 0.1671 元/吨公里

运送货物

至客户指

定地点交

付

预付费

结算

否

8
河南物产集团有限

公司
1,386.73 12.92 运费、杂费

始发运价 0.25 元/吨公里；杂费

50 元/吨
否

9
新疆金能物流有限

公司
1,289.62 25.61 运费 过货运价 0.1671 元/吨公里 否

10
新疆新投石油化工

有限公司
1,168.11 10.07 运费、杂费

始发运价 0.25 元/吨公里；杂费

50 元/吨
否

合计 198,742.84 2,056.59

铁路公司 2024 年前十大客户交易金额合计 19.87 亿元，占营业收入比例为

89.50%。

3. 定价政策：红淖铁路运费、杂费收费标准遵循市场化定价原则，在参照

市场同类交易合同价格的基础上，供需双方根据自愿、平等、互惠互利、公平公

允的原则确定具体价格。其中，红淖铁路运费根据伊吾县发展和改革委员会于

2018 年 6 月出具的《关于红淖线铁路运价申请的复函》，可在 0.4 元/吨公里的
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运价范围内进行自主调价，具体价格根据双方协商确定。过货运费收费标准参照

中国铁路乌鲁木齐局集团有限公司（以下简称“乌铁局”）相关定价政策执行。

始发运价和过货运价不一致的原因：始发运价系公司按照伊吾县发展和改革

委员会批复的 0.4 元/吨公里的运价范围内，结合市场变化、运营成本变动等影

响因素进行自主定价；过货运价系公司在保证具备竞争优势的情况下，经自治区

政府、乌铁局协调，与将淖铁路及客户磋商确定，收费标准参照乌铁局相关定价

政策执行。

运杂费变动的主要原因：1.疆煤外运需求持续增长，但车皮资源不足，制约

红淖铁路运量提升。红淖铁路 2024 年实现运量 2,260.48 万吨，运能利用率不足，

因此铁路资源具有稀缺性，在市场需求旺盛时具备议价能力；2.红淖铁路因委托

管理费、机车牵引费等铁路成本费用上升影响，收费标准相应调整；3.红淖铁路

杂费根据市场情况变化，遵循市场化定价原则，在参照市场同类交易合同价格基

础上，供需双方充分协商后，在合理区间范围内适时对杂费标准进行调整。

（二）根据报告期内运输量、运输单价变化情况等，量化分析收入大幅增长

的原因，报告期内收入确认政策是否发生变化的情况说明。

2024 年度铁路公司运量及运价对收入变动的影响如下：

项目

运量（万吨） 销售均价（不含税）（元/吨） 2024 年收入较上年同期变动（亿元）

2024 年 2023 年
较同期

变动
2024 年 2023 年

较同期

变动

销售价格影

响收入

运量影响收

入

2024年较2023年度

波动额

总运量 2,260.48 916.27 1,344.21 98.23 116.88 -18.65 1.97 9.53 11.50

其中：始发运

量
1,306.18 916.27 389.91 131.93 116.88 15.05 1.97 4.56 6.53

过货运量 954.30 - 954.30 52.11 - - - 4.97 4.97

红淖铁路2024年度实现营业收入22.20亿元，较2023年度增加11.50亿元，

同比增长 107.34%，主要系红淖铁路运量增长及价格变动影响所致，具体情况如

下：

1.红淖铁路 2024 年实现总运量 2,260.48 万吨，较 2023 年度增加 1,344.21

万吨，增幅比例 146.70%，运量增长影响收入增加 9.53 亿元。其中：
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（1）红淖铁路 2024 年度始发运量 1,306.18 万吨，较 2023 年度增加 389.91

万吨，增幅 42.55%，运量增长影响红淖铁路收入增加 4.56 亿元；

（2）2024 年度将淖铁路开通运营后，新增过货运量 954.30 万吨，平均运

价（不含税）0.1518 元/吨公里，影响红淖铁路收入增加 4.97 亿元。

2024 年度红淖铁路运量实现大幅增长主要原因系受益于“疆煤外运”需求

快速增长和将淖铁路投运。2024 年“疆煤外运”达到 1.4 亿吨，其中，铁路“疆

煤外运”量达 9,061 万吨，首次超过 9,000 万吨，同比增长 50.2%。

2. 2024 年红淖铁路始发销售均价（不含税）131.93 元/吨。其中，2024 年

度始发运费收入 10.20 亿元，平均运价（不含税）0.2241 元/吨公里，折算每吨

均价（不含税）78.11 元/吨；2024 年度杂费收入 5.94 亿元，均价（不含税）45.45

元/吨。因价格变动影响致收入增加 1.97 亿元。主要原因系红淖铁路运费定价遵

循市场化原则，在相关部门审批的价格区间内，统筹考虑铁路发运需求、车皮资

源供应、周边铁路定价、国铁运费调整、公司运营成本、铁路和公路运输成本差

异等因素变化，适时调整价格，确保定价公允，保障稳定发运。

铁路公司收入确认政策：按照与客户结算单中确认的实际运量和合同约定的

单价计算确认收入。报告期内铁路公司收入确认政策和往年一致，未发生变化。

【会计师回复】：

针对以上问题，我们执行的核查程序包括但不限于：

1.根据年报审计情况，核对检查铁路公司主要财务数据列示的准确性；

2.根据铁路公司明细账、公开网站查询信息以及销售合同内容，复核前十大

客户名称、交易金额、交易内容、货物交付安排、款项支付约定、关联关系信息

统计的准确性；

3.了解收入、成本的确认原则是否符合会计准则的规定并保持一致；

4.针对收入、毛利率变动情况执行分析程序；
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5.结合地方定价文件《关于红淖线铁路运价申请的复函》，查阅新疆运价线

路执行的运价率，分析公司运价定价的合理性及合规性；

6.针对收入执行细节测试，检查与收入确认相关的支持性文件，包括业务合

同、对账单/结算单、销售发票等；

7.针对主要客户运输收入执行重新测算程序；

8.针对铁路运量执行外部函证程序，始发量、过货量分别向相关第三方机构

进行函证确认；

9.执行截止测试，核对对账单、发票等支持性文件，以确认销售收入是否在

恰当期间确认；

10.执行了银行流水双向核对程序，在该程序中对客户支付运费进行了抽查，

将客户资金流信息与账面记录进行核对检查。

经核查，公司列示前十大客户信息与实际情况相符，铁路公司净利润同比大

幅增长主要受益于运量的大幅增长以及运价调整所致，报告期内收入确认政策未

发生变化。

二、补充披露成本项目明细和主要供应商的名称、具体采购内容、采购量、

定价政策及依据、款项支付政策等，说明主要合同安排是否较往年发生重大变

化。

【公司回复】：

（一）铁路公司主营业务成本主要为机车牵引服务费、折旧费、委托管理费、

集装箱物流辅助服务费、货车占用费等。报告期内，铁路公司主营业务成本构成

情况如下：

单位：万元

成本项目
2024 年 2023 年

金额 比例 金额 比例

机车牵引服务费 41,323.87 35.91% 21,362.61 35.52%

折旧费 25,817.17 22.44% 18,907.68 31.44%
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成本项目
2024 年 2023 年

金额 比例 金额 比例

委托管理费 21,338.57 18.54% 9,203.29 15.30%

集装箱物流辅助服务费 8,055.74 7.00% 1,284.83 2.14%

货车占用费 5,909.09 5.14% 3,559.20 5.92%

生产电费 4,228.50 3.67% 624.90 1.04%

机车使用费 4,216.34 3.66% 1,676.46 2.79%

安全生产费 1,070.94 0.93% 1,141.44 1.90%

货车封舱堵漏费 734.09 0.64% 431.99 0.72%

调车机租赁费 482.79 0.42% 199.34 0.33%

调车机油料费 366.09 0.32% 274.17 0.46%

外电网维护费 358.49 0.31% 0.00 0.00%

巡防服务费 221.76 0.19% 306.41 0.51%

隔离开关运维费 175.48 0.15% 0.00 0.00%

车辆维修维护费 540.51 0.90%

其他成本 770.89 0.68% 622.79 1.03%

合计 115,069.81 100.00% 60,135.62 100.00%

注：2024 年度车辆维修维护费已包含在委托管理费中。

通过上述列表所示，2024 年度铁路公司主营业务成本 11.51 亿元，同比增

长 91.35%，主要系运量增长、电气化工程转固导致折旧费增加，以及委托管理

费增加等因素致成本增加。其中：

1.机车牵引服务费用较上年增长 93.44%，增长原因主要系运量增长、清算

单价及牵引类型变化等因素影响所致。

2.委托管理费用较上年增长的主要原因系 2023 年委管费收费标准系按照

2019 年与乌铁局签订的 5 年期（2019 年-2023 年）协议及补充协议执行。2019

年签订主协议时红淖铁路处于试运行阶段，乌铁局按照固定价确定基础委管费用，

该协议已于 2023 年到期。自 2024 年起，委托管理费收费标准系乌铁局按照国铁

集团的核算标准调整为以工作量、人员配置、人均工资及间接管理费用等定额核

算确定当年的委管费报价，经双方协商确定签署委托管理协议。
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（二）铁路公司主要供应商情况

单位：万元

序号 供应商名称 采购内容 采购金额 款项支付约定

1 中国铁路乌鲁木齐局集团有限公司哈密机务段 机车牵引服务费 44,005.73 季度结算

2 中国铁路乌鲁木齐局集团有限公司 委托管理费 23,452.69 季度结算

3

中国铁路乌鲁木齐局集团有限公司哈密铁路物流中心

（曾用名：中国铁路乌鲁木齐局集团有限公司哈密货运

中心）

货车占用费、机车使

用费
10,879.25 月度结算

4 国网新疆电力有限公司伊吾县供电公司 生产电费 3,648.51 月度结算

5 山西远骅物流有限公司
集装箱物流辅助服

务费
3,532.42 月度结算

合计 85,518.60

红淖铁路经营模式：委托乌铁局（包括旗下子公司）进行运输管理，由其提

供机车牵引、货车配备和维护服务等工作。

红淖铁路主要供应商的定价政策及依据：

1.机车牵引服务费、委托管理费、货车使用费在乌铁局根据中国国家铁路集

团有限公司（以下简称“国铁集团”）定价标准进行报价后，双方协商确定最终

服务价格。

2.生产电费定价按市场化集中竞价及政府指导定价确定。

3.红淖铁路其他成本项目采购模式：根据公司采购需求寻找相关服务方，筛

选符合公司需求的供应商，再基于市场化交易原则，进行招标、竞争性谈判或定

向谈判确定最终供应商。

2024年，红淖铁路委托管理费增加，主要系涉及的服务范围及取费标准变化

所致。其他合同较往年无重大变化。

【会计师回复】：

针对以上问题，我们执行的核查程序包括但不限于：

1.根据成本明细账，核对检查铁路公司成本明细列示的准确性；

2.根据铁路公司明细账、公开网站查询信息以及采购合同内容，复核主要供
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应商的名称、具体采购内容、采购量、款项支付信息统计的准确性；

3.了解主要采购合同定价政策，对新签订的重要采购合同，对主要合同条款

的变化进行对比分析。

经核查，公司列示主要供应商信息与实际情况相符，铁路公司委托管理费合

同本期到期重新签订，合同主要条款中服务范围及取费标准发生变化。

三、补充披露铁路公司 2024 年主要财务数据，结合报告期内母公司与铁路

公司之间的资金及业务往来情况，说明是否存在将成本费用在母子公司之间进

行不当分配和调节的情况，量化分析净利润同比大幅增长的原因；

【公司回复】：

（一）2024 年铁路公司主要财务数据如下：

单位：万元

主要财务数据 2024 年度 2023 年度 本期比上年同期增减(%)

营业收入 222,049.48 107,093.52 107.34

营业成本 115,069.81 60,135.62 91.35

管理费用 2,376.60 1,963.43 21.04

财务费用 26,968.05 25,126.54 7.33

净利润 71,141.90 17,308.26 311.03

（二）报告期末，铁路公司应收母公司资金往来款余额 12.29 亿元，主要系

广汇物流与铁路公司发生的资金往来。母公司与铁路公司无其他业务往来，不存

在将成本费用在母子公司之间进行不当分配和调节的情况。

（三）铁路公司净利润变动的影响因素如下：

项目

运量（万吨） 销售均价（不含税）（元/吨） 2024 年净利润较上年同期变动（亿元）

2024 年 2023 年 较同期变动 2024 年 2023 年 较同期变动
销售价格影响

净利润

运量影响净

利润

2024 年较

2023 年度波

动额

合计 2,260.48 916.27 1,344.21 98.23 116.88 -18.65 1.67 3.71 5.38

其中：始发运

量
1,306.18 916.27 389.91 131.93 116.88 15.05 1.67 2.41 4.08

过货运量 954.30 - 954.30 52.11 - - - 1.30 1.30
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红淖铁路 2024 年度实现净利润 7.11 亿元，较 2023 年度增加 5.38 亿元，同

比增长 311.03%，主要系红淖铁路运量增长及价格变动影响所致。具体情况如下：

1. 运量增长影响净利润增加 3.71 亿元，主要为：

（1）红淖铁路 2024 年度始发运量 1,306.18 万吨，较 2023 年度增加 389.91

万吨，增幅 42.55%，运量增长影响净利润增加 2.41 亿元。

（2）2024 年度将淖铁路开通运营后，新增过货运量 954.30 万吨，影响净

利润增加 1.30 亿元。

2. 2024 年红淖铁路始发销售均价（不含税）131.93 元/吨，较 2023 年度增

加 15.05 元/吨，同比增长 12.88%，因价格变动影响致净利润增加 1.67 亿元。

原因同上。

【会计师回复】：

针对以上问题，我们执行的核查程序包括但不限于：

1.根据年报审计情况，核对检查铁路公司主要财务数据列示的准确性；

2.针对铁路公司与公司往来发生额、余额执行核对程序；

3.在银行流水双向核对程序中，抽取铁路公司与公司的资金流水信息与账面

记录进行核对检查；

4.对铁路公司与公司资金拆借利息执行重新测算程序。

经核查，截止 2024 年 12 月 31 日铁路公司应收公司往来款余额 12.29 亿元，

均系母子公司间的资金往来款。除此之外，公司与铁路公司无其他业务往来，不

存在将成本费用在母子公司之间进行不当分配和调节的情况。铁路公司净利润同

比大幅增长主要受益于运量的大幅增长以及运价调整所致。

问题二：关于电气化改造工程

年报及前期公告显示，公司于2023年5月变更募集资金投资项目，将2017年

非公开发行所募资金50,137.73万元用于“新疆红柳河至淖毛湖铁路无缝化、电
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气化改造和配套项目”。本期公司账面固定资产增加约24亿元，主要系红淖铁

路工程项目在建工程项目转固。请公司补充披露在建工程近三年前五名工程、

设备采购方的名称、成立时间及注册资本、采购标的、采购金额及预付比例、

与上市公司的资金往来等信息，说明上述交易对方与公司控股股东及关联方是

否存在关联关系或其他业务往来。请年审会计师发表意见。

【公司回复】：

一、在建工程近三年前五名工程、设备采购方的名称、成立时间及注册资

本、采购标的、采购金额及预付比例、与上市公司的资金往来等信息。

（一）2022 年度铁路公司在建工程前五名采购供应商情况：

单位：万元

序号 单位名称 成立时间 注册资本 采购标的 采购金额
预付比

例

1 中铁四局集团有限公司 1986.11.10 827,269.94
红柳河至淖毛湖矿区铁路土建 S2 标段、土建 S3

标段、通信信号 S10 标段施工
6,736.48 10%

2
北京全路通信信号研究设计院集团

有限公司
1994.11.18 136,000.00红淖铁路关闭站 CTC 设备升级设备采购 1,380.00 30%

3 中交第二公路工程局有限公司 1996.1.29 544,220.47
红淖铁路白石湖第二环线轨道及通信信号工程

项目施工
832.93 5%

4 河南辉煌科技股份有限公司 2001.11.15 38,958.04关闭站信号集中监测设备采购 590.00 30%

5 中铁第一勘察设计院集团有限公司 1992.12.31 103,000.00红柳河至淖毛湖铁路勘察设计费 500.00 0%

合计 10,039.41

（二）2023 年度铁路公司在建工程前五名采购供应商情况：

单位：万元

序号 单位名称 成立时间 注册资本 采购标的 采购金额
预付比

例

1 大连航悦贸易有限公司 2020.6.19 500.00红淖铁路无缝化改造钢轨、扣配件等物资采购 30,484.53 50%

2 中铁十七局集团有限公司 1985.2.2 302,122.64
新疆红柳河至淖毛湖铁路电力及牵引供电S9标段、

通信信号 S11 标段施工
15,951.56 5%

3
新疆亚欧大陆桥金轮建筑工程有

限责任公司
1998.2.6 6,790.20红淖铁路无缝化改造工程建设工程施工 9,102.56 30%
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序号 单位名称 成立时间 注册资本 采购标的 采购金额
预付比

例

4 中铁四局集团有限公司 1986.11.10 827,269.94
新疆红柳河至淖毛湖铁路电力及牵引供电S8标段、

通信信号 S10 标段施工
8,327.31 5%

5 中铁十九局集团有限公司 2001.12.26 508,000.00红淖铁路与临哈铁路联络线项目施工 8,024.20 5%

合计 71,890.16

（三）2024 年度铁路公司在建工程前五名采购供应商情况：

单位：万元

序号 单位名称 成立时间 注册资本 采购标的 采购金额
预付比

例

1 中铁四局集团有限公司 1986.11.10 827,269.94
新疆红柳河至淖毛湖铁路电力及牵引供电 S8标

段、通信信号 S10 标段施工
7,930.07 5%

2 中铁十七局集团有限公司 1985.2.2 302,122.64
新疆红柳河至淖毛湖铁路电力及牵引供电 S9标

段、通信信号 S11 标段施工
5,853.11 5%

3 中铁一局集团有限公司 1980.11.24 636,601.09
新建红柳河至淖毛湖铁路电力及牵引供电 S14 标

段、通信信号 S15 标段施工
4,589.92 5%

4 腾美实业有限公司新疆分公司 2020.12.8 红淖铁路电力远动及综合自动化系统更新改造 1,573.69 30%

5 四川智华电气有限公司 2015.12.22 50.00红淖铁路牵引变电所亭辅助监控系统工程合同 1,396.80 30%

合计 21,343.59

二、上述交易对方与公司控股股东及关联方是否存在关联关系或其他业务

往来的说明。

经向控股股东函证，上述交易对方与公司控股股东及关联方关联关系及业务

往来情况如下：

序号 单位名称
是否存在关

联关系

发生

年份
发生单位 业务类型

1 中铁四局集团有限公司 否 无

2
北京全路通信信号研究设计院集团

有限公司
否 无

3 中交第二公路工程局有限公司 否 无

4 河南辉煌科技股份有限公司 否 无

5 中铁第一勘察设计院集团有限公司 否 无

6 大连航悦贸易有限公司 否 2022 年 广汇集团及下属公司 非经营性资金占用

7 中铁十七局集团有限公司 否 无

8
新疆亚欧大陆桥金轮建筑工程有限

责任公司
否 2024 年

新疆广汇液化天然气发展有限责任公

司鄯善分公司
鄯善铁路专用线货运服务业务
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序号 单位名称
是否存在关

联关系

发生

年份
发生单位 业务类型

9 中铁十九局集团有限公司

否

2022 年 至

2024 年

伊吾广汇矿业有限公司 土石方剥离工程业务

否 巴里坤广汇马朗矿业有限公司 土石方剥离工程业务

否 新疆广汇煤炭清洁炼化有限责任公司蒸发池防渗墙工程施工业务

否 新疆伊水湾畔房地产开发有限公司 房产开发项目工程业务

否 新疆雅境花语房地产开发有限公司 房产开发项目工程业务

10 中铁一局集团有限公司 否 无

11 腾美实业有限公司新疆分公司 否 无

12 四川智华电气有限公司 否 无

经核实并向控股股东询证，上述交易对方中，除大连航悦贸易有限公司（以

下简称“大连航悦”）曾于 2022 年与控股股东及其关联方存在资金往来并构成

对上市公司非经营性资金占用外（已全部归还，详见公司于 2024 年 6 月 22 日披

露的《广汇物流股份有限公司对上海证券交易所<关于广汇物流股份有限公司

2023 年年度报告的信息披露监管工作函>的回复公告》（公告编号 2024-055）），

其他供应商均与公司控股股东及其关联方不存在关联关系或业务往来。

【会计师回复】：

针对以上问题，我们执行的核查程序包括但不限于：

1.根据铁路公司明细账、公开网站信息查询结果以及采购合同内容，复核在

建工程近三年前五名工程、设备采购方的名称、成立时间及注册资本、采购标的、

采购金额及预付比例信息统计的准确性；

2.对铁路公司在建工程执行细节测试，抽查采购合同、验工计价表/进度单、

发票等资料，以确认交易金额的准确性、真实性；

3.针对铁路公司重要供应商执行背景调查程序，检查供应商规模、经营范围

等是否与公司交易匹配，检查供应商是否与公司存在关联关系；

4.针对铁路公司采购款执行资金双向核查程序，检查资金流与往来款发生额
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是否一致，与交易规模是否匹配，同时关注是否存在流向控股股东及其他关联方

的情况；

5.对已发现资金占用的资金核查相关资金流水，通过银行回单穿透检查，检

查“资金占用”的归还情况以及实际采购业务的付款情况（大连航悦）；

6.获取公司控股股东与以上供应商往来交易情况说明。

经核查，铁路公司在建工程近三年前五名工程、设备采购方的名称、成立时

间及注册资本、采购标的、采购金额及预付比例、与上市公司的资金往来等信息

与实际情况相符；上述供应商与控股股东及关联方之间的关联关系和关联往来与

获取说明情况一致。

问题三：关于受限资产

年报显示，报告期末公司所有权或使用权受到限制的资产合计109亿元，约

占总资产的50%，主要为固定资产、存货、投资性房地产等。受限原因主要为借

款抵押和融资性售后回租。请公司：（1）列示单笔超5亿元的重大受限资产清

单，具体说明对应融资产品类型、资金用途及实际流向，售后回租标的资产运

营现状及租赁条款，并核查是否涉及关联方资金往来；（2）相关资产受限对公

司日常经营和融资能力的影响，并充分提示风险。请年审会计师发表明确意见。

【公司回复】：

一、单笔超 5 亿元的重大受限资产清单，对应融资产品类型、资金用途及

实际流向，售后回租标的资产运营现状及租赁条款，是否涉及关联方资金往来

（一）单笔超 5亿元受限资产情况见下表：

单位：万元
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序号
借款

单位
金融机构

融资产品类

型

融资合同金

额

2024 年末融资账

面余额
资金用途 资金实际流向

受限资产

资产所属单位 对应项目 资产分类 账面原值 账面价值

1

铁路

公司

中国银行股份有限公司

银团贷款 720,000

116,412.96

用于铁路公司新疆红

柳河至淖毛湖铁路项

目建设

支付项目建设工

程及设备款
铁路公司 固定资产

路基 247,280.92 237,061.56

昆仑银行股份有限公司 62,735.26 轨道 192,060.90 179,563.03

中国工商银行股份有限公

司
55,764.74

桥涵 122,776.35 113,404.11

机器设备 16,116.51 10,168.15

小计 720,000 234,912.96 578,234.68 540,196.85

2

铁路

公司

中国金谷国际信托有限责

任公司
信托融资 100,000 75,000.00

用于为完成重大资产

重组应归还铁路公司

对广汇能源的其他应

付款、铁路公司后续

站点建设及产业升级

急需配套支出等

支付收购前欠付

广汇能源往来款

及支付工程建设

等

四川蜀信 存货

CBD 办公楼 21,228.30 21,228.30

车位 7,116.26 3,614.88

住宅 3,029.64 3,029.64

CBD 商铺 2,784.44 2,784.44

眉山广汇圣峰置

业有限公司
存货

住宅 22,279.32 22,279.32

商铺 3,680.36 3,680.36

车位 5,824.01 2,188.05

小计 100,000 75,000.00 65,942.33 58,804.99

3

铁路

公司

信达金融租赁有限公司

融资性售后

回租

20,000 11,765.62

用于补充铁路公司经

营所需资金
生产经营支出 铁路公司 固定资产

电气化设备

及通讯设施
200,445.48 187,021.14

中鸿翼融资租赁（新疆）有

限公司
4,000 1,832.60

北银金融租赁有限公司 50,000 37,178.31

小计 74,000 50,776.53 200,445.48 187,021.14

合计 894,000 360,689.49 844,622.49 786,022.98
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如上表所示，公司 2024 年新增受限资产主要系铁路公司银团贷款新增相应担

保抵押物账面价值 54.02 亿元。主要原因系该笔银团贷款于 2020 年 4 月办理贷款

期限调整审批，按照银团贷款牵头银行中国银行股份有限公司批复要求中的约束

条件规定，当红淖铁路项目具备固定资产抵押条件时，追加相应的项目固定资产

抵押。报告期内，红淖铁路项目已具备固定资产抵押条件，银团贷款牵头行中国

银行按照批复意见，要求铁路公司根据与银团贷款各参团银行签订的《固定资产

银团贷款合同》和《抵押合同》，办理了抵押登记手续。

（二）售后回租标的资产运营现状及租赁条款说明：

如上表所示，售后回租标的资产主要系铁路公司已投入运营的电力及牵引设

备和通讯信号设备等设备资产，上述资产运行状况良好。售后回租明细如下表:

单位：万元

序号 金融机构 租赁期间
融资租赁合

同额

每年租金支付金额

2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年

1 信达金融租赁有限公司
2023 年 7 月至 2026

年 7 月
20,000.00 1,666.67 6,666.67 6,666.67 4,999.99

2
中鸿翼融资租赁（新疆）

有限公司

2023 年 2 月至 2026

年 2 月
4,000.00 891.77 1,296.59 1,431.20 380.44

3 北银金融租赁有限公司
2023 年 4 月至 2028

年 4 月
50,000.00 4,391.83 8,996.35 9,663.55 10,304.4810,934.85 5,708.94

合计 74,000.00 6,950.27 16,959.61 17,761.42 15,684.9110,934.85 5,708.94

根据售后回租合同租赁条款约定，出租人取得租赁物唯一合法所有权,在承租

人清偿所有债务前，无论租赁物是否登记在出租人名下，租赁物的所有权属于出

租人，承租人在租赁期内只享有占有、使用权；在承租人遵守合同协议条款的情

况下，出租人将不作出任何妨碍承租人在租赁期间内占用和使用有关租赁物的行

为，不影响公司正常生产运营。

经公司核查，铁路公司取得的融资性售后回租资金均按照合同约定用途用于
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铁路公司生产经营支出，不涉及关联方资金往来。

二、相关资产受限对公司日常经营和融资能力的影响，并充分提示风险。

截止报告期末，公司受限资产账面价值101.08亿元。主要用于铁路公司项目

银团贷款相应担保抵押以及作为融资性售后回租业务相应的租赁物。前述受限资

产均与公司融资业务相关，目前公司存量内的融资贷款均按期履行还款义务，并

正常接续，不存在逾期情形。公司日常生产经营平稳有序，上述受限资产不会对

公司日常生产经营造成影响。用于贷款抵押的相关资产在后续还款后将逐步解押

释放，为公司后续新增融资项目的顺利推进创造有利条件。

存在的风险：若公司未来出现到期无法清偿债务的情形，受限资产可能存在

被冻结或处置风险，或将对公司信用及正常生产经营造成重大不利影响。

公司后续将持续狠抓生产经营提质增效，不断提升精细化管理水平，促进业

绩稳定增长，保障资金良性循环。

【会计师回复】：

针对以上问题，我们执行的核查程序包括但不限于：

1.获取长短期借款合同，了解借款的主要目的以及相关余额情况，对长短期

借款执行函证程序；

2.获取公司担保明细，与借款合同、征信报告相关内容进行核对检查；

3.执行资金双向核对程序，关注借款是否存在流向控股股东及其他关联方的

情况；

4.询问公司“售后回租资产”使用状况，并进行现场勘察。

经核查，公司列示融资产品类型、资金用途及实际流向，售后回租标的资产

运营现状及租赁条款与实际相符，未涉及关联方资金往来。
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该页为广汇物流股份有限公司问询回复（大信备字[2025]第 12-00035 号）盖章页

大信会计师事务所（特殊普通合伙）

中 国 · 北 京

二○二五年六月二十七

中国注册会计师：

中国注册会计师：

日
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