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证券代码：300674                                    证券简称：宇信科技 

北京宇信科技集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2025-016 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研  分析师会议  媒体采访     

业绩说明会新闻发布会         路演活动 

现场参观 其他（券商策略会、电话会议） 

参与机构名称 

机构名称 机构名称 机构名称 机构名称 

顶天投资 季胜投资 招商证券 北大方正人寿 

浩成资管 红骅投资 广发证券 上海人寿 

兆天投资 中信证券 财通证券 长江证券 

博时基金 中航证券 华夏养老 国泰证券 

长江养老 混沌投资 前海开源基金 中意资管 

中信建投基金 睿亿投资 华商基金 工银理财 

国寿安保 泓澄投资 国融基金 民生证券 

肇万资管 太平基金 万家基金 富国基金 

兴华基金 华泰证券   
 

时间 2025 年 6 月 27 日 

地点及形式 线上会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书 周帆女士 

助理总裁 徐海波先生 

投资者关系经理钟雷先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

    一、《香港数字资产发展政策宣言2.0》解读与展望 

1、宣言2.0代表了香港迈向和成为全球数字资产领域领导者的决心 

政策宣言1.0自发布后取得显著成效，其中今年5月推出的稳定币条例

草案是其重要成果。该草案发布后引发强烈反响，包括大陆及港澳地区

的各类金融机构均高度关注，并迅速展开业务布局，积极探索稳定币的

发展路径。相比政策宣言1.0的三年规划，政策宣言2.0进一步将稳定币的

发展预期延长至3到5年，提供了更广阔的发展空间和应用场景。其核心
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可以概括为：代表了香港迈向和成为全球数字资产领域领导者的决心，

这一目标也贯穿了整个宣言的框架与内容。本次规划涵盖了稳定币本身

及其周边整个生态系统，是全面的政策准备。 

 

2、宣言2.0为行业提供了清晰的监管落地时间表 

政策宣言2.0提供的第一个关键信息是政策确定性。5月份稳定币条例

草案发布后，市场已积极布局但存在一些不确定性。而宣言2.0给出了明

确方向，其中最重要的是明确规定了政府将于2025年8月1日起实施稳定

币发行人监管制度。这个具体时间节点的确立，既反映了政府对市场反

馈的正面回应，也为行业提供了清晰的监管落地时间表。 

 

3、宣言 2.0 明确证券及期货事务监察委员会为数字资产交易服务提

供者的主要监管机构 

 

政策宣言2.0提供的另一项关键内容是，明确了数字资产领域的整体

监管框架，界定了各个监管部门的职责分工。其中最核心的是确定证券

及期货事务监察委员会将作为数字资产交易服务提供者的主要监管机

构，负责发牌、注册、制定标准、优化监管流程，为市场参与者勾勒出

明确的合规路径。 

作为金融行业的科技公司，宇信科技在服务监管机构方面具有丰富

经验，持续学习监管思路，保持良好的沟通机制，并持续推动业务创新。

近期协助某股份制商业银行客户申请了国内第一份“算力上云”牌照，

使银行无需自建本地算力即可实现云端部署。 

 

4、宣言2.0明确金管局将作为银行的前线监管机构 

政策宣言2.0明确了香港金管局会作为银行的前线监管机构，去监管

整个数字资产交易活动，即明确监管的具体执行人是谁，间接肯定和明

确了银行会参与整个稳定币活动。同时进一步明确托管由证券及期货事

务监察委员会发牌，金管局来执行。此外对于长期发展，明确财库局和

监管局牵头讨论相关法律和监管框架的执行情况和优化情况，对长期制

度的检讨机制也做了明确。 
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5、宣言2.0确立政府债券代币化发行的常态化机制 

政策宣言2.0明确了代币化资产来源，为稳定币应用提供更广阔的空

间。前期市场普遍聚焦于稳定币跨境支付能力，包括公司也在与稳定币

发币方探讨合作，找场景、找应用，在跨境支付领域整个生态中找合作

客户。宣言2.0特别明确了稳定币可用于代币化支付资产，其中最具代表

性的是将香港政府债券的代币化发行确立为常规化操作。 

宇信科技在境内相关市场有很好的服务案例和经验，国内债券信用

清结算业务主要由某金融基础设施机构承担，宇信与其保持着长期合作

关系，在债券领域积累了丰富经验。稳定币相关的代币化债券会是政府

支持且亲自示范的方向，公司希望以自有服务案例作为抓手，开展相关

业务研究。 

 

6、宣言2.0确定为现实世界资产及金融资产代币化提供诱因 

政策宣言2.0通过提供具体诱因积极倡导政府推动相关业务发展，其

中特别列举了贵金属、可再生能源及新能源等领域的代币化应用作为示

范案例。结合前述内容，我们认为确定性监管框架和多元化资产来源是

本次宣言最重要的两大突破：一方面通过明确的监管架构为行业发展保

驾护航，另一方面则通过拓展稳定币在各类资产中的应用场景，为其长

期健康发展奠定了坚实基础。只有当稳定币的应用场景足够丰富、覆盖

面足够广泛，其发展空间才能真正打开。 

 

    二、公司在稳定币领域的业务布局 

1、积极出海，携手海外机构探讨稳定币应用场景开发 

公司高度重视稳定币的发展机遇，认为其出现恰逢其时。当前公司

正全面推进海外业务布局，包括正在进行中的发行境外上市股份（H股）

的筹备工作。在相关申请文件中，公司也明确了募集资金将进一步投入

数字货币和稳定币相关的技术和生态开发，稳定币领域的政策突破与公

司全球化发展战略高度契合，为金融业务拓展打开了新的发展窗口。宇

信从公司层面开始系统性布局，在既有海外业务基础上提供有力支撑，
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包括： 

1）近期正积极对接稳定币生态各环节的核心参与方，包括与发币方

进行了深入接触、签署保密协议，重点围绕稳定币发行的全流程需求展

开探讨，明确各方在发行过程中的具体职责、梳理可行的技术解决方案、

整合各自的优势及资源等； 

2）与新加坡新兴技术热点地区的机构展开交流，探讨RWA代币化

的具体实施路径，包括如何筛选合适的底层资产、设计合规的代币化方

案，以及制定发行策略等； 

3）与中东当地特定闭环产业链公司进行交流，由于该产业需要闭环，

涉及产业链上下游各环节，为稳定币提供了应用场景。通过稳定币区块

链技术，可以实现产业链各环节交易透明度、构建贯穿全链条的支付体

系等。 

 

2、立足技术根本，探索新业务模式和新参与角色 

公司将充分发挥在银行体系积累的技术和产品优势，包括参与了多

个金融清算和支付体系建设项目的实践经验，探索在稳定币生态圈中的

技术合作；面对新的金融形式出现，实现角色转型，从系统建设者转变

为金融产品的设计者和协作运营方。公司将充分运用在数字人民币领域

的经验积累，包括系统对接、产品设计及应用等环节，将这些在国内市

场验证成熟的技术方案和实践经验，有效迁移应用于稳定币等创新业务

领域。 

 

3、扩大Web3研究范围，整合海内外区块链技术优势 

公司正通过澳门Web3零售支付系统研究课题，深入开展区块链技术

应用研究，重点考察主流公链的交易共识机制在实际经济场景中的稳定

性、交易成本和延时等关键性能指标。在推进过程中，宇信注重整合海

内外资源优势，主动扩大研究范围。一方面发挥大陆市场的实践经验，

另一方面积极对接海外在Web3和区块链监管方面的前沿研究成果，包括

数字货币交易等。 
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4、探索稳定币业务运营 

公司已积极推进业务模式向运营方向转型，在稳定币生态布局中，

会基于政策宣言2.0提出的牌照体系，开放探索多种参与路径，参与稳定

币相关业务的运营。 

 

5、海内外监管经验丰富 

公司在监管合规领域具备丰富的经验，一方面积累了大量国内监管

实践经验，另一方面已在境外市场等地区开展金融监管项目。面对稳定

币等新型业态的监管需求，公司将充分发挥海内外监管经验优势，同时

整合海外研究机构的前沿成果。 

 

三、问答环节 

1、银行端参与稳定币运营会有哪些创新？ 

答：数字资产必须与传统金融机构深度融合才能持续发展，银行能

够在稳定币生态中扮演多重角色，从基础的资金托管方、稳定币兑换赎

回，到数字资产服务提供商、代销以及资产打包决策支持等。宇信科技

将成为连接银行体系与数字资产生态的关键节点，不仅限于技术供应商，

更将作为业务合作方。 

 

2、公司在香港地区有哪些新的合作进展？ 

答：以两类银行为主的，一类是跨国银行，就其系统升级改造进行

技术交流，另一类是香港本土大型国资银行，探讨技术建设方面的合作

机会。此外除银行客户外，支付机构、发币机构也有合作商机。 

 

3、公司在非银机构有哪些合作和布局？ 

答：公司在积极对接相关中资机构，寻求合作机会。非银机构牌照

升级后，会涉及全面的系统建设。从宇信的能力来看，公司已经为国内

一些证券交易所和结算机构做核心业务系统，公司不仅限于服务传统银

行客户，愿意与其他非银机构积极探讨合作。 

附件清单（如有） 无 
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风险提示 
本次投资者关系活动涉及的内容，包括公司未来发展规划、业绩预期等，

不构成公司的实质承诺。投资者及相关人士应对相关风险保持充分认识。 

日期 2025 年 6 月 29 日 

 


