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声 明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“《管理

办法》”）、《公司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称“《执业行

为准则》”）、《北京首创生态环保集团股份有限公司债券受托管理协

议》（以下简称“《受托管理协议》”）及其它相关信息披露文件，由东

方证券股份有限公司（以下简称“东方证券”）编制。编制本报告的

内容及信息均来源于发行人所提供的 2024年度审计报告、证明文件

以及第三方中介机构出具的专业意见。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为东方证券所作的承诺或声明。在任何情况下，未经编制方书面许可，

不得将本报告用作其他任何用途。
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第一章 本期债券概况

一、发行人名称

北京首创生态环保集团股份有限公司（即原“北京首创股份有限

公司”）。

二、备案文件和备案规模

（一）22环保 Y1

证监会注册文号：证监许可〔2022〕1094号

债券名称：北京首创生态环保集团股份有限公司 2022年面向专

业投资者公开发行可续期公司债券(第一期)（品种一）

发行规模：人民币 5亿元

（二）22环保 Y2

证监会注册文号：证监许可〔2022〕1094号

债券名称：北京首创生态环保集团股份有限公司 2022年面向专

业投资者公开发行可续期公司债券(第一期)（品种二）

发行规模：人民币 5亿元

（三）22环保 Y3

证监会注册文号：证监许可〔2022〕1094号

债券名称：北京首创生态环保集团股份有限公司 2022年面向专

业投资者公开发行可续期公司债券(第二期)（品种一）

发行规模：人民币 10亿元

（四）22环保 Y4

证监会注册文号：证监许可〔2022〕1094号

债券名称：北京首创生态环保集团股份有限公司 2022年面向专

业投资者公开发行可续期公司债券(第二期)（品种二）

发行规模：人民币 6亿元

（五）22环保 Y5

证监会注册文号：证监许可〔2022〕1094号
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债券名称：北京首创生态环保集团股份有限公司 2022年面向专

业投资者公开发行可续期公司债券(第三期)（品种一）

发行规模：人民币 20亿元

三、本期债券的主要条款

（一）22环保 Y1

起息日：2022年 8月 2日

债券期限：本期债券为 3+N年期

债券利率：3.00%

还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。在发行

人不行使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。

交易场所：上海证券交易所

（二）22环保 Y2

起息日：2022年 8月 2日

债券期限：本期债券为 5+N年期

债券利率：3.50%

还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。在发行

人不行使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。

交易场所：上海证券交易所

（三）22环保 Y3

起息日：2022年 10月 24日

债券期限：本期债券为 3+N年期

债券利率：2.94%

还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。在发行

人不行使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。
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（四）22环保 Y4

起息日：2022年 10月 24日

债券期限：本期债券为 5+N年期

债券利率：3.45%

还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。在发行

人不行使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。

（五）22环保 Y5

起息日：2022年 11月 28日

债券期限：本期债券为 3+N年期

债券利率：3.89%

还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。在发行

人不行使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。
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第二章 公司债券受托管理人履职情况

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》、上

市规则和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受

托管理协议》的约定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情

况、公司债券本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行

人履行公司债券募集说明书、受托管理协议中所约定的义务，积极行

使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。



北京首创生态环保集团股份有限公司公司债券年度受托管理事务报告（2024 年）

5

第三章 发行人的经营与财务状况

一、发行人业务及经营情况

2024年作为公司“生态+”战略深化年，在百年变局加速演进、

行业周期深度调整、多重压力交织叠加的特殊背景下，公司以“逆周

期布局、跨维度突破”的战略定力，精准锚定“融合、发展、升维”

三大战略主轴，创新构建“深度攻坚打硬仗、全面提质强根基、创新

增量拓格局、系统升维塑优势”的四大核心策略。在行业整体承压的

形势下，公司不断深化调整业务结构，逐步提升盈利能力。同时公司

坚持科技创新驱动发展，积极参与北京国际科技创新中心建设，承担

北京市节能环保领域原创策源地建设任务。通过不断优化科技创新环

境，提升科技创新能力，加快建设科技创新高地，以新质生产力促进

公司的高质量发展。

报告期内，公司实现营业收入 200.50亿元，同比下降 6.01%，实

现归属于母公司净利润 35.28亿元，增幅为 119.14%。收入下降主要

受报告期内处置新加坡 ECO公司后合并范围减少及公司本期水务工

程数量和规模减少影响。公司运营类业务收入 154.08亿元，建造类

业务收入 37.09亿元，其他类业务收入 9.33亿元，运营类收入占营业

收入的比重同比提升 8.36个百分点，公司经营活动产生的现金流量

净额为 40.83亿元，同比提升 19.30%。

分业务板块来看：水务处理业务业绩稳定，“压舱石”作用凸显；

运营类业务运营效率持续提升，发展韧性更加强劲。其中，供水水处

理业务实现主营业收入 33.39亿元，同比增长 5.08%，毛利率 34.99%，

同比增加 2.13个百分点。供水水处理业务产能利用率 63.81%，较上

年同期下降 1.71 个百分点。2024 年售水量 14.97 亿吨，同比提升

3.59%，综合水价 1.94元/吨（含税），同比上升 0.87%；全年完成转
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商运项目 5个，涉及处理规模 47.12万吨/日，报告期内，实现 5个项

目水价调整，涉及处理规模 152.1万吨/日。同时，公司开展产销差分

类、分级管理，针对重点项目开展专项评估并制定产销差专项方案，

截至报告期末，供水水处理业务产销差率 12.21%，较上年同期下降

0.93个百分点。

污水水处理业务实现主营业收入66.06亿元，同比增长3.71%，毛

利率39.54%，同比增加2个百分点。产能方面，截至报告期末公司污

水水处理业务总产能为1,489.64万吨/日，已运营产能1,020.01万吨/日，

产能利用率84.07%，较上年同期上升0.58个百分点。在量价结构方面，

全年结算水量31.16亿吨，综合水价1.77元/吨（含税），同比上升1.14%；

实现11个项目水价调整，涉及处理规模97.7万吨/日。全年完成转商运

项目12个，涉及处理规模29.82万吨/日。

固废处理业务锚定“双碳”战略主航道，以结构优化驱动质效升

级，持续强化垃圾焚烧发电业务的核心地位，并积极推进城乡环卫、

场地修复、节能双碳等轻资产业务的发展，全面筑牢公司业绩稳健增

长的核心支柱。2024年实现主营业收入40.41亿元，同比下降11.47%，

毛利率37.10%，同比增加4.5个百分点。收入下降主要因工程收入减

少及处置新加坡ECO公司后合并范围减少所致。垃圾焚烧发电运营业

务实现营业收入19.91亿元，同比增长6.38%，毛利率49.76%，同比增

长1.23%。全年实现生活垃圾处理量1,012万吨，全年提供上网电量共

计26.5亿千瓦时，较上年增长16.23%。存量资产在经营管理环节不断

挖潜，提升焚烧项目的生产效率，吨入厂上网电量同比提升6.8%；拓

展了域外垃圾处理业务，产能利用率同比增幅约10.4%。

大气综合治理业务锚定“美丽中国”建设主战场，公司通过快速

完善业务模式，建立了差异化的竞争优势，成功在大气细分领域成为
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重要竞争者。2024年实现主营业收入7.72亿元，同比下降23.32%，毛

利率24.55%，同比减少1.83个百分点。收入下降主要因传统抑尘产品、

环保装备业务转型所致。市政环境综合服务业务方面，存量项目续签

率高达95%，并聚焦优势省份成功开拓11个新城市/园区；环保装备业

务方面，公司积极转型、多维发展，拓宽多业态产品转化。工业业务

成功推进晋控新恒盛项目脱盐水站进入试运行阶段，树立了煤化工领

域的标杆，并落地新疆伊犁100万吨/年煤制油项目，提升了市场竞争

力。同时公司借助在环保领域的专业优势，为TAGAL公司提供更高

水准的服务，助力推动TAGAL公司实现可持续、高质量发展。

二、发行人财务情况

截至 2024年 12月 31日，公司资产总额 11,118,302.62万元，负

债总额 7,201,836.87万元，所有者权益 3,916,465.75万元，资产负债

率 64.77%。2024年实现营业收入 2,004,998.89万元，净利润 414,446.73

万元，发行人 2024年母公司营业收入为 61,610.30 万元，2024年归

属于母公司净利润为 352,805.71万元。主要财务数据见下表：

（一）合并资产负债表
单位：元

项目 2024 年度/末 2023 年度/末 增减幅度

流动资产合计 32,092,090,401.69 26,126,913,661.28 22.83%

非流动资产合计 79,090,935,813.65 83,246,125,687.86 -4.99%

资产总计 111,183,026,215.34 109,373,039,349.14 1.65%

流动负债合计 29,799,998,750.10 28,690,320,564.63 3.87%

非流动负债合计 42,218,369,956.95 42,290,313,032.23 -0.17%

负债合计 72,018,368,707.05 70,980,633,596.86 1.46%

股东权益合计 39,164,657,508.29 38,392,405,752.28 2.01%

（二）合并利润表
单位：元

项目 2024 年度/末 2023 年度/末 增减幅度

营业收入 20,049,988,923.69 21,332,108,192.99 -6.01%

营业成本 13,078,906,170.35 14,452,508,794.29 -9.50%
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营业利润 4,852,237,640.19 2,680,613,009.45 81.01%

营业外收入 53,149,400.34 15,099,686.14 251.99%

利润总额 4,882,397,416.54 2,673,882,963.48 82.60%

净利润 4,144,467,318.33 2,090,261,450.31 98.28%

（三）合并现金流量表
单位：元

项目 2024 年度/末 2023 年度/末 增减幅度

经营活动产生的现金

流量净额
4,082,799,965.42 3,422,295,223.11 19.30%

投资活动产生的现金

流量净额
482,602,205.37 -4,976,332,817.47 -109.70%

筹资活动产生的现金

流量净额
-4,055,171,673.00 529,766,757.34 -865.46%

现金及现金等价物净

增加额
529,878,809.82 -1,028,463,504.57 -151.52%
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第四章 募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况

一、本期债券募集资金用途

1、经中国证券监督管理委员会《关于同意北京首创股份有限公司

向专业投资者公开发行可续期公司债券注册的批复》（证监许可

〔2022〕1094号）批复，同意发行人公开发行本次可续期公司债券。

发行人于 2022年 7月 29日公开发行人民币 10亿元的可续期公司

债券，扣除承销费用后的全部募集资金已于 2022年 8月 2日划入发

行人在中国工商银行股份有限公司北京东城支行开立的债券募集资

金专用账户；

发行人于 2022年 10月 20日公开发行人民币 16亿元的可续期公

司债券，扣除承销费用后的全部募集资金已于 2022年 10月 24日划

入发行人在招商银行股份有限公司北京分行开立的债券募集资金专

用账户。

发行人于 2022年 11月 24日公开发行人民币 20亿元的可续期公

司债券，扣除承销费用后的全部募集资金已于 2022年 11月 28日划

入发行人在中国工商银行股份有限公司北京东城支行开立的债券募

集资金专用账户。

二、募集资金专户运作情况

（一）22环保 Y1

根据“22环保 Y1”募集说明书约定，本期债券发行 10亿元，募集

资金扣除发行费用后拟用于补充营运资金及置换存量有息负债，其中

不超过 10亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1，剩余资金用于补

充公司营运资金。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（二）22环保 Y2

根据“22环保 Y2”募集说明书约定，本期债券发行 10亿元，募集
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资金扣除发行费用后拟用于补充营运资金及置换存量有息负债，其中

不超过 10亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1，剩余资金用于补

充公司营运资金。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（三）22环保 Y3

根据“22环保 Y3”募集说明书约定，本期债券发行 16亿元，募集

资金扣除发行费用后拟用于置换存量有息负债（19首股 Y1），其中

不超过 20亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人严格按照募集说明书关

于募集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（四）22环保 Y4

根据“22环保 Y4”募集说明书约定，本期债券发行 16亿元，募集

资金扣除发行费用后拟用于置换存量有息负债（19首股 Y1），其中

不超过 20亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人严格按照募集说明书关

于募集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（五）22环保 Y5

根据“22环保 Y5”募集说明书约定，本期债券发行 20亿元，募集

资金扣除发行费用后拟用于补充营运资金及置换存量有息负债（19

首股 Y1、19首股 Y3），其中不超过 4亿元用于置换存量有息负债 19

首股 Y1，不超过 16亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y3，剩余资

金用于补充公司营运资金。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

三、本期公司债券募集资金实际使用的核查情况

（一）22环保 Y1
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根据“22环保 Y1”募集说明书约定，本期债券发行 10亿元，

募集资金扣除发行费用后拟用于补充营运资金及置换存量有息负债，

其中不超过 10亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1，剩余资金用

于补充公司营运资金。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（二）22环保 Y2

根据“22环保 Y2”募集说明书约定，本期债券发行 10亿元，

募集资金扣除发行费用后拟用于补充营运资金及置换存量有息负债，

其中不超过 10亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1，剩余资金用

于补充公司营运资金。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（三）22环保 Y3

根据“22环保 Y3”募集说明书约定，本期债券发行 16亿元，

募集资金扣除发行费用后拟用于置换存量有息负债（19首股 Y1），

其中不超过 20亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人严格按照募集说明书关

于募集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（四）22环保 Y4

根据“22环保 Y4”募集说明书约定，本期债券发行 16亿元，

募集资金扣除发行费用后拟用于置换存量有息负债（19首股 Y1），

其中不超过 20亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y1。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人严格按照募集说明书关

于募集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。

（五）22环保 Y5

根据“22环保 Y5”募集说明书约定，本期债券发行 20亿元，
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募集资金扣除发行费用后拟用于补充营运资金及置换存量有息负债

（19首股 Y1、19首股 Y3），其中不超过 4亿元用于置换存量有息负

债 19首股 Y1，不超过 16亿元用于置换存量有息负债 19首股 Y3，

剩余资金用于补充公司营运资金。

截至本受托管理事务报告出具日，发行人按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。
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第五章 发行人信息披露义务履行的情况

一、信息披露事务的管理制度及执行情况

发行人制定了债券相关信息披露管理制度《京首创生态环保集团

股份有限公司信息披露管理制度》，对信息披露的内容、披露标准、

定期报告以及临时报告的披露进行了详细规定，并对信息披露的程序

以及信息披露事务管理部门及其负责人、职责等进行了明确。发行人

按照法律法规、募集说明书约定及信息披露管理制度要求履行信息披

露义务，信息披露管理制度执行情况良好。

二、信息披露具体情况

截至 2024年 12月 31日，发行人已进行披露事项如下：

1、定期报告

发行人根据公司债券存续期信息披露的相关法律法规及募集说

明书约定制作了《北京首创生态环保集团股份有限公司债券 2024年

半年度报告》，并于 2024年 8月 31日前对 2024年半年度报告进行披

露。此外，发行人还制作了《北京首创生态环保集团股份有限公司债

券 2024年年度报告》，并于 2025年 4月 30日前对 2024年年度报告

进行披露。

发行人披露的定期报告中未出现董事、监事和高级管理人员对年

报及半年报内容无法保证或存在异议的情况，会计师对年报均未出具

非标意见。定期报告内容均按照规定包含公司业务情况、重大风险提

示、公司基本信息、公司管理结构变化、相关中介机构信息、公司财

务和资产状况、主要会计数据和财务指标、评级情况、增信机制、偿

债计划、偿债保障措施以及其他重大事项等情况。披露内容完整，符

合相关规定。

2、临时公告

2024年度发行人先后披露了下列临时公告：
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《北京首创生态环保集团股份有限公司关于变更会计师事务所

的公告》、《北京首创生态环保集团股份有限公司可续期公司债券发生

触发强制付息事件的公告》、《北京首创生态环保集团股份有限公司关

于会计政策变更的公告》、《北京首创生态环保集团股份有限公司关于

董事会秘书、公司信息披露事务负责人发生变动的公告》、《北京首创

生态环保集团股份有限公司关于董事发生变动的公告》、《北京首创生

态环保集团股份有限公司关于董事会、监事会完成换届选举相关事项

的公告》

发行人按照《中华人民共和国证券法》、《公司信用类债券信息披

露管理办法》、《上海证券交易所公司债券自律监管规则适用指引第 1

号——公司债券持续信息披露》等法律法规，履行了债券存续期内信

息披露义务。
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第六章 发行人偿债能力及偿付意愿分析

最近三年，发行人的主要偿债能力指标请见下表：

项目 2024 年度/末 2023 年度/末 2022 年度/末

流动比率 1.08 0.91 0.84
速动比率 1.04 0.87 0.78

资产负债率（合并口径） 64.77 64.90 63.30
资产负债率（母公司口

径）
47.54 50.12 48.63

最近三年，发行人流动比率分别为 0.84、0.91和 1.08，速动比率

分别为 0.78、0.86和 1.04，最近三年发行人的流动比率和速动比率持

续改善。

最近三年，发行人的合并报表资产负债率分别为 63.30%、64.91%

和 64.77%，发行人净资产水平进一步增加，资产负债率水平略有下

降。

2024年度，发行人已发行的公司债券均已足额按期完成本年度

本息偿付。

截至本受托管理报告出具日，发行人生产经营和重要财务指标未

发生重大不利变化，发行人偿债能力正常，偿付意愿较为积极。
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第七章 本期债券本年度的本息偿付情况

一、本息偿付情况

20首创 01（证券代码：163231.SH）于 2024年 3月 6日进行付

息，发行人已于 2024年 3月 6日按期足额完成 2024年利息的偿付。

20首创 02（证券代码：163545.SH）于 2024年 5月 20日（因休

息日顺延）进行付息，发行人已于 2024 年 5 月 19 日按期足额完成

2024年利息的偿付。

22环保 Y1（证券代码：137559.SH）于 2024年 8月 2日进行付

息，发行人已于 2024年 8月 2日按期足额完成 2024年利息的偿付。

22环保 Y2（证券代码：137560.SH）于 2024年 8月 2日进行付

息，发行人已于 2024年 8月 2日按期足额完成 2024年利息的偿付。

22环保 Y3（证券代码：137937.SH）于 2024年 10月 24日进行

付息，发行人已于 2024年 10月 24日按期足额完成 2024年利息的偿

付。

22环保 Y4（证券代码：137938.SH）于 2024年 11月 25日（因

休息日顺延）进行付息，发行人已于 2024年 11月 23日按期足额完

成 2024年利息的偿付。

22 环保 Y5（证券代码：138604.SH）于 2024 年 11月 28 日进行

付息，发行人已于 2024年 11月 28日按期足额完成 2024年利息的偿

付。

23环保 Y1（证券代码：138944.SH）于 2024年 2月 26日（因休

息日顺延）进行付息，发行人已于 2024 年 2 月 24 日按期足额完成

2024年利息的偿付。

二、可续债特殊条款的执行情况以及是否计入权益

“22环保 Y1”、“22环保 Y2”、“22环保 Y3”、“22环保 Y4”、“22

环保 Y5”附发行人续期选择权、递延支付利息权以及赎回选择权，报
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告期内不涉及相关条款执行情况。
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第八章 债券持有人会议召开的情况

截至本报告出具日，未召开债券持有人会议。
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第九章 本期债券增信措施及偿债保障措施有效性分析及重大

变化情况

一、本期债券增信措施及有效性

22环保 Y1、22环保 Y2、22环保 Y3、22环保 Y4、22环保 Y5

均无担保。

二、本期债券的偿债保障措施及有效性

报告期内，发行人偿债保障措施运行有效，未发生重大变化。

三、是否发生重大变化情况

截至 2024年 12月 31日，22环保 Y1、22环保 Y2、22环保 Y3、

22环保 Y4、22环保 Y5均无重大变化情况。
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第十章 本期债券跟踪评级情况

根据本期债券跟踪评级安排，中诚信国际信用评级有限责任公司

将在本期债券存续期间对发行人开展定期以及不定期跟踪评级，定期

跟踪评级每年进行一次，不定期跟踪评级由中诚信国际信用评级有限

责任公司认为发行人发生可能影响评级报告结论的重大事项，以及发

行人的情况发生重大变化时启动。

截至本报告出具日，中诚信国际信用评级有限责任公司 2025年

6月 4日出具跟踪评级报告，通过上海证券交易所业务专区向上海证

券交易所业务专区进行披露。

22环保 Y1、22环保 Y2、22环保 Y3、22环保 Y4、22环保 Y5

的债项评级均为 AAA。
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第十一章可能影响发行人偿付能力的重大事项

报告期内，发行人未发生可能影响其偿付能力的重大事项。
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第十二章募集说明书约定的其他事项

截至本报告出具日，无募集说明书中约定的其他事项情况的存

在。



6    30


	声  明
	第一章本期债券概况
	第二章公司债券受托管理人履职情况
	第三章发行人的经营与财务状况
	第四章募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况
	第五章发行人信息披露义务履行的情况
	第六章发行人偿债能力及偿付意愿分析
	第七章本期债券本年度的本息偿付情况
	第八章债券持有人会议召开的情况
	第九章本期债券增信措施及偿债保障措施有效性分析及重大变化情况
	第十章本期债券跟踪评级情况
	第十一章可能影响发行人偿付能力的重大事项
	第十二章募集说明书约定的其他事项

