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重要声明 

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”“受托管理人”）根据《中

华人民共和国证券法》《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理

人执业行为准则》等法律法规、自律规则等规范性文件要求，以及受托管理的浙

江嘉兴国有资本投资运营有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）存续期公

司债券募集说明书、受托管理协议等债券发行信息披露文件约定要求进行编

制。 

浙商证券编制本报告的内容及信息均来源于发行人对外公布的《浙江嘉兴

国有资本投资运营有限公司公司债券 2024 年年度报告》及相关公开信息披露文

件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向浙商证券提供的其他材料。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为浙商证券所作的

承诺或声明。 
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第一章  公司债券概况 

一、公司债券基本情况 

债券全称 

浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司

2020 年面向合格投资者公开发行公司债

券（第一期）（品种一） 

债券简称 20 国投 01 

批准文件和规模 证监许可〔2019〕1954 号、30 亿元 

债券期限 5 年 

发行规模 8.00 亿元 

债券余额 0 亿元 

债券利率 3.89% 

起息日 2020 年 1 月 16 日 

付息日 

2021 年至 2025 年每年的 1 月 16 日如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个工作日，顺延期间不另计息 

本金兑付日 2025 年 1 月 16 日 

还本付息方式 

采用单利按年计息，不计复利。每年付

息一次，最后一期利息随本金的兑付一

起支付 

含权条款 无 

发行方式及发行对象 本期债券面向合格投资者发行 

担保方式 无担保 

主承销商 
浙商证券股份有限公司，华泰联合证券

有限责任公司 

受托管理人 浙商证券股份有限公司 

募集资金用途 
本期债券募集资金扣除发行费用后，全

部用于偿还公司有息债务 

 

 

债券全称 

浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司

2020 年面向合格投资者公开发行公司债

券（第二期） 

债券简称 20 嘉投 01 
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批准文件和规模 证监许可〔2019〕1954 号、30 亿元 

债券期限 5 年 

发行规模 10.00 亿元 

债券余额 0 亿元 

债券利率 3.48% 

起息日 2020 年 3 月 17 日 

付息日 

2021 年至 2025 年每年的 3 月 17 日如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个工作日，顺延期间不另计息 

本金兑付日 2025 年 3 月 17 日 

还本付息方式 

采用单利按年计息，不计复利。每年付

息一次，最后一期利息随本金的兑付一

起支付 

含权条款 无 

发行方式及发行对象 本期债券面向合格投资者发行 

担保方式 无担保 

主承销商 
浙商证券股份有限公司，华泰联合证券

有限责任公司 

受托管理人 浙商证券股份有限公司 

募集资金用途 
募集资金扣除发行费用后，用于偿还公

司有息债务及补充公司营运资金 

 

债券全称 

浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司

2020 年面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期）（品种一） 

债券简称 20 嘉投 02 

批准文件和规模 证监许可〔2020〕1161 号、50 亿元 

债券期限 10 年（5+5） 

发行规模 10.00 亿元 

债券余额 10.00 亿元 

债券利率 4.19% 

起息日 2020 年 12 月 3 日 
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付息日 

2021 年至 2030 年每年的 12 月 3 日，若

投资者行使回售选择权，则其回售部分

债券的付息日为 2021 年至 2025 年每年

的 12 月 3 日。如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第 1 个交易日，顺

延期间不另计息 

本金兑付日 

2030 年 12 月 3 日；若投资者行使回售选

择权，则其回售部分债券的兑付日为

2025 年 12 月 3 日 

还本付息方式 

采用单利按年计息，不计复利。每年付

息一次，最后一期利息随本金的兑付一

起支付 

含权条款 回售，票面利率选择权 

发行方式及发行对象 本期债券面向专业投资者发行 

担保方式 无担保 

主承销商 
浙商证券股份有限公司，中信证券股份

有限公司 

受托管理人 浙商证券股份有限公司 

募集资金用途 
本期债券募集资金扣除发行费用后，全

部用于偿还公司有息债务 

 

债券全称 

浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司

2021 年面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期） 

债券简称 21 嘉投 02 

批准文件和规模 证监许可〔2020〕1161 号、50 亿元 

债券期限 10 年 

发行规模 15.00 亿元 

债券余额 15.00 亿元 

债券利率 4.64% 

起息日 2021 年 4 月 1 日 

付息日 

2022 年至 2031 年每年的 4 月 1 日如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1 个工作日，顺延期间不另计息 

本金兑付日 2031 年 4 月 1 日 
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还本付息方式 

采用单利按年计息，不计复利。每年付

息一次，最后一期利息随本金的兑付一

起支付 

含权条款 无 

发行方式及发行对象 本期债券面向专业投资者发行 

担保方式 无担保 

主承销商 
浙商证券股份有限公司，中信证券股份

有限公司 

受托管理人 浙商证券股份有限公司 

募集资金用途 
本期债券募集资金扣除发行费用后，全

部用于偿还公司有息债务 

 

债券全称 

浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司

2021 年面向专业投资者公开发行公司债

券(第二期) 

债券简称 21 嘉投 03 

批准文件和规模 证监许可〔2020〕1161 号、50 亿元 

债券期限 10 年 

发行规模 25.00 亿元 

债券余额 25.00 亿元 

债券利率 4.20% 

起息日 2021 年 12 月 28 日 

付息日 

2022 年至 2031 年每年的 12 月 28 日如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个工作日，顺延期间不另计息 

本金兑付日 2031 年 12 月 28 日 

还本付息方式 

采用单利按年计息，不计复利。每年付

息一次，最后一期利息随本金的兑付一

起支付 

含权条款 无 

发行方式及发行对象 本期债券面向专业投资者发行 

担保方式 无担保 

主承销商 
浙商证券股份有限公司，中信证券股份

有限公司 

受托管理人 浙商证券股份有限公司 
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募集资金用途 
本期债券募集资金扣除发行费用后，全

部用于偿还公司有息债务 

 

二、债券信用评级情况 

（一）发行时信用评级情况 

经联合资信评估股份有限公司综合评定，20 国投 01 和 20 嘉投 01 的债项评

级为 AAA，经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，20 嘉投 02、21 嘉

投 02 和 21 嘉投 03 债项评级为 AAA。 

（二）债券跟踪评级情况 

根据联合资信评估股份有限公司公布的跟踪评级报告，20 国投 01 和 20 嘉

投 01 债项评级为 AAA，展望为“稳定”。 

根据中诚信国际信用评级有限责任公司公布的跟踪评级报告，20 嘉投 02

和 21 嘉投 02 的债项评级为 AAA，展望为“稳定”。 

根据监管部门和联合资信评估股份有限公司对跟踪评级的有关要求，在 20

国投 01 和 20 嘉投 01 债券存续期内，在每年发行人年报公告后的两个月内，且

不晚于每一会计年度结束之日起六个月内进行一次定期跟踪评级，并在债券存

续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

20 国投 01 和 20 嘉投 01 已分别于 2025 年 1 月 16 日和 2025 年 3 月 17 日到

期。 

根据监管部门和中诚信国际对跟踪评级的有关要求，中诚信国际将在 20 嘉

投 02、21 嘉投 02 和 21 嘉投 03 存续期内，在每年发行人年报公告后的两个月

内，且不晚于每一会计年度结束之日起六个月内进行一次定期跟踪评级，并在

本期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

20 嘉投 02、21 嘉投 02 和 21 嘉投 03 的 2024 年度跟踪评级报告已于 2025

年 6 月 9 日前出具。 
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第二章  受托管理人履行职责情况 

一、受托管理协议的签订情况 

2019 年 6 月 28 日，浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司与浙商证券股份有

限公司签订《债券受托管理协议》，聘任浙商证券股份有限公司担任 20 国投

01、20 嘉投 01 的债券受托管理人。 

2020 年 4 月 24 日，浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司与浙商证券股份有

限公司签订《债券受托管理协议》，聘任浙商证券股份有限公司担任 20 嘉投

02、21 嘉投 02、21 嘉投 03 的债券受托管理人。 

二、信息披露核查情况 

1、受托管理人重大事项督导排查过程 

（1）发行人已知悉《公司债券发行与交易管理办法》等法规关于募集资金

使用相关规定，将严格按照《募集说明书》公告的使用用途使用募集资金，如

需改变用途，按《募集说明书》中约定的条款履行相关程序。” 

（2）“20 国投 01”发行时间为 2020 年 1 月 14 日，受托管理人项目存续

期管理专员于每期债券发行后的每个月均向发行人发送《公司债券存续期临时

报告事项发行人自查表》、《公司债券存续期临时报告财务事项计算表》，提

醒发行人对须履行临时报告披露义务的相关事项进行自查，同时提醒发行人如

存在《自查表》所列事项，应及时告知受托管理人并履行临时报告披露义务。

经核查，发行人按规定披露定期报告，信息披露制度完善，对外信息发布管理

和审批程序健全。 

“20 嘉投 01”发行时间为 2020 年 3 月 13 日，受托管理人项目存续期管理

专员于每期债券发行后的每个月均向发行人发送《公司债券存续期临时报告事

项发行人自查表》、《公司债券存续期临时报告财务事项计算表》，提醒发行

人对须履行临时报告披露义务的相关事项进行自查，同时提醒发行人如存在

《自查表》所列事项，应及时告知受托管理人并履行临时报告披露义务。经核

查，发行人按规定披露定期报告，信息披露制度完善，对外信息发布管理和审

批程序健全。 
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“20 嘉投 02”发行时间为 2020 年 12 月 01 日，受托管理人项目存续期管

理专员于每期债券发行后的每个月均向发行人发送《公司债券存续期临时报告

事项发行人自查表》、《公司债券存续期临时报告财务事项计算表》，提醒发

行人对须履行临时报告披露义务的相关事项进行自查，同时提醒发行人如存在

《自查表》所列事项，应及时告知受托管理人并履行临时报告披露义务。经核

查，发行人按规定披露定期报告，信息披露制度完善，对外信息发布管理和审

批程序健全。 

“21 嘉投 02”发行时间为 2021 年 3 月 30 日，受托管理人项目存续期管理

专员于每期债券发行后的每个月均向发行人发送《公司债券存续期临时报告事

项发行人自查表》、《公司债券存续期临时报告财务事项计算表》，提醒发行

人对须履行临时报告披露义务的相关事项进行自查，同时提醒发行人如存在

《自查表》所列事项，应及时告知受托管理人并履行临时报告披露义务。经核

查，发行人按规定披露定期报告，信息披露制度完善，对外信息发布管理和审

批程序健全。 

“21 嘉投 03”发行时间为 2021 年 12 月 24 日，受托管理人项目存续期管

理专员于每期债券发行后的每个月均向发行人发送《公司债券存续期临时报告

事项发行人自查表》、《公司债券存续期临时报告财务事项计算表》，提醒发

行人对须履行临时报告披露义务的相关事项进行自查，同时提醒发行人如存在

《自查表》所列事项，应及时告知受托管理人并履行临时报告披露义务。经核

查，发行人按规定披露定期报告，信息披露制度完善，对外信息发布管理和审

批程序健全。 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》和其他相关

法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管理协议》的约定，持

续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公司债券本息偿付情况及偿债

保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、受托管理协议

中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权

益。 

2、发行人已按规定在指定网站披露了《浙江嘉兴国有资本投资运营有限公

司公司债券 2024 年半年度报告》和《浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司公司

债券 2024 年度报告》，发行人全体董事和高级管理人员对公司定期报告进行了
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核查，确认定期报告的信息披露真实、准确、完整，保证公司及时、公平地履

行信息披露义务。保证所披露的报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，具体如下： 

序号 核查内容 核查结果 

1 发行人董监高是否对定期报告签署书面确认意见 是 

2 
签署书面确认意见的董监高与发行人定期报告批准报出日的董监高

是否一致 
是 

3 
发行人董监高是否存在无法保证定期报告内容的真实性、准确性、

完整性或者持有异议 
否 

4 发行人是否未准确披露董监高对定期报告的书面确认意见 否 

5 发行人是否不配合受托管理人对定期报告的核查工作 否 

3、报告期内发行人发生需要履行临时公告义务的重大事项 

发行人在 2024 年度内发生需要履行临时公告义务的事项详见本受托管理事

务报告第十章可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采取的应对措

施之“四、报告期内发行人发生的重大事项”，发行人已就上述事项在指定网

站进行披露。 

4、受托管理人已督导发行人进行临时公告，并披露临时受托管理报告 

经查阅，截至 2024 年末，发行人未新增相关事项的临时公告披露记录，原

披露内容保持不变。 

三、募集资金核查情况 

1、20国投01： 

20国投01的募集资金已于2020年度使用完毕。 

具体详见“第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况”。 

2、20嘉投01： 

20嘉投01的募集资金已于2020年度使用完毕。 

具体详见“第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况”。 

3、20嘉投02： 

20嘉投02的募集资金已于2021年度使用完毕。 
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具体详见“第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况”。 

4、21嘉投02： 

21嘉投02的募集资金已于2023年度使用完毕。 

具体详见“第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况”。 

5、21嘉投03： 

21嘉投03的募集资金已于2023年度使用完毕。 

具体详见“第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况”。 

四、风险排查情况 

受托管理人根据交易场所关于公司债券存续期信用风险管理相关规定及公

司内部风险管理要求，对受托管理的发行人存续期债券进行风险排查，实时监

测、动态调整，并按相关要求定期向交易场所及监管部门汇报债券风险分类情

况。 

五、受托管理人现场核查情况 

2024 年 9 月，存续期管理专员赴发行人现场调研，对发行人员业务及资产

情况，偿债能力，债券存续期管理等方面进行了访谈，了解资金安排情况、债

务融资计划、区域经济发展情况等。 

经现场核查，未发现发行人募集资金使用不规范或其他可能影响债券持有

人重大权益的事项。 

六、债券持有人会议召开情况 

2024 年度，发行人未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。
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第三章  发行人的经营与财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人基本信息 

中文名称： 浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司 

法定代表人： 李建国 

注册资本： 503,600.00 万元 

实缴资本： 503,600.00 万元 

成立日期： 2003-04-08 

注册地址： 浙江省嘉兴市南湖区广益路 819 号 1301 室 

办公地址： 浙江省嘉兴市南湖区广益路 819 号 1301 室 

邮政编码： 314000 

信息披露事务负责人 花屹（副董事长，总经理） 

财务负责人： 张晓静（董事） 

公司电话： 0573-82812503 

公司传真： 0573-82812503 

所属行业： S90 综合 

经营范围： 

受国有资产管理委员会的授权从事国有资产投资、经营、管理,

股权投资，投资信息咨询服务。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动） 

（二）发行人主营业务 

公司营业执照载明的经营范围为：受国有资产管理委员会的授权从事国有

资产投资、经营、管理，股权投资，投资信息咨询服务（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

公司主营业务涵盖公用事业、商贸流通、交通运营、造纸业、城市运营、

旅游产业等多个业务板块。 

二、发行人 2024 年度经营情况 

2023 年-2024 年，公司营业收入结构稳定，基本情况如下： 



14  

单位：万元，% 

项目 
2024 年 2023 年 变动比

例 

变动比例超

过 30%的，

说明原因 金额 占比 金额 占比 

公用事业 759,433.62 41.67 764,283.04 43.76  -0.63 - 

商贸流通 187,069.71 10.27 139,680.58 8.00 33.91 注 1 

交通运营 303,563.10 16.66 293,871.12 16.83 3.3 - 

城市运营 409,892.87 22.49 367,832.25 21.06 11.44 - 

旅游产业 56,086.23 3.08 53,919.22 3.09 4.01 - 

其他 106,333.49 5.83 126,831.12 7.26 -16.16 - 

合计 1,822,379.03 100 1,746,417.35 100  4.35 - 

注 1：主要系相关商品销售规模扩大及盈利能力提升所致。 

三、发行人 2024 年度财务状况 

（一）合并资产负债表主要数据 

最近两年发行人主要资产科目的金额以及变动情况 

单位：万元 

资产项目 2024 年末 2023 年末 
变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明原

因 

存货 5,361,163.96 5,474,772.76   -2.08 - 

流动资产合计 8,339,903.68 8,078,351.74 3.24 - 

固定资产 3,282,380.87 3,419,407.45 -4.01 - 

非流动资产合计 10,145,081.08 9,019,425.95 12.48 - 

总资产 18,484,984.76 17,097,777.68 8.11 - 

 

最近两年发行人主要负债科目的金额以及变动情况 

单位：万元 

负债项目 2024 年末 2023 年末 
变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明

原因 

一年内到期的非

流动负债 
1,676,702.90 1,212,602.17 38.27 注 1 
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流动负债合计 3,995,043.42  3,760,918.84 6.23 - 

长期借款 2,711,839.77 2,654,562.18 2.16 - 

应付债券 3,111,474.51 3,283,602.14 -5.24 - 

非流动负债合计 7,205,524.77 7,075,401.92 1.84 - 

负债合计  11,200,568.19   10,836,320.77 3.36 - 

注 1：主要系一年内到期的应付债券增加所致。 

（二）合并利润表主要数据 

最近两年发行人主要利润表科目的金额以及变动情况 

单位：万元 

项目 2024 年度 2023 年度 变动比例（%） 

变动比例超

过 30%的，

说明原因 

营业总收入 1,822,379.03 1,746,417.35 4.35 - 

营业总成本 1,932,972.61 1,876,357.62 3.02 - 

其中：营业成本 1,598,262.77 1,537,157.83 3.98 - 

加：其他收益 55,896.92 84,812.43 -34.09 注 1 

营业利润 40,367.18 56,386.55 -28.41 注 2 

利润总额 41,740.94 66,037.24 -36.79 注 3 

净利润 18,159.96 39,310.52 -53.80 注 3 

归属于母公司所有者的

净利润 
-24,027.64 327.76 -7430.86 注 4 

注 1：主要系 2024 年度政府补助减少所致。 

注 2：主要系其他收益减少所致。 

注 3：主要系营业利润和营业外收入减少所致。 

注 4：主要系净利润减少所致。 

（三）合并现金流量表主要数据 

最近两年发行人合并现金流量情况 

单位：万元 

项目 2024 年度 2023 年度 
变动比例

（%） 

变动比例

超过

30%的，

说明原因 

经营活动现金流入 1,969,421.26 2,881,613.55 -31.66 注 1 
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经营活动现金流出 1,914,888.81 2,313,357.04 -17.22  

经营活动产生的现金流量

净额 
54,532.45 568,256.51 -90.4 注 1 

投资活动现金流入 168,328.41 80,892.47 108.09 注 2 

投资活动现金流出 1,233,565.96 1,269,532.34 -2.83 - 

投资活动产生的现金流量

净额 
-1,065,237.54 -1,188,639.87 10.38 - 

筹资活动现金流入 3,399,091.34 3,490,948.75 -2.63 - 

筹资活动现金流出 2,274,872.34 2,752,879.72 -17.36 - 

筹资活动产生的现金流量

净额 
1,124,219.00 738,069.03 52.32 注 3 

注 1：主要系销售商品、提供劳务收到的现金和收到其他与经营活动有关

的现金减少所致。 

注 2：主要系收回投资收到的现金和处置子公司及其他营业单位收到的现

金净额增加所致。 

注 3：主要系本期筹资活动现金流出减少较多所致。 

四、发行人授信情况 

发行人资信状况良好，与各大银行一直保持长期合作关系，并持续获得其

授信支持，间接融资能力较强。截至 2024 年末，发行人及下属子公司获得的综

合授信额度为 725.02 亿元，其中已使用额度为 496.38 亿元，剩余未使用额度为

228.64 亿元。发行人严格遵守银行结算纪律，按时归还银行贷款本息。发行人

报告期内的贷款偿还率和利息偿付率均为 100%，不存在逾期而未偿还的债务。 
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第四章  发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况 

一、债券募集资金基本情况 

（一）募集资金监管协议签订情况及专户设立情况 

20 国投 01 于 2020 年 1 月 16 日发行，发行人、主承销商与兴业银行股份有

限公司嘉兴分行签订了《浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司 2020 年面向合格

投资者公开发行公司债券（第一期）募集资金监管与偿债专项账户监管协

议》，并在监管银行开立募集资金专项账户，募集资金进行专项管理。专项账

户相关信息如下： 

债券简称 开户银行 账户名称 银行账号 

20 国投 01 
兴业银行股份有限公

司嘉兴分行 

浙江嘉兴国有

资本投资运营有

限公司 

358500100100715744 

20 嘉投 01 于 2020 年 3 月 17 日发行，发行人、主承销商与嘉兴银行股份有

限公司签订了《浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司 2020 年面向合格投资者公

开发行公司债券（第二期）募集资金监管与偿债专项账户监管协议》，并于监

管银行处开立本次债券募集资金专项账户，对募集资金进行专项管理。专项账

户相关信息如下： 

债券简称 开户银行 账户名称 银行账号 

20 嘉投 01 
嘉兴银行股份有限

公司 

浙江嘉兴国有资

本投资运营有限

公司 

110101201900102981 

20 嘉投 02 于 2020 年 12 月 3 日发行，发行人、主承销商与中国邮政储蓄银

行股份有限公司嘉兴市科技城支行、招商银行股份有限公司嘉兴分行签订了

《浙江嘉兴国有资本投资运营有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期）募集资金监管与偿债专项账户监管协议》，并于监管银行处开立

本次债券募集资金专项账户，对募集资金进行专项管理。专项账户相关信息如

下： 

债券简称 开户银行 账户名称 银行账号 
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20 嘉投 02 

中国邮政储蓄银行

股份有限公司嘉兴

市科技城支行 

浙江嘉兴国有资

本投资运营有限

公司 

933008010050386690 

招商银行股份有限

公司嘉兴分行 

浙江嘉兴国有资

本投资运营有限

公司 

571905058810661 

21 嘉投 02 于 2021 年 4 月 1 日发行，发行人、主承销商与中国邮政储蓄银

行股份有限公司嘉兴市科技城支行、招商银行股份有限公司嘉兴分行、宁波银

行股份有限公司嘉兴分行、兴业银行股份有限公司嘉兴分行签订了《浙江嘉兴

国有资本投资运营有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债券（第一

期）募集资金监管与偿债专项账户监管协议》。并于监管银行处开立本次债券

募集资金专项账户，对募集资金进行专项管理。专项账户相关信息如下： 

债券简

称 
开户银行 账户名称 银行账号 

21 嘉

投 02 

中国邮政储蓄银行股份有限公司

嘉兴市科技城支行 

浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
933008010050386690 

招商银行股份有限公司嘉兴分行 
浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
571905058810661 

宁波银行股份有限公司嘉兴分行 
浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
89010122000310321 

兴业银行股份有限公司嘉兴分行 
浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
358500100100715744 

21 嘉投 03 于 2021 年 12 月 28 日发行，发行人、主承销商与招商银行股份

有限公司嘉兴分行、中国邮政储蓄银行股份有限公司嘉兴市科技城支行、中信

银行股份有限公司嘉兴分行、中国农业银行股份有限公司嘉兴分行签订了《浙

江嘉兴国有资本投资运营有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债券

（第二期）募集资金监管与偿债专项账户监管协议》。并于监管银行处开立本

次债券募集资金专项账户，对募集资金进行专项管理。专项账户相关信息如

下： 

债券简

称 
开户银行 账户名称 银行账号 

21 嘉

投 03 

招商银行股份有限公司嘉兴分

行 

浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
571905058810661 

中国邮政储蓄银行股份有限公

司嘉兴市科技城支行 

浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
933008010050386690 

中信银行股份有限公司嘉兴分

行 

浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
8110801012702143319 

中国农业银行股份有限公司嘉

兴分行 

浙江嘉兴国有资本投资

运营有限公司 
19399901040063370 
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（二）募集说明书约定的用途及使用计划 

“20 国投 01”发行规模为 8 亿元，根据债券募集说明书的约定，募集资金

扣除发行费用后，拟全部用于偿还公司有息债务。 

“20 嘉投 01”发行规模为 10.00 亿元，根据债券募集说明书的约定，募集

资金扣除发行费用后，拟将 3.00 亿元用于偿还公司债务，剩余部分用于补充公

司营运资金。 

“20 嘉投 02”发行规模为 10.00 亿元，根据债券募集说明书的约定，募集

资金扣除发行费用后，拟用于偿还公司债务。 

“21 嘉投 02”发行规模为 15.00 亿元，根据债券募集说明书的约定，募集

资金扣除发行费用后，拟将 10.00 亿元用于偿还公司债务，剩余部分用于补充

公司营运资金。 

“21 嘉投 03”发行规模为 25.00 亿元，根据债券募集说明书的约定，募集

资金扣除发行费用后，拟用于偿还公司债务。 

（三）报告期内是否发生用途变更或使用计划调整 

经核查，截至 2023 年末，20 国投 01”、“20 嘉投 01”、“20 嘉投

02”、“21 嘉投 02”以及“21 嘉投 03”募集资金均已使用完毕，报告期内

“20 国投 01”、“20 嘉投 01”、“20 嘉投 02”、“21 嘉投 02”以及“21 嘉

投 03”募集资金未发生用途变更或使用计划调整。 

二、债券募集资金实际使用情况、专项账户运作情况及信息披

露情况 

“20 国投 01”发行规模为 8 亿元，截至 2021 年 12 月 31 日，20 国投 01 募

集资金已全部使用完毕，均用于偿还公司债务，专项账户运作正常，与发行人

定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用途一致。 

“20 嘉投 01”发行规模为 10 亿元，截至 2021 年 12 月 31 日，公司募集资

金已全部使用完毕，偿还有息负债的金额调整为 6.74 亿元，剩余部分用于补充
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公司营运资金，专项账户运作正常，与发行人定期报告披露内容一致，与披露

的募集资金使用用途一致。 

“20 嘉投 02”发行规模为 10 亿元，截至 2021 年 12 月 31 日，“20 嘉投

02”募集资金已全部使用完毕，均用于偿还公司债务，专项账户运作正常，与

发行人定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用途一致。 

“21 嘉投 02”发行规模为 15 亿元，截至 2023 年 12 月 31 日，“21 嘉投

02”募集资金已全部使用完毕，所用资金均用于偿还公司债务，专项账户运作

正常，与发行人定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用途一致。 

“21 嘉投 03”发行规模为 25 亿元，截至 2023 年 12 月 31 日，21 嘉投 03

募集资金已全部使用完毕，所用资金均用于偿还公司债务，专项账户运作正

常，与发行人定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用途一致。 

三、对发行人报告期内募集资金使用及专项账户运作的核查情况 

报告期内，“20 国投 01”、“20 嘉投 01”、“20 嘉投 02”、“21 嘉投

02”和“21 嘉投 03”不存在部分募集资金未按原约定使用情形。“20 国投

01”、“20 嘉投 01”、“20 嘉投 02”、“21 嘉投 02”和“21 嘉投 03”不存

在募集资金专项账户运作不规范的情况。 
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第五章  内外部增信机制、偿债保障措施的有效性分析 

一、内外部增信机制情况 

（一）外部增信机制情况 

“20 国投 01”、“20 嘉投 01”、“20 嘉投 02”、“21 嘉投 02”及“21

嘉投 03”均为无担保债券。 

（二）内部增信机制情况 

预计不能偿还债务时，发行人应当按照债券受托管理人要求追加担保，并

履行《债券受托管理协议》约定的其他偿债保障措施，并应当配合债券受托管

理人办理其依法申请法定机关采取的财产保全措施； 

发行人应至少采取如下措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

（3）暂缓为第三方提供担保。 

发行人追加担保或履行其他偿债保障措施的费用由发行人承担，债券受托

管理人申请财产保全措施的费用由债券持有人承担。 

（三）增信机制及偿债保障措施报告期内是否发生重大变化 

不适用。 

二、增信机制及偿债保障措施的有效性分析 

为了充分、有效地维护债券持有人的合法权益，发行人为公司债券的按

时、足额偿付制定了一系列工作计划，形成了一套确保债券安全兑付的保障措

施。报告期内，公司债券的偿债保障措施得到有效执行。 

2024 年度，发行人按照募集说明书的要求履行相关约定事项，偿债保障措

施未发生重大变化。
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第六章  债券本息偿付情况以及发行人偿债保障措施的执行情况 

一、债券本息偿付情况 

2024 年度，20 国投 01 已于 2024 年 1 月 16 日支付了当年度付息；20 嘉投

01 已于 2024 年 3 月 17 日支付了当年度付息；20 嘉投 02 已于 2024 年 12 月 3 日

支付了当年度付息；21 嘉投 02 已于 2024 年 4 月 1 日支付了当年度付息；21 嘉

投 03 已于 2024 年 12 月 28 日支付了当年度付息。 

二、偿债保障措施的执行情况 

为了有效地维护债券持有人的利益，保证本期债券本息按约定偿付，发行

人建立了一系列工作机制，包括设立募集资金监管专项账户和偿债专项账户、

组建偿付工作小组、建立发行人与债券受托管理人的长效沟通机制、健全风险

监管和预警机制及加强信息披露等，形成一套完整的确保本期债券本息按约定

偿付的保障体系。
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第七章  发行人在募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

（1）20 国投 01： 

发行人在本期募集说明书中承诺：将在《募集说明书》规定的资金用途范

围内使用募集资金，本期债券募集资金不用于房地产业务，不用于购置土地，

不转借他人，不用于新股配售、申购，不用于股票及其衍生品种、可转换公司

债券等的交易及其他非生产性支出。本期债券发行不涉及新增地方政府债务，

本期债券募集资金不用于偿还地方政府债务且不投向不产生经营性收入的公益

性项目，不用于嘉城集团市政工程建设及土地开发业务。公司将建立募集资金

监管机制，严格按照募集资金监管协议管理募集资金用途，确保募集资金专项

用于募集说明书约定并经中国证监会核准的用途。 

截至 2024 年 12 月 31 日，20 国投 01 的募集资金已全部使用完毕。已使用

的募集资金全部用于偿还有息债务，已使用募集资金均按照募集说明书约定用

途，发行人履行了上述承诺。 

（2）20 嘉投 01 

发行人在本期募集说明书中承诺：将在《募集说明书》规定的资金用途范

围内使用募集资金，本期债券募集资金不用于房地产业务，不用于购置土地，

不转借他人，不用于新股配售、申购，不用于股票及其衍生品种、可转换公司

债券等的交易及其他非生产性支出。本期债券发行不涉及新增地方政府债务，

本期债券募集资金不用于偿还地方政府债务且不投向不产生经营性收入的公益

性项目，不用于嘉城集团市政工程建设及土地开发业务。公司将建立募集资金

监管机制，严格按照募集资金监管协议管理募集资金用途，确保募集资金专项

用于募集说明书约定并经中国证监会核准的用途。 

截至 2024 年 12 月 31 日，20 嘉投 01 的募集资金已全部使用完毕。已使用

的募集资金中，67,400.00 万元用于偿还有息债务，其余部分用于补充公司运营

资金，已使用募集资金均按照募集说明书约定用途，发行人履行了上述承诺。 

（3）20 嘉投 02 

发行人在本期募集说明书中承诺：将在《募集说明书》规定的资金用途范

围内使用募集资金，本期债券募集资金不用于房地产业务，不用于购置土地，

不转借除发行人及发行人下属子公司外其他单位，不用于新股配售、申购，不
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用于股票及其衍生品种、可转换公司债券等的交易及其他非生产性支出。本期

债券发行不涉及新增地方政府债务，本期债券募集资金不用于偿还地方政府债

务且不投向不产生经营性收入的公益性项目，不用于嘉城集团市政工程建设及

土地开发业务。公司将建立募集资金监管机制，严格按照募集资金监管协议管

理募集资金用途。 

截至 2024 年 12 月 31 日，20 嘉投 02 的募集资金已全部使用完毕。已使用

的募集资金全部用于偿还有息债务，已使用募集资金均按照募集说明书约定用

途，发行人履行了上述承诺。 

（4）21 嘉投 02 

发行人在本期募集说明书中承诺：将在《募集说明书》规定的资金用途范

围内使用募集资金，本期债券募集资金不用于房地产业务，不用于购置土地，

不转借除发行人及发行人下属子公司外其他单位，不用于新股配售、申购，不

用于股票及其衍生品种、可转换公司债券等的交易及其他非生产性支出。本期

债券发行不涉及新增地方政府债务，本期债券募集资金不用于偿还地方政府债

务且不投向不产生经营性收入的公益性项目，不用于嘉城集团市政工程建设及

土地开发业务。公司将建立募集资金监管机制，严格按照募集资金监管协议管

理募集资金用途。 

截至 2024 年 12 月 31 日，21 嘉投 02 的募集资金已全部使用完毕，已使用

的募集资金全部用于偿还有息债务，已使用募集资金均按照募集说明书约定用

途，发行人履行了上述承诺。 

（5）21 嘉投 03 

发行人在本期募集说明书中承诺：将在《募集说明书》规定的资金用途范

围内使用募集资金，本期债券募集资金不用于房地产业务，不用于购置土地，

不转借除发行人及发行人下属子公司外其他单位，不用于新股配售、申购，不

用于股票及其衍生品种、可转换公司债券等的交易及其他非生产性支出。本期

债券发行不涉及新增地方政府债务，本期债券募集资金不用于偿还地方政府债

务且不投向不产生经营性收入的公益性项目，不用于嘉城集团市政工程建设及

土地开发业务。公司将建立募集资金监管机制，严格按照募集资金监管协议管

理募集资金用途。 
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截至 2024 年 12 月 31 日，21 嘉投 03 的募集资金已全部使用完毕，已使用

的募集资金全部用于偿还有息债务，已使用募集资金均按照募集说明书约定用

途，发行人履行了上述承诺。 
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第八章  债券持有人会议的召开情况 

2024 年度，发行人未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第九章  发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人偿债意愿情况 

为了充分、有效地维护债券持有人的合法权益，发行人为公司债券的按

时、足额偿付制定了一系列工作计划，形成了一套确保债券安全兑付的保障措

施，公司有充分的偿债意愿。 

二、发行人偿债能力分析 

（一）实际控制人和控股股东情况 

发行人是由嘉兴市人民政府国有资产监督管理委员会出资设立的国有控股

公司，嘉兴市国资委持股比例 95.4827%，是发行人的控股股东和实际控制人。

报告期内，发行人控股股东和实控人未发生变动。 

发行人股权结构如下： 

发行人股权结构图 

 

 

（二）主营业务及生产经营状况 

公司营业执照载明的经营范围为：受国有资产管理委员会的授权从事国有

资产投资、经营、管理，股权投资，投资信息咨询服务（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。公司主营业务涵盖公用事业、商

贸流通、交通运营、造纸业、城市运营、旅游产业、金融产业等多个业务板

块。 

2024 年度，发行人主营业务及主要财务数据详见本受托管理事务报告第三

章 发行人经营与财务状况。 

（三）总体债务规模 
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截至 2024 年末，公司总负债 1,120.06 亿元，其中有息债务为 810.01 亿元，

占总负债的 72.32%。公司资产负债率为 60.59%，总体属于可控范围。 

（四）受限资产情况 

截至 2024 年 12 月 31 日，发行人受限资产情况如下： 

单位：万元，% 

项目 账面价值 
受限部分 

账面价值 

受限部分账面价值

占该类别资产账面

价值的比例 

受限原因 

货币资金 1,636,201.03 21,061.61 1.29 

保证金、借款

质押、账户冻

结等 

投资性房地产 726,084.32 36,967.8 5.09 借款抵押 

固定资产 3,282,380.87 4,952.23 0.15 借款抵押 

无形资产 269,169.03 89,888.88 33.39 借款抵押 

存货 5,361,163.96 160,967.36 3 借款抵押 

开发支出 97.44 19.8 20.32 借款抵押 

应收账款 289,077.79 22,373.81 7.74 借款抵押 

其他权益工具

投资 
1,142,608.86 12,873.15 1.13 借款抵押 

债权投资 159,785.01 4,000 2.5 
银行承兑汇票

质押 

合计 12,866,568.31 353,104.64 - - 

（五）报告期内债券市场融资情况 

报告期内，公司未新增发行任何债券。  

（六）其他影响发行人偿债能力的情况 

具体详见“第十章 可能影响发行人偿债能力的重大事项”。 

公司资产状况和经营情况良好，财务结构稳健，偿债能力保持在良好水

平，经营能力能充分保障债务偿还，资产受限金额较小、融资渠道通畅、授信

情况良好，对外担保余额占净资产比例较小，实际控制人未发生变更。整体来

看，公司具有良好的资信水平与较好且稳定的偿债能力。 
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第十章  可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人

采取的应对措施 

一、涉及的重大未决诉讼或仲裁事项 

无。 

二、对外担保事项 

截至 2024 年末，公司对外担保余额合计 121,520 万元，占 2024 年末净资产

的比例为 1.67%。 

三、报告期内是否存在重大市场不利传闻及负面舆情情况 

无。 

四、报告期内发行人发生的重大事项 

经核查，截至报告期末，发行人未发生需披露的重大事项，公司生产经营

正常，未对经营状况及偿债能力造成重大不利影响。 

五、受托管理人采取的应对措施及相应成效 

债券存续期内，受托管理人将继续保持对发行人的持续关注、加强联系、

及时做好信息披露、保持日常监测和风险排查等应对措施安排。 
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第十一章  其他事项 

一、报告期内主要中介机构是否发生变动 

未发生变动。 

二、信息披露负责人、财务负责人是否发生变动 

未发生变动。 

三、其他事项 

无。 

四、债券受托管理人联系方式 

受托管理人为浙商证券股份有限公司，联系人为蔡逸伦，联系电话为 0571-

87903134。 
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