
债券简称：21国经 01 债券代码：149503.SZ
债券简称：24国经 01 债券代码：148879.SZ
债券简称：24国经 02 债券代码：148990.SZ

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司

公司债券受托管理事务报告

（2024年度）

发行人

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司

（四川省成都市锦江区三色路 199号 1栋 1单元 13层）

债券受托管理人

中信证券股份有限公司

（广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）北座）

2025年 6月



1

重要声明

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于四川省国有资产经营投资管理有限责任公司（以下简称“四川省国资公司”、

“发行人”或“公司”）对外披露的《四川省国有资产经营投资管理有限责任公司

公司债券 2024年度报告》等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及

第三方中介机构出具的专业意见。本报告中的“报告期”是指2024年1月1日至2024

年 12月 31日。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。
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第一节 公司债券概况

一、发行人名称

中文名称：四川省国有资产经营投资管理有限责任公司

英文名称：Sichuan State-OwnedAsset OperatingAnd InvestmentAdministrator

Co.,Ltd.

二、公司债券基本情况

截至报告期末存续的由中信证券受托管理的发行人债券基本情况如下：

单位：亿元 币种：人民币

债券名称
四川省国有资产经营投资管理有限责任公司 2021年面向专

业投资者公开发行公司债券(第一期)
债券简称 21国经 01
债券代码 149503.SZ
起息日 2021年 06月 09日
到期日 2026年 06月 09日
截至报告期末债券余额 0.20
截至报告期末的利率（%） 2.50

还本付息方式
本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，

最后一期利息随本金一起支付

交易场所 深圳证券交易所

主承销商 中信证券股份有限公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称

（如有）
回售选择权、调整票面利率选择权

报告期内选择权条款的触发或

执行情况（如有）
触发并执行回售选择权和调整票面利率选择权

行权日（如有）
2024 年 6 月 9 日（因节假日因素，顺延至 2024 年 6 月 11
日）

单位：亿元 币种：人民币

债券名称
四川省国有资产经营投资管理有限责任公司 2024年面向专

业投资者公开发行公司债券(第一期)
债券简称 24国经 01
债券代码 148879.SZ
起息日 2024年 08月 22日
到期日 2029年 08月 22日
截至报告期末债券余额 5.00
截至报告期末的利率（%） 2.29
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还本付息方式
本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，

最后一期利息随本金一起支付

交易场所 深圳证券交易所

主承销商 中信证券股份有限公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称

（如有）
回售选择权、发行人赎回选择权、调整票面利率选择权

报告期内选择权条款的触发或

执行情况（如有）
不适用

行权日（如有） 不适用

单位：亿元 币种：人民币

债券名称
四川省国有资产经营投资管理有限责任公司 2024年面向专

业投资者公开发行公司债券(第二期)
债券简称 24国经 02
债券代码 148990.SZ
起息日 2024年 11月 06日
到期日 2029年 11月 06日
截至报告期末债券余额 6.80
截至报告期末的利率（%） 2.54

还本付息方式
本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，

最后一期利息随本金一起支付。

交易场所 深圳证券交易所

主承销商 中信证券股份有限公司

受托管理人 中信证券股份有限公司

债券约定的选择权条款名称

（如有）
回售选择权、发行人赎回选择权、调整票面利率选择权

报告期内选择权条款的触发或

执行情况（如有）
不适用

行权日（如有） 不适用
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第二节 公司债券受托管理人履职情况

报告期内，受托管理人依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托

管理人执业行为准则》和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以

及《四川省国有资产经营投资管理有限责任公司 2020年面向专业投资者公开发行

公司债券受托管理协议》《四川省国有资产经营投资管理有限责任公司 2024年面

向专业投资者公开发行公司债券受托管理协议》（以下简称《受托管理协议》）的

约定，持续跟踪发行人的信息披露情况、资信状况、募集资金使用情况、公司债

券本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说

明书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券

持有人的合法权益。

一、持续关注发行人资信情况、督促发行人进行信息披露

报告期内，受托管理人持续关注发行人资信状况，按月定期全面排查发行人

重大事项发生情况，持续关注发行人信息披露情况。报告期内，受托管理人持续

督导发行人履行信息披露义务，包括督促发行人按时完成定期信息披露、及时履

行临时信息披露义务。

报告期内，发行人出现了公司总经理、董事变更及无偿划转资产 2项可能影

响债券偿付能力、债券交易价格或者投资者权益的重大事项，受托管理人根据相

关法律、法规等监管规定及《受托管理协议》约定及时开展督导工作，督促发行

人就相关事项及时履行信息披露义务。

二、披露受托管理事务报告

报告期内，受托管理人正常履职，于 2024 年 1 月 9 日在深圳证券交易所

（www.szse.cn）就发行人董事、总经理发生变更事项公告了《中信证券股份有限

公司关于四川省国有资产经营投资管理有限责任公司总经理及董事变更的受托管

理事务临时报告》；于 2024年 5月 7日在深圳证券交易所（www.szse.cn）就无偿

划转川财证券 39%股权至四川金控集团事项公告了《中信证券股份有限公司关于

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司无偿划转资产后续进展的受托管理事

务临时报告》；于 2024年 6月 28日在深圳证券交易所（www.szse.cn）公告了《四
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川省国有资产经营投资管理有限责任公司公司债券受托管理事务报告（2023年

度）》。

三、持续监测及排查发行人信用风险情况

报告期内，受托管理人持续关注发行人信用风险变化情况，持续监测对发行

人生产经营、债券偿付可能造成重大不利影响的情况。根据监管规定或者协议约

定，开展信用风险排查，研判信用风险影响程度，了解发行人的偿付意愿，核实

偿付资金筹措、归集情况，评估相关增信措施的有效性。

报告期内，发行人资信状况良好，偿债意愿正常。

四、持续关注增信措施

21国经 01和 24国经 01由四川发展融资担保股份有限公司提供不可撤销连带

责任担保。

24国经 02由天府信用增进股份有限公司提供不可撤销连带责任担保。

受托管理人持续关注公司债券增信机构天府信用增进股份有限公司的资信状

况，通过查询公开资料、获取天府信用增进股份有限公司定期报告、监测天府信

用增进股份有限公司重大事项等方式，了解天府信用增进股份有限公司财务状况

和偿债能力。报告期内，未发现天府信用增进股份有限公司偿付能力存在重大不

利变化的情况。

受托管理人持续关注公司债券增信机构四川发展融资担保股份有限公司的资

信状况，通过查询公开资料、获取四川发展融资担保股份有限公司定期报告、监

测四川发展融资担保股份有限公司重大事项等方式，了解四川发展融资担保股份

有限公司财务状况和偿债能力。报告期内，未发现四川发展融资担保股份有限公

司偿付能力存在重大不利变化的情况。

五、监督专项账户及募集资金使用情况

报告期内，24国经 01、24国经 02债券募集资金全部使用完毕前，受托管理

人持续监督并按照监管要求和协议约定定期检查发行人公司债券募集资金存储、

划转和使用情况，监督募集资金专项账户运作情况，具体情况详见“第四节发行

人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况”。受托管理人及时向发行人传达
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法律法规和规定、监管政策要求和市场典型案例，提示发行人按照募集说明书约

定用途合法合规使用募集资金。

报告期内，21国经 01不涉及募集资金使用，且截至报告期初，募集资金已全

部使用完毕。

六、召开持有人会议，维护债券持有人权益

受托管理人按照《公司债券受托管理协议》《债券持有人会议规则》约定履行

受托管理职责，维护债券持有人的合法权益。报告期内，未发现 21国经 01、24

国经 01和 24国经 02发行人存在触发召开持有人会议的情形，21国经 01、24国

经 01和 24国经 02不涉及召开持有人会议事项。

七、督促履约

报告期内，受托管理人已督促 21国经 01按期足额付息、兑付回售本金和利

息。

报告期内，24国经 01、24国经 02不涉及兑付兑息事项。

受托管理人将持续掌握受托管理债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安

排，督促发行人按时履约。
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第三节 发行人 2024年度经营情况和财务状况

一、发行人经营情况

1. 发行人业务情况及经营模式

公司是经四川省人民政府批准成立的国有企业，主要职能是代表省政府行使

出资人权利，审慎实施直接投资和资本运作，积极开展多种经营。公司围绕以股

权投资运营及资产运营管理为主业的战略发展目标，聚焦农业和科技产业细分领

域投资与服务，着力构建农业生产服务、轨道交通技术、人力资源服务、教育信

息及资本运营“4+1”业务布局。在农业生产服务领域，致力于成为以农业供应链

管理、有机肥生产销售科研服务、川字号农产品品牌振兴服务和农业金融服务为

鲜明特色的农业生产性服务龙头企业，力争成为土壤修复专家、高品质农产品提

质专家；在轨交技术服务领域，加大在轨道交通焊接装备、维保安全、信息技术

等关键核心技术领域项目投资，着力打造成为聚集一批轨道交通技术领域“专精

特新”小巨人的科技创新型企业；在人力资源服务领域，着力打造以档案信息为

基础的，不断拓展外包、培训、招聘、薪酬福利等业务的人力资源服务商；在教

育信息领域，着力打造围绕“招、考、教”全链条的教育信息服务商；在资本运

营领域，围绕国家和省发展战略及公司产业发展，以基金投资引领带动资金，支

持一批“专精特新”企业发展上市，助力战略新兴产业发展。

其中农业领域构建起“农业供应链+品牌运营”模式，重塑农业价值链，助力

乡村振兴。未来将进一步结合有机肥等农业产业化项目股权投资，夯实农业供应

链整体实力，加快形成公司显著的差异化竞争优势。

科技领域一方面利用基金、定向增发等多种金融工具，通过资本运作，围绕

新能源、新材料、军工、医疗器械、信创、半导体、检验服务等领域进行股权投

资；另一方面依托下属轨交科技子企业，在轨道交通焊接装备、维保安全、信息

技术等关键核心技术领域项目加大投资，培育“轨交技术领域‘专精特新’小巨

人”。未来将通过相关优质科技类产业资产的划转并入，进一步加强在轨道交通技

术等诸多领域的股权投资及资产运营。
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2. 发行人所处的行业发展阶段、周期性特点、行业地位

近几年来，四川省经济持续健康发展，经济实力迈上新的台阶。四川省人民

政府办公厅出台的关于四川省国有企业高质量发展的指导意见，该意见指出，要

加强“5+1”产业投资和产业园区建设，带动产业集群发展，支持企业围绕主业有

序并购产业链上下游资源，打造军民融合、通用航空、轨道交通、大数据等投融

资平台，投资培育前瞻性战略性创新型产业。完善混合所有制改革配套政策和工

作指引，鼓励民营企业参与国有企业混合所有制改革，切实保障各类股东的平等

权利，促进企业治理机制完善和经营机制转换。探索建立鼓励创新、宽容失败的

激励机制，鼓励企业规范制定创新激励政策，推进科技型企业实施股权和分红激

励，对职务发明完成人、科技成果转化完成人及团队实施奖励。同时，扩大开放

深化合作，构建内联外引的生态圈层。支持有条件的企业设立境外投融资公司，

拓展海外经营布局。

发行人自成立以来，在产业投资、资产管理和资本运作等领域积累了丰富的

经验，形成了产业链投资、“融投管退”一体的独特市场化运作模式，发行人通过

产业培育实现价值增值，多种渠道退出实现资本循环，加快推进资产管理，使资

产进一步集中于核心优势领域，资本运作和资本证券化不断取得新的突破。

3. 经营业绩

2024年，发行人营业收入 271,967.67万元，营业成本 247,317.18万元，主营

业务集中在农产品销售收入、人力资源服务收入、科技服务业务收入、担保业务

收入板块。

（1）农产品销售

发行人农产品销售业务主要来源于子公司四川国经兴农投资有限责任公司

（以下简称“国经兴农”）及其下属企业四川国经瑞丰供应链管理有限公司、四川

中农润泽生物科技有限公司等公司，主要包括农业供应链业务和有机肥生产销售。

围绕公司战略规划，打造国经兴农农业供应链和农业产业投资“双轮驱动”的发

展格局，充分发挥农业投资运营平台的资源整合优势。

（2）人力资源服务

发行人人力资源服务业务主要来源于子公司四川国经科服人力资源集团有限
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公司（以下简称“国经人力”）及其下属企业四川全盛人才服务有限责任公司、四

川知行人力资源管理有限公司等公司，国经人力以科技信息为支撑、档案科研为

依托、人力资源产业链业务为核心，市场化配置资源，专业化运营管理，科技赋

能发展，立足人力资源领域，围绕人才“招选育用评”全链条服务布局。

（3）担保业务

发行人担保业务主要由子公司四川国经普惠融资担保有限责任公司（原名：

四川现代农业融资担保有限责任公司，以下简称“国经普惠”）负责经营，担保对

象为四川省的小微企业、涉农企业和个人等。2020年 10月，国经普惠成为省财政

厅、省经信厅、省地方金融管理局三方共同确认的第一批政府性担保公司。国经

普惠的业务全部为直保业务，业务范围、经营规则和风险控制的相关规定均符合

《融资担保公司监督管理条例》。

（4）科技服务业务

发行人科技服务业务主要包括轨交技术服务、教育信息及部分科技领域子公

司：1.四川国经扬华集团有限公司，负责轨道交通领域科技成果转化和推广、高科

技企业孵化、科技开发技术咨询及技术服务等；2.四川招生考试信息资讯有限责任

公司，负责四川省招生考试信息网运维、教育数字化及网络化服务；3.四川省天财

网络有限责任公司，负责为全省财政系统及其行政事业单位的财政信息系统及基

础环境提供 IT运维服务、咨询服务和技术支持，同时提供信息化建设相关的软件

研发及系统集成服务；4.四川赛纳斯分析检测有限公司，主要从事食品、环境、材

料、生物医药等方面的检测服务和研究工作。

表：发行人 2024年各板块收入构成情况

单位：元

业务板块 收入
收入占比

（%）
成本

成本占比

（%）

毛利率

（%）

农产品销售 1,770,569,414.33 65.10% 1,692,749,862.64 68.4% 4.40%
人力资源服

务
680,502,029.03 25.02% 666,399,716.5 26.95% 2.07%

担保业务 94,910,878.63 3.49% 2,930,117.39 0.12% 97%
科技服务 168,003,190.40 6.2% 106,238,979.90 4.30% 36.76%
其他 5,691,204.75 0.21% 4,853,125.66 0.20% 14.73%

合计 2,719,676,717.14 100% 2,473,171,802.09 100% 9.06%
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二、发行人 2024年度财务情况

发行人主要财务数据及财务指标情况如下：

单位：万元币种：人民币

序号 项目 2024年末 2023年末
变动比例

（%）

变动比例超过

30%的，说明原

因

1 总资产 1,771,346.56 1,725,962.65 2.63-
2 总负债 1,472,697.18 1,441,929.95 2.13-
3 净资产 298,649.38 284,032.71 5.15-
4 归属母公司股东的净资产 284,728.02 276,726.75 2.89-
5 资产负债率（%） 83.14 83.54 -0.48-
6 流动比率 1.18 0.75 0.43-
7 速动比率 1.03 0.70 0.33-
8 期末现金及现金等价物余额 64,310.16 71,255.63 -9.75-

单位：万元币种：人民币

序号 项目 2024年度 2023年度
变动比例

（%）

变动比例超过

30%的，说明

原因

1 营业收入 271,967.67 189,160.86 43.78
销售业务规模

扩大

2 营业成本 247,317.18 174,756.60 41.52
销售业务规模

扩大

3 利润总额 15,018.79 13,844.91 8.48-
4 净利润 13,080.50 11,796.83 10.88-
5 归属母公司股东的净利润 12,706.69 12,931.94 -1.74-

6
息税折旧摊销前利润

（EBITDA）
23,202.26 22,909.63 1.28-

7 经营活动产生的现金流净额 -7,156.27 -3,635.82 -96.83
支付其他与经

营活动有关的

现金增加

8 投资活动产生的现金流净额 3,502.51 17,616.89 -80.12

购建固定资

产、无形资产

和其他长期资

产支付的现金

和支付其他与

投资活动有关

的现金增加

9 筹资活动产生的现金流净额 -3,292.74 15,762.32 -120.89
偿还债务支付

的现金增加

10 应收账款周转率 15.48 30.06 -14.58-
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11 存货周转率 14.00 32.11 -18.11-
12 EBITDA全部债务比 0.10 0.11 -0.01-
13 利息保障倍数 2.84 2.53 0.31-
14 EBITDA利息倍数 2.84 2.53 0.31-

1、资产情况

表：最近两年发行人资产结构情况

单位：万元、%

项目
2024年末 2023年末

金额 占比 金额 占比

流动资产合计 190,126.79 10.73 165,057.30 9.56

非流动资产合计 1,581,219.77 89.27 1,560,905.36 90.44

资产总计 1,771,346.56 100.00 1,725,962.65 100.00

截至 2023-2024 年末，发行人资产总计分别为 1,725,962.65 万元和

1,771,346.56万元，变化幅度较小。

从资产结构来看，公司非流动资产占比较高。截至 2023-2024年末，发行人

非流动资产分别为 1,560,905.36万元和 1,581,219.77万元，在总资产中的占比分

别为 90.44%和 89.27%，整体保持稳定，主要由长期股权投资及其他非流动资产

等构成。

发行人合并报表范围 2024年末余额变动比例超过 30%的资产项目：

单位：万元 币种：人民币

资产项目 2024年末金额 2023年末余额 变动比例（%） 变动原因

应收账款 22,550.64 12,585.57 79.18 销售业务规模扩大

存货 24,447.76 10,884.12 124.62 销售业务规模扩大

其他流动资产 1,719.83 3,577.12 -51.92 待抵扣进项税减少

投资性房地产 11,349.44 6,804.75 66.79
新纳入合并报表范围企业

数量增加

固定资产 10,654.71 5,927.15 79.76
新纳入合并报表范围企业

数量增加

在建工程 5.31 90.57 -94.14
在建工程项目减值准备增

加

使用权资产 3,649.63 1,207.50 202.25 机器运输办公设备增加

开发支出 426.93 298.58 42.99 研发投入增加

商誉 4,062.86 3,085.01 31.70 购买股权产生等

无形资产 3,023.08 1,165.69 159.34
新纳入合并报表范围企业

数量增加

2、负债情况
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表：最近两年发行人负债结构情况

单位：万元、%

项目
2024年末 2023年末

金额 占比 金额 占比

流动负债合计 161,442.87 10.96 221,127.61 15.34

非流动负债合计 1,311,254.31 89.04 1,220,802.34 84.66

负债合计 1,472,697.18 100.00 1,441,929.95 100.00

截至 2023-2024 年末，发行人负债总额分别为 1,441,929.95 万元和

1,472,697.18万元，总体较为稳定。

发行人负债结构中，非流动负债占比较高，流动负债占比较低。截至

2023-2024年末，发行人非流动负债分别为 1,220,802.34万元和 1,311,254.31万元，

在总负债中的占比分别为 84.66%和 89.04%。

发行人合并报表范围 2024年末余额变动比例超过 30%的负债项目：

单位：万元 币种：人民币

负债项目 2024年末余额 2023年末余额 变动比例（%） 变动原因

短期借款 35,204.31 19,364.49 81.80
因补充流动资金需要，

增加短期借款

应付账款 11,331.03 5,912.15 91.66
公司业务持续发展，应

付款项相应增长

合同负债 4,954.99 2,983.33 66.09
公司业务持续发展，合

同负债相应增长

应交税费 3,079.85 1,954.82 57.55
公司业务持续发展，应

交税费相应增长

一年内到期的非

流动负债
21,981.05 109,820.64 -79.98

期初重分类至一年内到

期的非流动负债的应付

债券及长期借款等已完

成归还，该项目相应减

少

其他流动负债 10,529.47 6,068.57 73.51

所属子公司国经普惠本

年度增加担保赔偿准备

金、未到期责任准备金

两项准备金所致

长期借款 49,865 82,448 -39.52
长期借款部分到期归

还、部分重分类至一年

内到期的非流动负债

应付债券 120,610.99 0 100.00 2024年新发行公司债券

租赁负债 2,419.66 866.52 179.24
公司使用权资产增加相

应增加租赁负债

递延所得税负债 5,158.73 2,899.6 77.91
确认公允价值变动损益

所致
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3、盈利能力分析

表：发行人盈利能力指标

单位：万元、%

项目 2024年度 2023年度 变动比例

营业收入 271,967.67 189,160.86 43.78

营业成本 247,317.18 174,756.60 41.52

净利润 13,080.50 11,796.83 10.88

2023-2024年度，发行人营业收入分别为 189,160.86万元和 271,967.67万元，

报告期内营业收入增长较快主要是由于发行人农产品销售业务正处于快速拓展

阶段，增长速度较快。

2023-2024年度，发行人营业成本分别为 174,756.60万元和 247,317.18万元，

主要由农产品销售业务成本构成。

2023-2024年度，发行人净利润分别为 11,796.83万元和 13,080.50万元，最

近两年保持稳定。

4、现金流量表主要数据情况

表：发行人最近三年现金流量表构成情况

单位：万元、%

项目 2024年度 2023年 变动比例

经营活动产生的现金流量净额 -7,156.27 -3,635.82 -96.83

投资活动产生的现金流量净额 3,502.51 17,616.89 -80.12

筹资活动产生的现金流量净额 -3,292.74 15,762.32 -120.89

2023-2024年度，发行人经营活动产生的现金流净额分别为-3,635.82万元和

-7,156.27万元。发行人经营活动产生的现金流净额持续为负主要为报告期发行人

新开展农产品销售业务，由于该业务尚处于发展初期，毛利率较低，尚不能为发

行人带来持续稳定的大额经营活动现金净流入。

2023-2024年度，发行人投资活动产生的现金流量净额分别为 17,616.89万元

和 3,502.51 万元。2024 年发行人投资活动产生的现金流量净额较上年减少

14,114.38万元，降幅为 80.12%，主要系购建固定资产、无形资产和其他长期资

产支付的现金和支付其他与投资活动有关的现金增加所致。
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2023-2024年度，发行人筹资活动产生的现金流量净额分别为 15,762.32万元

和-3,292.74 万元。2024 年发行人筹资活动产生的现金流量净额较上年减少

19,055.06万元，降幅为 120.89%，主要系发行人偿还债务支付的现金增加所致。
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第四节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况

一、报告期内债券募集资金使用情况

(一)四川省国有资产经营投资管理有限责任公司2024年面向专业投资者

公开发行公司债券(第一期)

单位：亿元 币种：人民币

债券简称 24国经 01
债券代码 148879.SZ
募集资金总额 5.00

约定的募集资金用途（请全文列

示）

本期债券募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还有

息债务。其中 3.8亿元用于置换偿还债券的自有资金（21
国经 01），剩余 1.2亿元用于偿还银行借款等其他有息

债务

截至报告期末募集资金使用金

额
5.00

截至报告期末募集资金余额 0.00
截至报告期末募集资金实际使

用情况（包括实际使用和临时补

流）

用于偿还公司债券、用于偿还有息负债（不含公司债券）

报告期内募集资金是否按照约

定用途使用
是

报告期内是否变更募集资金用

途
否

变更募集资金用途履行的程序

及信息披露情况（如发生变更）
不涉及

募集资金变更后的用途（如发生

变更）
不涉及

报告期内募集资金实际使用情

况是否与发行人定期报告披露

内容一致

是

募集资金用于项目建设的，报告

期内项目的进展情况及运营效

益（如有）

不涉及

截至报告期末募集资金是否存

在违规使用情况（如有）
否

违规使用的具体情况（如有） 不涉及

募集资金违规使用的，是否已完 不涉及
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成整改及整改情况（如有）

报告期内专项账户运作情况

扣除承销费用后的净募集资金已于 2024年 8月 22日汇

入指定的募集资金专项账户，截至目前专项账户运作正

常

(二)四川省国有资产经营投资管理有限责任公司2024年面向专业投资者

公开发行公司债券(第二期)

单位：亿元 币种：人民币

债券简称 24国经 02
债券代码 148990.SZ
募集资金总额 6.80

约定的募集资金用途（请全文列

示）

本期债券募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还有

息债务。其中 5亿元用于偿还公司债券（21国经 02），
剩余 1.8亿元用于偿还银行借款等其他有息债务

截至报告期末募集资金使用金

额
6.80

截至报告期末募集资金余额 0.00
截至报告期末募集资金实际使

用情况（包括实际使用和临时补

流）

用于偿还公司债券、用于偿还有息负债（不含公司债券）

报告期内募集资金是否按照约

定用途使用
是

报告期内是否变更募集资金用

途
否

变更募集资金用途履行的程序

及信息披露情况（如发生变更）
不涉及

募集资金变更后的用途（如发生

变更）
不涉及

报告期内募集资金实际使用情

况是否与发行人定期报告披露

内容一致

是

募集资金用于项目建设的，报告

期内项目的进展情况及运营效

益（如有）

不涉及

截至报告期末募集资金是否存

在违规使用情况（如有）
否

违规使用的具体情况（如有） 不涉及

募集资金违规使用的，是否已完

成整改及整改情况（如有）
不涉及

报告期内专项账户运作情况
扣除承销费用后的净募集资金已于 2024年 11月 6日汇

入指定的募集资金专项账户，截至目前专项账户运作正
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常

二、其他需要说明的事项

（一）21国经 01

报告期内，21国经 01不涉及募集资金使用情况。发行人已于 2021年按照

募集说明书中的约定，将本期债券募集资金全部用于偿还有息债务，且截至报告

期初本期债券募集资金已全部使用完毕。本期债券募集资金的使用与募集说明书

的相关承诺、发行人定期报告的披露内容一致，不存在募集资金用于购买理财、

不涉及募集资金挪用等情况。
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第五节 发行人信息披露义务履行的核查情况

一、发行人定期报告披露情况

报告期内，发行人按照募集说明书约定及监管规定按时披露了定期报告，相

关披露情况如下：

序号 报告披露时间 定期报告名称 公告场所

1 2024年 4月 8日
四川省国有资产经营投资管理有

限责任公司公司债券 2023年度报

告

深圳证券交易所

2 2024年 4月 30日
四川省国有资产经营投资管理有

限责任公司公司债券 2023年度报

告（以此为准）1

深圳证券交易所

3 2024年 8月 30日
四川省国有资产经营投资管理有

限责任公司公司债券 2024半年度

报告

深圳证券交易所

针对发行人上述定期报告，中信证券已按照深圳证券交易所的要求核查了发

行人董事、监事、高级管理人对定期报告的书面确认情况。

二、发行人临时报告披露情况

报告期内，针对可能影响债券偿付能力、债券交易价格或者投资者权益的重

大事项，发行人按照募集说明书约定及监管规定披露了临时报告，相关披露情况

如下：

序号 报告披露时间 临时报告名称 披露事项

1 2024-01-04
《四川省国有资产经营投

资管理有限责任公司关于

总经理及董事变更的公告》

根据四川省国资委出具的《四川

省政府国有资产监督管理委员会

关于胡岷免职的通知》（川国资任

〔2023〕14号）文件，免去胡岷

四川省国有资产经营投资管理有

限责任公司董事、总经理职务。

根据四川省国资委出具的《四川

省政府国有资产监督管理委员会

关于郭明杰任职的通知》（川国资

任〔2023〕18号）文件，郭明杰

1 发行人于 2024年 4月 8日首次披露《四川省国有资产经营投资管理有限责任公司公司债券 2023年度报

告》，但因当时发行人公司债券担保方及参股公司的 2023年审计报告尚未出具，故发行人待相关企业审计

报告出具后补充数据，并于 2024年 4月 30日再次披露《四川省国有资产经营投资管理有限责任公司公司

债券 2023年度报告》。
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任四川省国有资产经营投资管理

有限责任公司董事、副董事长。

根据公司董事会 2024年第 1次会

议审议，郭明杰任四川省国有资

产经营投资管理有限责任公司总

经理。

2 2024-04-23

《四川省国有资产经营投

资管理有限责任公司关于

无偿划转资产后续进展的

公告》

发行人、四川省财政厅、四川金

控集团已签署《无偿划转协议

书》，约定发行人将持有的川财证

券有限责任公司 39%股权无偿划

转至四川金控集团。根据相关证

券监管规定，本次无偿划转因涉

及证券公司主要股东变更，后续

需要报证券监管部门审批。

经核查，报告期内，发行人按照募集说明书和相关协议约定履行了信息披露

义务，未发现发行人存在应披未披、披露不及时或者披露信息不准确的情形。
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第六节 公司债券本息偿付情况

报告期内，受托管理人已督促发行人相关债券按期足额付息，受托管理人将

持续掌握受托债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履

约。发行人报告期内相关债券具体偿付情况如下：

根据《四川省国有资产经营投资管理有限责任公司 2021年面向专业投资者

公开发行公司债券（第一期）2024年付息及回售部分债券兑付公告》，21 国经

01已于 2024年 6月完成部分债券回售及兑付，回售金额为 3.80亿元。截至本报

告出具日，21国经 01的债券余额为 0.20亿元，票面利率为 2.50%。

报告期内，24国经 01、24国经 02不涉及兑付兑息事项。中信证券将持续掌

握受托管理债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履约。
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第七节 发行人偿债意愿和能力分析

一、发行人偿债意愿情况

报告期内，21国经 01已按期足额付息并足额兑付回售部分的本金。

报告期内，24国经 01、24国经 02不涉及兑付兑息事项，未出现债券兑付兑

息违约情形，发行人偿债意愿正常。

二、发行人偿债能力分析

近两年主要偿债能力指标统计表

指标（合并口径） 2024年末/2024年度 2023年末/2023年度

流动比率 1.18 0.75
速动比率 1.03 0.70

资产负债率（%） 83.14 83.54
EBITDA利息倍数 3.00 2.68

从短期偿债指标来看，2023年末和 2024年末，发行人流动比率分别为 0.75

和 1.18，速动比率分别为 0.70和 1.03。

从长期偿债指标来看，2023 年末和 2024 年末，发行人资产负债率分别为

83.54%和 83.14%，发行人资产负债率较为稳定。

报告期内，发行人生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行人偿债能

力正常。
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第八节 增信机制、偿债保障措施的执行情况及有效性分析

一、增信机制及变动情况

21国经 01和 24国经 01由四川发展融资担保股份有限公司提供不可撤销连带

责任担保。

24国经 02由天府信用增进股份有限公司提供不可撤销连带责任担保。

（一）四川发展融资担保股份有限公司（以下简称“四川发展担保公司”）

1、四川发展担保公司基本情况

名称：四川发展融资担保股份有限公司

住所：中国（四川）自由贸易试验区成都高新区天府二街 151号 1栋 2单元

29层 2901号

法定代表人：谭扬

成立日期：2010年 9月 8日

注册资本：588,198.85万元人民币

统一社会信用代码：91510000560726133D

经营范围：贷款担保，票据承兑担保，贸易融资担保，项目融资担保，信用

证担保等融资性担保业务；债券担保、信托担保、基金担保、诉讼保全担保，投

标担保、预付款担保、工程履约担保、尾付款如约偿付担保等履约担保业务；与

担保业务有关的融资咨询、财务顾问等中介服务，以自有资金进行投资。（以上

项目及期限以许可证为准）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动）

四川发展担保公司成立于 2010年 9月 8日，是全国首批获得国家专项建设

基金支持的试点单位，注册资本 588,198.85万元，控股股东为四川金融控股集团

有限公司。四川发展担保公司以服务实体经济为己任，立足四川，全国展业，可

为国家、省、市支持的各类重大项目及中小微企业提供债券融资增信、银行借款

https://www.qcc.com/pl/pe798732fd1111e69f33249a93f3b5a9.html
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担保、保函担保、投资等多品种、差异化、创新性的金融服务，并可整合市场多

平台资源，提供综合金融解决方案。四川发展担保公司是中国融资担保业协会副

会长单位、四川省融资担保业协会副会长单位、中国银行间市场交易商协会会员

单位。

2、四川发展担保公司担保业务情况

四川发展担保公司当前业务包括以债券担保为主的融资性担保、以履约担保

为主的非融资性担保和投资业务。融资性担保包括发行债券担保、借款类担保及

其他融资担保。服务客户群体以四川省内的中小企业和地方城投公司为主。四川

发展担保公司获得专项建设基金投入融资担保体系的成功试点后，充分发挥资本

金和 AAA主体信用评级优势，服务四川省债券发行企业，提升四川省直接融资

水平，债券担保业务规模不断扩大。同时，创新推动构建“批量化获客、标准化

操作、统一化风控”的中小微担保业务模式，助力四川省中小微企业解决“融资难、

融资贵”问题。

四川发展担保公司担保业务规模总体保持较快增长。2024年末，四川发展

担保公司担保业务余额为 503.35亿元，占当期净资产的比例 758.86%，具体情况

如下：

表： 2024年末四川发展担保公司担保业务余额

单位：亿元、%
项目 2024年末

担保业务余额 503.35

净资产规模 66.33

担保业务余额占当期净资产的比例 758.86

3、四川发展担保公司偿债能力分析

截至 2024年 12月 31日，四川发展担保公司资产负债率为 19.72%，总资产

为 826,271.79万元，净资产 663,308.23万元，2024年净利润 39,187.03万元。四

川发展担保公司资产负债率较低，财务状况良好。

（二）天府信用增进股份有限公司（以下简称“天府信用增进公司”）
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1、天府信用增进公司基本情况

名称：天府信用增进股份有限公司

住所：中国（四川）自由贸易试验区成都高新区交子大道 177号 1栋 2单元

9层 911号

法定代表人：刘绣峰

成立日期：2017年 8月 28日

注册资本：40亿元人民币

统一社会信用代码：91510100MA6DGM5Q14

经营范围：企业信用增进服务；信用增进的评审、策划、咨询、技术推广；

信用产品的创设和交易；资产投资、投资策划、投资咨询；资产管理及资产受托

管理；经济信息咨询；会议服务。（不得从事非法集资、吸收公众资金等金融活

动）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。（以上经

营范围法律、行政法规禁止的不得经营，法律、行政法规限制的取得许可或审批

后方可从事经营）

天府信用增进公司由四川省市县（区）等多级机构及企业共同出资组建，是

四川省深入贯彻落实国资国企改革精神推动国有企业做大做强的创新性举措。截

至 2024年末，天府信用增进公司注册资本为 40亿元人民币。其中，四川金融控

股集团有限公司出资 16亿元，持股比例为 40%；蜀道资本控股集团有限公司出

资 6亿元，持股比例为 15%；蜀道（四川）股权投资基金有限公司出资 6亿元，

持股比例为 15%；成都高新投资集团有限公司、成都空港产业兴城投资发展有限

公司、中银投资资产管理有限公司分别出资 3亿元，持股比例各为 7.5%；成都

交子新兴金融投资集团股份有限公司出资 2亿元，持股比例为 5%，成都产业资

本控股集团有限公司出资 1亿元，持股比例为 2.5%。



26

天府信用增进公司成立后，立足基础类信用增进、直接投资、集优信用增进、

可选择信用增进合约和加强型增信等业务形式在四川省内开展业务。目前，天府

信用增进公司已成为四川省内领先，国内知名的信用增进公司。

2、天府信用增进公司增信业务情况

天府信用增进公司基础增信业务发展主要定位于市场的成熟主流品种，具体

包括对公司债、企业债、中期票据、短期融资券等标准化债券的增信业务，以及

对银行理财产品、信托计划、资产管理计划等的增信业务。

天府信用增进公司增信业务规模总体保持较快增长。2024年末，天府信用

增进公司增信业务责任余额为 700.70亿元，占当期净资产的比例为 821.07%，具

体情况如下：

表： 2024年末天府信用增进公司增信业务责任余额

单位：亿元、%
项目 2024年末

增信业务责任余额 700.70

净资产规模 85.34

增信业务责任余额占当期净资产的比例 821.07

3、天府信用增进公司偿债能力分析

截至 2024年 12月 31日，天府信用增进股份有限公司资产负债率为 18.74%，

总资产为 1,050,263.72 万元，净资产 853,424.73万元，2024年净利润 72,437.99

万元。天府信用增进股份有限公司资产负债率较低，流动比率与速动比率较高，

财务状况良好。

二、偿债保障措施变动情况

报告期内，发行人偿债保障措施未发生重大变化。

三、偿债保障措施的执行情况及有效性分析

发行人根据约定设立专项偿债账户，制定《债券持有人会议规则》，聘请债券

受托管理人，设立专门的偿债工作小组，按照要求履行信息披露义务。报告期内，

未发现 21国经 01、24国经 01和 24国经 02增信机制、偿债保障措施的执行情况
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和有效性存在异常。
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第九节 债券持有人会议召开情况

报告期内，未发现发行人存在触发召开持有人会议的情形，21国经 01、24国

经 01和 24国经 02不涉及召开持有人会议。
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第十节 公司债券的信用评级情况

报告期内，四川省国有资产经营投资管理有限责任公司公司债券的信用评级

机构为东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称为东方金诚）、中诚信国际信用

评级有限责任公司（以下简称中诚信国际）。

东方金诚于 2024年 6月 5日披露了《四川省国有资产经营投资管理有限责任

公司主体及相关债项 2024年定期跟踪评级报告》。根据上述评级报告，发行人的

主体信用等级为 AA，21国经 01的信用等级为 AAA。

中诚信国际于 2024年 8月 19日披露了《四川省国有资产经营投资管理有限

责任公司 2024年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）信用评级报告》。

根据上述评级报告，24国经 01的信用等级为 AAA。

中诚信国际于 2024年 10月 24日披露了《四川省国有资产经营投资管理有限

责任公司 2024年面向专业投资者公开发行公司债券（第二期）信用评级报告》。

根据上述评级报告，24国经 02的信用等级为 AAA。

作为 21国经 01、24国经 01和 24国经 02的债券受托管理人，中信证券股份

有限公司特此提请投资者关注公司债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出

独立判断。
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第十一节 发行人信息披露事务负责人的变动情况

报告期内，发行人信息披露事务负责人未发生变动。
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第十二节 与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及

受托管理人采取的应对措施

报告期内，发行人未发生与其偿债能力和增信措施有关的其他情况及受托管

理人采取的应对措施。中信证券将持续关注发行人相关情况，督促发行人及时履

行信息披露义务并按募集说明书约定采取相应措施。
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第十三节 发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务

的执行情况

一、其他义务的执行情况

针对发行人在 21国经 01、24国经 01和 24国经 02募集说明书中承诺“发行

人将严格按照募集说明书约定的用途使用本期债券的募集资金，不转借他人使用，

不用于弥补亏损和非生产性支出，不直接或者间接将募集资金用于房地产业务，

不用于购置土地，不用于金融产品投资，并将建立切实有效的募集资金监督机制

和隔离措施。另外，本期债券不涉及新增地方政府债务；募集资金用途不用于偿

还地方政府债务或用于不产生经营性收入的公益性项目”。经核查发行人募集资金

使用流水及凭证，报告期内，未发现发行人上述承诺执行情况存在异常。

二、其他事项

无。
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