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声明

国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”）作为2020年第一期广西钦州

临海工业投资有限责任公司公司债券（以下简称“20钦州临海债01/20钦临01”）

和2020年第二期广西钦州临海工业投资集团有限公司公司债券（以下简称“20

钦州临海债02/20钦临02”）的主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进

一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财[2011]1765号），

对广西钦州临海工业投资集团有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）的履

约情况及偿债能力进行了跟踪和分析，出具本报告。

编制本报告的内容及信息均来源于发行人2025年4月对外披露广西钦州临海

工业投资集团有限公司公司债券年度报告（2024年）及其他公开披露文件、第三

方中介机构出具的专业意见以及发行人向国金证券出具的说明文件。本报告不构

成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事宜做出独立判

断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国金证券所作的承诺或声明。未经国

金证券书面许可，不得将本报告用作其他任何用途。
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释义

在本报告中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义：

发行人、公司 指 广西钦州临海工业投资集团有限公司

国金证券 指 国金证券股份有限公司

重庆兴农担保 指 重庆兴农融资担保集团有限公司

20钦州临海债01/20

钦临 01募集说明书
指

《2020 年第一期广西钦州临海工业投资有限责

任公司公司债券募集说明书》

20钦州临海债02/20

钦临 02募集说明书
指

《2020 年第二期广西钦州临海工业投资集团有

限公司公司债券募集说明书》

元/万元/亿元 指 如无特别说明，为人民币元/万元/亿元

报告期 指 2024年 1月 1日至 2024年 12月 31日



第一章 发行人债券基本情况

一、20钦州临海债01/20钦临01

（一）核准文件和规模：经国家发展和改革委员会发改企业债券〔2019〕162

号文件核准，广西钦州临海工业投资集团有限公司（以下简称“发行人”）获准

公开发行面值不超过11亿元的公司债券。

（二）债券名称：2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债

券，银行间市场简称“20钦州临海债01”，上交所市场简称“20钦临01”。

（三）发行规模：“20钦州临海债01”发行规模为8.9亿元，截至本报告出

具日，债券余额为5.34亿元。

（四）债券期限：本期债券为7年期债券，同时附加本金提前偿还条款。根

据本期债券相关公告，发行人已于2023年7月6日、2024年1月5日和2024年7月6

日兑付本期债券发行总量20%、14%和6%的本金，剩余60%本金在债券存续期内

的第5、6、7年末分别按发行总额的20%、20%、20%的比例偿还。

（五）债券利率：本期债券为固定利率债券，通过中央国债登记公司簿记建

档发行系统，按照公开、公平、公正原则，以市场化方式确定发行利率。簿记建

档区间依据有关法律法规，由发行人和主承销商根据市场情况充分协商后确定。

本期债券采用单利按年计息，不计复利。

（六）起息日：本期债券自发行首日开始计息，在本期债券存续期限内每年

的 7月 6日为该计息年度的起息日。

（七）付息日：本期债券的付息日为2021年至2027年每年的7月6日（如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日)。根据本期债券提前兑付部分

本金的决议及相关公告，增加2024年1月5日为付息兑息日，兑付本期债券发行总

量14%的本金及相应利息。

（八）本金兑付日：本期债券的兑付日为2023年至2027年每年的7月6日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日)。根据本期债券相关公告，

发行人已于2023年7月6日、2024年1月5日和2024年7月6日兑付本期债券发行总量

20%、14%和6%的本金，剩余60%本金按照在债券存续期内的第5、6、7年末分

别按发行总额的20%、20%、20%的比例偿还。

（九）还本付息方式：通过本期债券托管机构办理。



（十）信用级别：经中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“鹏元评级”）

综合评定，发行人的主体长期信用等级为AA，评级展望为稳定，本期债券信用

等级为AAA。

（十一）债券代理人：中国工商银行股份有限公司钦州分行。

（十二）担保情况：本期债券由重庆兴农融资担保集团有限公司（以下简称

“重庆兴农担保”）提供全额无条件不可撤销连带责任保证担保。

二、20钦州临海债02/20钦临02

（一）核准文件和规模：经国家发展和改革委员会发改企业债券〔2019〕162

号文件核准，广西钦州临海工业投资集团有限公司（以下简称“发行人”）获准

公开发行面值不超过11亿元的公司债券。

（二）债券名称：2020年第二期广西钦州临海工业投资集团有限公司公司债

券，银行间市场简称“20钦州临海债02”，上交所市场简称“20钦临02”。

（三）发行规模：“20钦州临海债02”发行规模为2.1亿元，截至本报告出

具日，债券余额为1.26亿元。

（四）债券期限：本期债券为7年期债券，同时附加本金提前偿还条款，即

自本期债券存续期第3年起，逐年分别按照债券发行总额20%的比例偿还债券本

金。

（五）债券利率：本期债券为固定利率债券，通过中央国债登记公司簿记建

档发行系统，按照公开、公平、公正原则，以市场化方式确定发行利率。簿记建

档区间依据有关法律法规，由发行人和主承销商根据市场情况充分协商后确定。

本期债券采用单利按年计息，不计复利。

（六）起息日：本期债券自发行首日开始计息，在本期债券存续期限内每年

的 11月 6日为该计息年度的起息日。

（七）付息日：本期债券的付息日为2021年至2027年每年的11月6日（如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日)。

（八）本金兑付日：本期债券的兑付日为2023年至2027年每年的11月6日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日)。

（九）还本付息方式：通过本期债券托管机构办理。

（十）信用级别：经中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“鹏元评级”）



综合评定，发行人的主体长期信用等级为AA，评级展望为稳定，本期债券信用

等级为AAA。

（十一）债券代理人：中国工商银行股份有限公司钦州分行。

（十二）担保情况：本期债券由重庆兴农担保提供全额无条件不可撤销连带

责任保证担保。



第二章 发行人履约情况

一、办理上市或交易流通情况

发行人已按照20钦州临海债01/20钦临01募集说明书和20钦州临海债02/20钦

临02募集说明书的约定，在发行完毕后向有关证券交易场所及其他主管部门申请

本期债券上市或交易流通。

20钦州临海债01于2020年7月8日在银行间债券市场上市交易，简称“20钦州

临海债01”，证券代码“2080174.IB”；于2020年7月13日在上海证券交易所上

市流通，简称“20钦临01”，证券代码“152513.SH”。

20钦州临海债02于2020年11月10日在银行间债券市场上市交易，简称“20

钦州临海债02”，证券代码“2080341.IB”；于2020年11月13日在上海证券交易

所上市流通，简称“20钦临02”，证券代码“152637.SH”。

二、募集资金使用情况

（一）20钦州临海债01/20钦临01

根据20钦州临海债01/20钦临01募集说明书的约定，发行人计划将募集资金

中5.34亿元用于钦州港金谷港区金鼓江作业区12号、13号泊位工程的建设，3.56

亿元用于补充发行人营运资金。截至2024年12月31日，募集资金余额为27.90万

元。

（二）20钦州临海债02/20钦临02

根据20钦州临海债02/20钦临02募集说明书的约定，发行人计划将募集资金

中1.26亿元用于钦州港金谷港区金鼓江作业区12号、13号泊位工程的建设，0.84

亿元用于补充发行人营运资金。截至2024年12月31日，募集资金余额为0.18万元。

2024年 9月 6日，发行人收到广西证监局下发的行政监管措施决定书，行

政监管措施决定书的主要内容为“经查明，2020年至 2024年，广西钦州临海工

业投资集团有限公司多只公司（企业）债券存在未按约定用途使用募集资金情况。

上述行为违反了《公司债券发行与交易管理办法》（证监会令第 180号）第十三

条第一款和《公司债券发行与交易管理办法》（证监会令第 222号）第十三条第



一款规定。广西钦州临海工业投资集团有限公司董事长徐立锋，财务总监廖玉芳

对上述违规行为负有直接责任。按照《公司债券发行与交易管理办法》（证监会

令第 180号）第六十八条、第七十条及《公司债券发行与交易管理办法》（证监

会令第 222号）第六十九条、第七十一条规定，我局决定对广西钦州临海工业投

资集团有限公司及相关责任人徐立锋、廖玉芳采取出具警示函的行政监管措施，

并计入证券期货市场诚信档案。”

三、本息偿付情况

（一）20钦州临海债01/20钦临01

2024年 1月 5日，根据本期债券提前兑付部分本金的决议及相关公告，“20

钦州临海债 01/20 钦临 01”已提前偿还 1.246 亿元本金并支付全部剩余本金自

2023年 7月 6日至 2024年 1月 4日的应付利息。

2024 年 7 月 6 日，“20 钦州临海债 01/20 钦临 01”已按时全额偿付 2024

年 1月 5日至 2024年 7月 5日计息期间的应付利息及 6%的本金。

（二）20钦州临海债 02/20钦临 02

2024年 11 月 6日，“20钦州临海债 02/20 钦临 02”已按时全额偿付 2023

年 11月 6日至 2024年 11月 5日计息年度的应付利息。

四、信息披露情况

发行人定期报告、跟踪评级报告、付息兑付公告、重大事项公告等相关信息

已在中国债券网、中国货币网、相关证券交易所等网站披露。2023年度已披露的

相关文件及时间如下：

1、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券2024年分期

偿还本金提示性公告（第二次）（2024年1月3日）；

2、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券2024年分期

偿还本金提示性公告（第三次）（2024年1月4日）；

3、广西钦州临海工业投资集团有限公司公司债券年度报告（2023年）（2024

年 4月 29日）



4、广西钦州临海工业投资集团有限公司 2023 年度财务报告及附注（2024

年 4月 29日）

5、担保人重庆兴农融资担保集团有限公司 2023年度财务报表及附注（2024

年 4月 29日）

6、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券 2024年第

二次分期偿还本金公告（2024年 6月 27日）

7、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券2024年第二

次付息公告（2024年6月28日）；

8、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券2024年第二

次付息及分期偿还本金公告（2024年6月28日）；

9、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券 2024年第

二次分期偿还本金提示性公告（第一次）（2024年 6月 28日）

10、广西钦州临海工业投资集团有限公司2020年公司债券2023年度发行人

履约情况及偿债能力分析报告（2024年 6月 28日）

11、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券 2024年第

二次分期偿还本金提示性公告（第二次）（2024年 7月 3日）

12、2020年第一期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券 2024年第

二次分期偿还本金提示性公告（第三次）（2024年 7月 5日）

13、2020年第一期、第二期广西钦州临海工业投资有限责任公司公司债券

2024年跟踪评级报告（2024年 7月 20日）

14、广西钦州临海工业投资集团有限公司公司债券中期报告（2024 年）

（2024年 8月 30日）

15、广西钦州临海工业投资集团有限公司 2024 年半年度财务报表及附注

（2024年 8月 30日）

16、担保人重庆兴农融资担保集团有限公司 2024年半年度财务报表（2024

年 8月 30日）

17、广西钦州临海工业投资集团有限公司关于公司及相关人员收到广西证

监局警示函的公告（2024年 9月 9日）



18、2020年第二期广西钦州临海工业投资集团有限公司公司债券2024年付

息及分期偿还本金公告（2024年10月28日）；



第三章 发行人的偿债能力

一、发行人基本情况

中文名称：广西钦州临海工业投资集团有限公司

住所：广西钦州市钦州港招商大厦

法定代表人：徐立峰

经营范围：工业项目投资；交通和能源基础设施投资建设；土地成片开发；

商业贸易、技术合作、投资咨询与服务；房地产租赁，房地产开发；汽车租赁服

务；海砂淡化及销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动。）

二、发行人2024年度经营情况

（一）公司业务情况

发行人自成立以来，承担了钦州港区基础设施建设工作，支持重点产业发展，

加快钦州港区经济发展，业务范围项目转让、土地转让、商品砼销售、贸易业务、

租赁、检测、物业、市政工程及砂加工及销售业务等。

（二）公司主要经营情况

2024年度，发行人各业务板块基本情况如下表：

单位：万元

业务板块

本期 上年同期

营业收入 营业成本
毛利率

（%）

收入占比

（%）
营业收入 营业成本 毛利率（%）

收入占比

（%）

土地出让业务 18,107.00 14,537.15 19.72 12.45 8,810.24 7,443.08 15.52 6.09

贸易业务 7,212.43 6,648.31 7.82 4.96 3,325.82 3,127.82 5.95 2.30

项目回购业务 87,641.07 77,583.18 11.48 60.26 101,696.46 91,142.29 10.38 70.25

商品砼业务 15,459.21 14,564.19 5.79 10.63 9,485.54 8,873.78 6.45 6.55

租赁业务 8,611.91 5,032.75 41.56 5.92 7,376.67 4,587.12 37.82 5.10



业务板块

本期 上年同期

营业收入 营业成本
毛利率

（%）

收入占比

（%）
营业收入 营业成本 毛利率（%）

收入占比

（%）

砂加工及销售 81.06 80.67 0.48 0.06 1,612.48 1,583.80 1.78 1.11

市政业务 4,528.07 3,810.63 15.84 3.11 4,366.32 4,329.90 0.83 3.02

物业业务 798.14 748.29 6.25 0.55 760.17 678.81 10.70 0.53

检测费业务 275.51 246.25 10.62 0.19 246.75 130.55 47.09 0.17

装运业务 1,979.74 1,519.85 23.23 1.36 4,510.94 4,198.02 6.94 3.12

设计业务 284.19 184.06 35.24 0.20 - - -

其他业务 465.73 521.55 -11.98 0.32 2,581.30 1,530.30 40.72 1.78

合计 145,444.08 125,476.86 13.73 100.00 144,772.70 127,625.48 11.84 100.00

2024年度，土地出让收入为 18,107.00万元，成本为 14,537.15 万元，毛利

率为 19.72%，收入和成本较 2023年分别增长 105.52%和 95.31%，主要是因为钦

州港区供地需求有所增长，毛利率较 2023年增长了 27.05%，主要是因为出让涉

及的土地及海域的前期成本较低；

2024年度，贸易收入为 7,212.43万元，成本为 6,648.31万元，毛利率为 7.82%，

发行人 2024 年度贸易业务收入和成本较 2023 年度分别增长了 116.86%和

112.55%，主要是因为 2024 年新开拓饲料供应、生猪、牛肉等业务，毛利率较

2023年度增长了 31.38%，主要是因为新开展业务毛利率较高；

2024年度，商品砼收入为 15,459.21 万元，成本为 14,564.19 万元，毛利率

为 5.79%，收入和成本较 2023年度分别增长了 62.98%和 64.13%，主要是因为钦

州港区企业基础设施建设加快、订单量有所增加，毛利率较 2023年度略有下降；

2024年度，砂加工及销售收入为 81.06万元，成本为 80.67万元，毛利率为

0.48%，收入、成本和毛利率均有大幅下降，主要原因是发行人已于 2024年终止

该项业务；

2024年度，市政收入为 4,528.07万元，成本为 3,810.63万元，毛利率为 15.84%，

收入较 2023年度基本保持稳定，成本略有下降导致毛利率较 2023年度同期有所

提升，主要是因为人员及水电成本控制较好；



2024年度，物业收入为 798.14万元，成本为 748.29万元，毛利率为 6.25%，

收入和成本较 2023年度略有增加，毛利率较 2023年度下降了 41.64%，主要是

因为部分物业项目水电费有所增加；

2024年度，检测费收入为 275.51万元，成本为 246.25万元，毛利率为 10.62%，

收入较 2023年度略有上浮，成本较 2023 年度增加了 88.62%，进而导致毛利率

较 2023年度大幅下降，主要原因是人员成本和检测仪器校准维护开支有所增加；

2024年度，装运业务收入为 1,979.74 万元，成本为 1,519.85万元，毛利率

为 23.23%，收入和成本分别较 2023年度下降了 56.11%和 63.80%，主要是因为

部分代理客户流失，毛利率较 2023年度增长了 234.88%，主要原因是流失的代

理客户业务毛利率偏低而目前承接客户的毛利率较高；

2024年，公司新增设计收入，收入规模为 284.19万元，成本为 184.06万元，

毛利率为 35.24%；

2024年度，公司其他收入、成本及毛利率大幅下降，主要是 2024年未发生

拆旧等其他收入。

三、发行人偿债能力分析

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人2024年度的财务报表进行了

审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。以下所引用的财务数据，非经特别

说明，均引自上述审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人2024

年度完整的经审计的财务报告及其附注。

单位：万元

项目 2024年末 2023年末 变动比例（%）

总资产 2,794,986.88 2,610,978.17 7.05

总负债 1,724,577.12 1,550,904.92 11.20

净资产 1,070,409.76 1,060,073.25 0.98

归属母公司股东的净资产 1,063,532.65 1,053,521.38 0.95

资产负债率（%） 61.70 59.40 3.87

流动比率 8.17 6.22 31.35



项目 2024年末 2023年末 变动比例（%）

速动比率 1.25 0.96 30.21

项目 2024年度 2023年度 变动比例（%）

营业收入 145,444.08 144,772.70 0.46

营业成本 125,476.86 127,625.48 -1.68

利润总额 13,212.32 13,805.63 -4.30

净利润 10,238.51 11,580.35 -11.59

归属母公司股东的净利润 10,011.27 11,252.17 -11.03

经营活动产生的现金流净额 3,912.66 -56,197.98 106.96

投资活动产生的现金流净额 -10,009.79 6,128.06 -263.34

筹资活动产生的现金流净额 -43,294.33 40,292.85 -207.45

（一）短期偿债能力

截至2024年末，发行人流动比率为8.17，速动比率为1.25，总体来看，发行

人经营状况良好、资产运用合理，流动资产对流动负债的覆盖程度高，短期偿债

能力有保障。

（二）长期偿债能力

截至2024年末，发行人资产负债率分别为61.70%，具有合理的资产负债结构，

对发行人偿债无不利影响。



第四章 增信措施及偿债保障措施情况

一、增信措施及偿债保障措施

（一）本期债券的增信措施

根据 20 钦州临海债 01/20 钦临 01 募集说明书和 20 钦州临海债 02/20 钦临

02募集说明书，发行人为“20钦州临海债 01/20钦临 01”和“20钦州临海债 02/20

钦临 02”设置的增信措施为“重庆兴农融资担保集团有限公司为本次债券提供

全额无条件不可撤销连带责任保证担保”。

（二）本期债券的偿债保障措施

根据 20 钦州临海债 01/20 钦临 01 募集说明书和 20 钦州临海债 02/20 钦临

02募集说明书，发行人为“20钦州临海债 01/20钦临 01”和“20钦州临海债 02/20

钦临 02”设置的偿债保障措施如下：

1、发行人良好的盈利能力和经营状况是本期债券本息按期偿付的坚实基础

发行人作为钦州市主要的国有资产建设经营主体，主营城市基础设施投资、

土地整理开发、国有资产的经营、工业项目投资和贸易，业务规模不断扩大，持

续盈利能力良好。发行人还将以市场化运作手段，依靠自身的资产经营实力和资

本运作能力，积极参与更多经营性项目的投资建设，以获取更多的经营性收益，

为本期债券提供强有力的偿债保证。

2、本期债券募投项目的自身收益良好

本期债券募投项目为钦州港金谷港区金鼓江作业区 12号、13号泊位工程，

募投项目建设完成并运营后，将形成良好的经济效益。

3、钦州港的快速发展是本期债券本息偿付的有力保障

钦州港，位于中国南方沿海，北部湾的钦州湾内，地理位置十分优越，项目

建设及布局进展迅速，发展后劲明显增强。钦州港的快速发展，对区域内基础设

施建设提出了更高的要求，同时对发行人经营形成了更坚实的支持，有助于不断

提高发行人经营规模和盈利能力，从而保证本期债券本息兑付。

报告期内，上述增信措施和偿债保障措施未发生重大变化，运行有效。截至

2024年 12月 31日，尚未触发需要实施偿债保障措施的情形。



二、担保人情况（若有）

（一）担保人基本情况

保证人名称 重庆兴农融资担保集团有限公司

注册资本 1001127.7079万人民币

经营范围

许可项目：贷款担保、票据承兑担保、贸易融资担保、项目融资担保、

信用证担保等融资性担保业务；再担保，债券发行担保业务；诉讼保全

担保业务，履约担保业务，与担保业务有关的融资咨询、财务顾问等中

介服务，以自有资金进行投资（按许可证核定期限从事经营）。（以上

经营范围法律、行政法规禁止的，不得从事经营；法律、行政法规限制

的，取得相关许可或审批后，方可从事经营）*（依法须经批准的项目

，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准

文件或许可证件为准）

最新评级（若有） AAA

评级日期（若有） 2024-11-07

（二）担保人财务数据

担保人2024年的财务报告由中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告。以下所引用的财务数据，非

经特别说明，均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照担保

人2024年度完整的经审计的财务报告及其附注。

单位：万元

项目 2024年末 2023年末 变动比例（%）

总资产 2,119,122.16 2,071,898.39 2.28
总负债 864,360.52 837,271.20 3.24
净资产 1,254,761.64 1,234,627.18 1.63
归属母公司股东的净

资产
1,131,711.64 1,111,569.37 1.81

资产负债率（%） 40.79 40.41 0.94
项目 2024年度 2023年度 变动比例（%）

营业收入 151,470.85 136,105.31 11.29
营业支出 98,344.13 89,202.32 10.25
利润总额 51,556.55 46,697.36 10.41
净利润 66,357.84 37,519.06 76.86



经营活动产生的现金

流净额
-156,459.55 47,127.85 -431.99

投资活动产生的现金

流净额
140,342.27 -230,350.86 160.93

筹资活动产生的现金

流净额
117,966.62 242,786.20 -51.41

三、担保物情况（若有）

本次债券无担保物。

以上情况，特此报告。

（以下无正文）
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