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2021 年重庆两山建设投资有限公司公司债券

2024 年度履约情况及偿债分析报告

中天国富证券有限公司（以下简称“中天国富证券”）作为“2021

年重庆两山建设投资有限公司公司债券”（以下简称“本期债券”或

“21渝两山债”或“21两山 01”）的主承销商，按照《国家发展改

革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通

知》（发改办财金[2011]1765号）的规定，对重庆两山建设投资集团

有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）的履约情况及偿债能力

进行了跟踪和分析，出具本报告。
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一、债券基本情况

债券名称 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券

债券简称 21渝两山债、21两山 01

债券代码 2180425.IB（银行间）、184094.SH（上交所）

起息日 2021年 10月 29日

债券余额 人民币 4.9亿元

票面利率 4.40%

信用等级
经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，本期债券的信

用等级为 AA+，发行人主体信用等级为 AA+。

还本付息方式

本期债券每年付息一次，每年付息时按债权登记日日终在债券

登记托管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面值所

应获利息进行支付。本期债券设置本金提前偿还条款，在债券

存续期的第 3、4、5、6、7年末逐年分别按照债券发行总额 20%、

20%、20%、20%、20%的比例偿还债券本金，每次还本时，本

金根据债权登记日日终在债券登记托管机构托管名册上登记的

各债券持有人所持债券面值按上述比例进行分配（每名债券持

有人所受偿的本金金额计算取位到人民币分位，小于分的金额

忽略不计）。提前还本年度的当期应付利息随本金的兑付一起

支付，年度付息款项自付息日起不另计利息，到期兑付款项自

兑付日起不另计利息。

交易场所 全国银行间债券市场，上海证券交易所

报告期内付息

兑付情况

本期债券付息日为 2022年至 2028年每年的 10月 29日（如遇

法定节假日或休息日,则顺延至下一个工作日,顺延期间不另计

息）。发行人已分别于 2022年 10月 29日、2023年 10月 29日

及 2024年 10月 29日完成第 1、2、3个计息年度的利息兑付，

已于 2024年 10月 29日完成本期债券本金的全额提前兑付。

特殊条款的实

施和执行情况

附第 3个计息年度末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权，本次报告期内，已触发调整票面利率选择权和投资者

回售选择权，发行人已全额回售本期债券，并于 2024年 10月

javascript:jump('main=DepthInformation&sub=BOND&code=2180425.IB&page=%E5%80%BA%E5%88%B8%E9%80%9F%E8%A7%88&mark=1&first=1')
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29日完成本期债券本金的全额提前兑付。

二、发行人履约情况

(一) 办理上市情况

“21渝两山债”已于 2021年 11月 2日完成上市。

(二) 债券兑付利息本金情况

“21渝两山债”在存续期内每年付息一次，同时设置提前还本

条款，在债券存续期的第 3、4、5、6、7年末分别按照债券发行总额

20%、20%、20%、20%、20%的比例偿还债券本金。“21渝两山债”

付息日为 2022年至 2028年每年的 10月 29日（如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。发行人已分别于 2022年 10

月 29 日、2023 年 10 月 29 日及 2024 年 10 月 29 日完成第 1、2、3

个计息年度的利息兑付，已于 2024年 10月 29日完成本期债券本金

的全额提前兑付，本期债券已于 2024年 11月 11日在交易所提前摘

牌。截至本报告出具之日，发行人均按时足额兑付兑息。

(三) 信息披露情况

发 行 人 及 本 期 债 券 相 关 信 息 均 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）

披露，截至本报告出具之日，已披露的相关文件及时间如下：

1、中国债券信息网：

文件名称 时间

关于“2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券”提前兑付

的公告
2024/11/7

https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_fxdfyxqgg/202411/P020241107401508716852.pdf
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2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2024年付息及分期

偿付本金兑付公告
2024/10/18

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券票面利率调整及投

资人回售选择权行使的公告
2024/9/25

重庆两山建设投资集团有限公司公司债券中期报告（2024年） 2024/8/31

重庆两山建设投资集团有限公司公司债券 2024年半年度财务报

告及附注
2024/8/31

重庆两山建设投资集团有限公司公司债券 2023年年度报告 2024/4/30

重庆两山建设投资集团有限公司 2023年审计报告 2024/4/30

重庆两山建设投资集团有限公司 2024年度跟踪评级报告 2024/6/3

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年

第二次债券持有人会议结果的公告
2024/11/6

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2024年第二次债券

持有人会议之法律意见书
2024/11/6

关于召开2021年重庆两山建设投资集团有限公司公司债券2024

年第二次债券持有人会议的通知
2024/11/5

重庆两山建设投资集团有限公司关于变更信息披露事务负责人

的公告
2024/11/4

中天国富证券有限公司关于 2021年重庆两山建设投资有限公司

公司债券回售结果及转售事项的临时债权代理事务报告
2024/10/31

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券债权代理事务报告

（2023年度）
2024/6/28

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2023年度履约情况

及偿债分析报告
2024/6/28

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年

第一次债券持有人会议结果的公告
2024/5/29

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年

第一次债券持有人会议变更的通知
2024/4/25

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年 2024/4/15

https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_fxdfyxqgg/202410/P020241018391337701060.pdf
https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_fxdfyxqgg/202409/P020240925529328039407.pdf
https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_cwbg/202408/t20240831_853879239.html
https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_cwbg/202408/t20240831_853879239.html
https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_cwbg/202404/t20240430_853775823.html
https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_cwbg/202404/P020240430557213050001.pdf
https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_cwbg/202404/t20240430_853775823.html
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第一次债券持有人会议的通知

2、上海证券交易所网站：

文件名称 时间

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2024年提前摘牌公

告

2024/11/11

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年

第二次债券持有人会议结果的公告

2024/11/5

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2024年第二次债券

持有人会议之法律意见书

2024/11/5

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年

第二次债券持有人会议的通知

2024/11/4

重庆两山建设投资集团有限公司关于变更信息披露事务负责人

的公告

2024/11/4

中天国富证券有限公司关于 2021年重庆两山建设投资有限公司

公司债券回售结果及转售事项的临时债权代理事务报告

2024/10/30

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2024年分期偿还本

金公告

2024/10/24

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券回售实施结果公告 2024/10/24

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年付息公告 2024/10/18

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券回售实施及票面利

率调整第三次提示性公告

2024/10/8

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券回售实施及票面利

率调整第二次提示性公告

2024/9/30

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券回售实施及票面利

率调整第一次提示性公告

2024/9/27

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券票面利率调整公告 2024/9/27

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券回售实施公告 2024/9/24

重庆两山建设投资集团有限公司公司债券 2024年半年度财务报

告及附注

2024/8/30

https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-11/184094_20241111_GI57.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-11/184094_20241111_GI57.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-05/184094_20241105_3FZM.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-05/184094_20241105_3FZM.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-05/184094_20241105_DY0V.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-05/184094_20241105_DY0V.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-04/184094_20241104_3A18.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-04/184094_20241104_3A18.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-04/184094_20241104_S6OH.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-11-04/184094_20241104_S6OH.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-30/184094_20241030_31VW.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-30/184094_20241030_31VW.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-24/184094_20241024_BNLM.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-24/184094_20241024_BNLM.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-24/184094_20241024_P162.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-18/184094_20241018_L0ZH.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-08/184094_20241008_GEJI.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-10-08/184094_20241008_GEJI.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-09-30/184094_20240930_N77D.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-09-30/184094_20240930_N77D.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-09-27/184094_20240927_2BVP.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-09-27/184094_20240927_2BVP.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-09-27/184094_20240927_556P.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-09-24/184094_20240924_M26Y.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-08-30/184094_20240830_7ZHX.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-08-30/184094_20240830_7ZHX.pdf
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重庆两山建设投资集团有限公司公司债券中期报告（2024年） 2024/8/30

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券债权代理事务报告

（2023年度）

2024/6/28

2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券2023年度履约情况

及偿债分析报告

2024/6/28

重庆两山建设投资集团有限公司 2024年度跟踪评级报告 2024/5/31

关于召开 2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024年

第一次债券持有人会议结果的公告

2024/5/20

2021年重庆两山建设投资集团有限公司公司债券2024年第一次

债券持有人会议之法律意见书

2024/5/20

重庆两山建设投资集团有限公司公司债券 2023年年度报告 2024/4/29

重庆两山建设投资集团有限公司 2023年审计报告 2024/4/29

关于召开2021年重庆两山建设投资集团有限公司公司债券2024

年第一次债券持有人会议变更的通知

2024/4/24

关于召开2021年重庆两山建设投资集团有限公司公司债券2024

年第一次债券持有人会议的通知

2024/4/15

(四) 募集资金使用情况

“21渝两山债”募集资金4.9亿元，全部用于偿还或置换“17渝

两山债”本金及利息，截至本报告出具之日，债券募集资金已全部使

用完毕。

三、发行人偿债能力分析

重庆康华会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2024年度的

财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告（康华报

表（2025）A377号）。以下所引用的财务数据均引自上述审计报告。

https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-08-30/184094_20240830_Q79Z.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-06-28/184094_20240628_248S.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-06-28/184094_20240628_248S.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-06-28/184094_20240628_9KIN.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-06-28/184094_20240628_9KIN.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-31/184094_20240531_VCPM.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-20/184094_20240520_14J0.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-20/184094_20240520_14J0.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-20/184094_20240520_18MF.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-20/184094_20240520_18MF.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-29/184094_20240429_KJYA.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-29/184094_20240429_TEUU.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-24/184094_20240424_E4E7.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-24/184094_20240424_E4E7.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-15/184094_20240415_3923.pdf
https://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-15/184094_20240415_3923.pdf
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(一) 发行人偿债能力指标分析

表 1：发行人 2023-2024 年主要偿债能力指标

单位：万元

项目 2024 年末 2023 年末 变化幅度

总资产 5,904,075.86 5,523,369.86 6.89%

净资产 2,932,237.29 2,859,886.82 2.53%

流动比率 3.83 5.95 -35.63%

速动比率 2.24 2.16 3.70%

资产负债率 50.34% 48.22% 4.40%

注：1、流动比率=期末流动资产合计/期末流动负债合计×100%；

2、速动比率=（期末流动资产合计－期末存货余额－期末预付账款余额－期末待摊

费用余额）/期末流动负债合计×100%；

3、资产负债率=期末负债合计/期末资产总计×100%；

2023 年和 2024 年发行人的总资产分别为 5,523,369.86 万元和

5,904,075.86万元，净资产分别为 2,859,886.82万元和 2,932,237.29万

元，资产负债率分别为 48.22%和 50.34%。截至 2024年末，发行人资

产规模稳定增长，资产负债率较 2023年略有上升，但整体仍处于行

业较低水平。

发行人 2023 年和 2024 年的流动比率分别为 6.48和 3.83，速动

比率分别为 2.44和 2.21，流动比率较 2023年有所下降，主要系将部

分存货项目重分类其他非流动资产所致，整体看来短期偿债指标较为

稳定。

截至本报告出具之日，发行人经营正常，不存在贷款本息拖欠、

债务违约等情况。

从各项偿债指标来看，公司资产负债率、流动性以及偿债保障较
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为稳定，长短期债务实际偿付能力正常。总体而言，发行人偿债能力

未见重大不利变化。

(二) 发行人盈利能力及现金流状况

表 2：发行人 2023-2024 年盈利能力及现金流状况

单位：万元

项目 2024 年度 2023 年度 变化幅度

营业收入 282,970.55 266,101.42 6.34%

利润总额 42,889.67 51,382.32 -16.53%

净利润 39,522.73 44,883.84 -11.94%

经营活动产生的现金流量净额 90,198.69 -41,958.54 314.97%

投资活动产生的现金流量净额 -204,700.48 -98,504.52 -107.81%

筹资活动产生的现金流量净额 114,105.46 92,434.55 23.44%

期末现金及现金等价物余额 73,446.45 73,842.78 -0.54%

2023年和 2024年度发行人实现营业收入分别为 266,101.42万元

和 282,970.55万元，利润总额分别为 51,382.32万元和 42,889.67万元，

净利润分别为 44,883.84万元和 39,522.73万元。总体而言，发行人营

业收入较为稳定，利润总额和净利润略有下降。

从现金流状况看，发行人 2024年度经营活动产生的现金流量净

额 90,198.69万元，较 2023年度大幅增长，主要系发行人收到其他与

经营活动有关的现金大幅增加以及购买商品、接受劳务支付的现金大

幅减少所致；发行人 2024 年度投资活动产生的现金流量净额为

-204,700.48万元，较 2023年度有所减少，主要系发行人投资活动现

金流出有一定程度的增加所致；发行人 2023年度筹资活动产生的现

金流量净额 114,105.46万元，较 2023年度有所增长，主要系发行人
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取得借款收到的现金与收到其他与筹资活动有关的现金增加所致。

综合来看，发行人资产规模较大，资产实力较为雄厚，经营稳定，

营业收入规模较高，盈利情况良好，资金融通能力良好，偿债能力未

见重大不利变化。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《2021年重庆两山建设投资有限公司公司债券 2024

年度履约情况及偿债分析报告》盖章页）

主承销商：中天国富证券有限公司

2025年 6月 日
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