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	问题一、关于公司主营业务和经营业绩。年报披露，2024年度，公司营业收入53.71亿元，同比下滑11
	一、公司回复
	（一）说明原料业务境内外收入实现情况，境外业务收入大幅增长的主要因素，弗思特、华熙生物等两个品牌在市
	（二）说明医疗终端业务大幅增长的原因，按皮肤类、骨科类等应用场景分析与同行业公司变动趋势是否一致

	医疗终端分类
	2024年度
	2023年度
	同比增减变动
	皮肤类医疗产品
	10.73
	7.47
	43.57%
	骨科注射液产品
	2.40
	2.05
	16.70%
	其他
	1.27
	1.38
	-7.78%
	合计
	14.40
	10.90
	32.03%
	公司名称
	2024年度
	2023年度
	同比增减变动
	爱美客
	30.26
	28.69
	5.45%
	华东医药
	23.26
	24.47
	-4.94%
	昊海生科
	11.95
	10.57
	13.08%
	锦波生物
	12.54
	6.80
	84.37%
	四环医药
	7.44
	4.50
	65.40%
	华熙生物
	10.73
	7.47
	43.57%
	公司名称
	2024年度
	2023年度
	同比增减变动
	昊海生科
	4.57
	4.76
	-4.11%
	华熙生物
	2.40
	2.05
	16.70%
	（三）按细分品牌维度列示功能性护肤品业务最近2年的直销和经销业务收入实现情况，公司与各细分品牌前五大

	功能性护肤品品牌
	2024年度
	2023年度
	直销
	经销
	直销
	经销
	润百颜
	62,075.22
	30,209.23
	79,790.06
	39,531.08
	夸迪
	58,739.81
	6,191.41
	98,976.26
	12,290.89
	米蓓尔
	23,185.75
	5,804.96
	34,468.58
	8,076.64
	肌活
	20,471.49
	7,386.80
	46,827.34
	11,328.89
	其他品牌
	34,496.13
	8,358.34
	32,145.76
	12,268.17
	合计
	198,968.41
	57,950.74
	292,208.00
	83,495.66
	（四）结合公司战略规划、研发投入及进展等维度，说明公司近年在产品、渠道、组织、品牌等方面调整的进展、

	二、会计师核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题二、关于存货。年报披露，公司2024年末存货账面价值为12.48亿元，较2023年末增长约9.9
	一、公司回复
	（一）按细分业务板块列示期末存货构成及金额、平均库龄，存货规模持续增长的原因及合理性，其中皮肤科学业
	公司已在2024年年度报告“第三节 管理层讨论与分析”之“四、风险因素”之“(五)财务风险”进行了补

	存货分类
	存货余额（万元）
	平均库龄（天）
	质保期限
	原材料
	15,029.00
	164.83
	库存商品：
	115,382.35
	其中：原料产品
	43,266.90
	177.95
	3年
	功能性护肤品
	47,884.38
	465.60
	3年
	医疗终端产品
	22,786.15
	111.90
	2/3年
	其他
	1,444.92
	421.67
	2/3年
	在产品
	1,196.75
	2/3年
	发出商品
	838.47
	2/3年
	合计
	132,446.56
	　
	（二）结合行业特性、公司业务模式、产品质保期限、下游客户对近效期要求及期后去化情况，说明公司存货跌价准备计

	原料产品
	43,266.90
	1,548.49
	24,044.17
	55.57%
	功能性护肤品
	47,884.38
	4,336.35
	18,827.46
	39.32%
	医疗终端
	22,786.15
	94.20
	6,458.30
	28.34%
	二、会计师核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题三、关于应收账款。年报披露，公司2024年末应收账款余额为5.43亿元，较2023年末增长约21
	一、公司回复
	（一）说明公司细分业务板块主要客户期末应收账款余额及期后回款情况，主要客户应收账款规模与销售规模匹配

	4,379.55
	2,172.80
	2,172.80
	客户2
	2,121.53
	471.56
	471.56
	客户3
	1,999.54
	739.85
	646.15
	客户4
	1,939.43
	193.24
	193.24
	客户5
	1,868.20
	-
	-
	10,895.01
	2,649.40
	2,649.40
	客户7
	4,287.08
	207.38
	207.38
	客户8
	3,606.57
	31.47
	31.47
	客户9
	3,103.26
	416.05
	416.05
	客户10
	2,649.55
	1,972.83
	1,166.41
	6,016.51
	1,904.84
	1,526.25
	客户12
	2,903.39
	763.56
	763.56
	客户13
	2,682.12
	860.41
	860.41
	客户14
	1,913.60
	42.98
	42.98
	客户15
	1,634.34
	-
	-
	合计
	51,999.67
	12,426.36
	11,147.64
	业务板块
	2023年度
	2024年度
	营业收入
	应收账款平均余额
	周转天数
	营业收入
	应收账款平均余额
	周转天数
	原料产品
	112,915.70
	20,797.82
	67.23
	123,611.48
	21,152.81
	62.46
	功能性护肤品
	375,703.66
	10,713.69
	10.41
	256,919.15
	11,990.07
	17.03
	医疗终端
	109,033.40
	19,931.18
	66.72
	143,958.22
	24,096.95
	61.10
	（二）按账龄分段列示最近2年的应收账款余额、账龄及坏账准备计提情况，是否存在账龄往右迁徙以及大额逾期
	公司已在2024年年度报告“第三节 管理层讨论与分析”之“四、风险因素”之“(五)财务风险”进行了补

	账龄
	期末余额（万元）
	期初余额（万元）
	期初余额迁移（万元）
	1年以内
	59,344.07
	47,262.37
	1至2年
	2,192.50
	2,560.59
	-1,665.41
	2至3年
	895.18
	1,424.22
	-966.72
	3至4年
	457.50
	300.01
	-153.40
	4至5年
	146.62
	373.42
	-65.74
	5年以上
	683.14
	375.46
	小计
	63,719.00
	52,296.07
	减：坏账准备
	9,431.26
	7,559.88
	合计
	54,287.74
	44,736.19
	二、会计师核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题四、关于其他。年报披露，公司2024年计提相关资产减值损失合计1.59亿元，其中商誉减值准备0.
	一、公司回复
	（一）说明资产减值测算过程，并说明减值测试的具体方法、关键参数（如折现率、增长率等）及依据
	（二）结合标的公司经营情况和主要财务数据，分析资产减值充分性。

	二、会计师核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



