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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內
容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概
不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的
任何損失承擔任何責任。

關於2025年金融衍生品交易計劃的公告

一 . 交易情況概述

（一） 交易目的

為提高重慶鋼鐵股份有限公司（「公司」）應對價格和匯率波動風
險的能力，更好地規避和防範價格和匯率波動風險，公司計劃
開展以套期保值為目的金融衍生品交易業務進行風險對沖，降
低經營風險，增強財務穩健性。

1. 商品類金融衍生品投資

近年來鋼材現貨市場價格受宏觀、期貨、供需等多方面影響，
短期內上下波動頻繁且幅度較大，常年波動區間在人民幣
500-1,300元╱噸之間，公司鋼材銷售及庫存管理面臨挑戰；
同時由於公司進口鐵礦石期貨佔比較大，部分採用鐵礦石
普指定價模式，當市場變化較大時，裝船發貨月普指可能
遠高於貨物到廠月普指，導致鐵礦石原料成本高於當月市
場水平。通過開展商品衍生品套期保值業務，可以做到風
險對沖，盡可能降低由於現貨價格大幅波動給公司經營業
績帶來的風險。
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2. 貨幣類金融衍生品投資

2025年影響人民幣匯率因素仍將是多空交織，需強化對貨
幣錯配和匯率敞口風險的管理。公司部分鐵礦石依賴進口，
2025年購匯量預計4億美元，為更有效地應對匯率波動風險，
有必要開展遠期購匯業務；2025年經濟情況依舊不容樂觀，
為防範資金風險，儲備授信額度，有必要拓寬融資渠道，為
後續打通美元融資渠道做準備，因此有必要開展貨幣掉期
業務。

（二） 交易規模

1. 商品類金融衍生品交易

本期擬開展的商品類金融衍生品總量不超過30萬噸，其中
礦石套期保值業務計劃不超過20萬噸，熱卷套期保值業務
計劃不超過10萬噸。

2. 貨幣類金融衍生品交易

貨幣類金融衍生品交易業務累計總金額不超過 2.5億美元，
其中遠期購匯總額不超過2億美元，貨幣掉期總額不超過0.5

億美元。

3. 公司嚴格執行公司董事會（「董事會」）授權的金融衍生品業務，
包含但不限於交易的範圍、品種、額度及期限，授權期限內
任一時點的交易規模不超過審議額度，並結合自身資金狀
況及信用額度，審慎開展金融衍生品業務，交易保證金和
權利金上限、持有合約價值控制在合理範圍。
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（三） 資金來源

此次開展的金融衍生品交易業務的資金來源為公司自有資金，
不涉及募集資金或銀行信貸資金。

（四） 交易方式

1. 交易品種：公司開展商品類金融衍生品業務的品種僅限於
與公司生產經營相關的原料資源鐵礦石和產成品熱軋卷板；
開展貨幣類金融衍生品業務的品種僅限於與公司經營相關
的外幣匯率及利率。

2. 交易工具：公司擬開展交易的金融衍生品交易業務為遠期
業務、掉期（互換）業務、期貨等金融工具，公司開展的金融
衍生品交易均以規避和防範匯率、利率及價格風險為目的，
嚴禁單純以盈利為目的的金融衍生品交易。

3. 交易場所：交易場所為境內╱外的場內或場外。場內為期貨
交易所；場外遠期及掉期的交易對手僅限於經營穩健、資
信良好，具有金融衍生品交易業務經營資格的金融機構。
交易對手方與公司不存在關聯關係。

（五） 交易可行性

公司制定了《金融衍生品業務管理辦法》及《商品套期保值管理辦
法》，完善了相關內控流程，採取的針對性風險控制措施可行。
公司金融衍生品交易是以具體經營業務為依託，在保證公司正
常生產經營的前提下開展的，符合公司的整體利益和長遠發展，
不存在損害公司和股東利益的行為，具有必要性和可行性。

（六） 交易期限

自董事會審議通過之日起不超過 12個月。
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二 . 審議程序

2025年6月30日，公司第十屆董事會第十五次會議、第十屆監事會第
十一次會議審議通過了《關於2025年金融衍生品交易計劃的議案》，
該事項在董事會審批權限內，無需提交股東大會審議。

三 . 交易風險分析及風控措施

（一） 風險分析

1. 事前風險

商品類期貨對沖和外匯衍生品交易業務專業性較強，複雜
程度較高，可能由於經驗不足，存在未識別的風險。

2. 事中風險

2.1 操作風險：在開展交易時，如操作人員未按規定程序進
行金融衍生品交易操作或未能充分理解衍生品信息，
將帶來操作風險。

2.2 市場風險：在正常市場條件下，長期來看由於現貨和期
貨市場受同一供求關係的影響，所以二者價格同漲同跌，
但是由於在這兩個市場上操作相反，所以盈虧相反，期
貨市場的盈利可以彌補現貨市場的虧損，或者現貨市
場的升值由期貨市場的虧損抵銷，所以從賬面看套期
保值不是百分百盈利；在匯率行情走勢與公司預期發
生大幅偏離的情況下，可能會影響公司當期的匯兌損益，
對公司的經營業績產生一定程度的影響。

2.3 信用風險：交易對手信用等級、履約能力及其他原因導
致的到期無法履約風險。

2.4 法律風險：因相關法律發生變化或交易對手違反相關
法律制度可能造成合約無法正常執行而給公司帶來損失。
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3. 事後風險

對金融衍生品業務的事後分析缺乏科學性、合理性，無法
給後續業務提供可靠的理論支撐，影響後續業務的開展。

（二） 應對措施

1. 事前風險控制

加強內部培訓，提高業務能力，並借鑒其他公司已有的操
作經驗，降低未識別風險可能。公司制訂並持續完善《金融
衍生品業務管理辦法》及《商品套期保值管理辦法》，建立完
善的貨幣類金融衍生品及商品類金融衍生品的管理組織架
構，金融衍生品業務全過程規範、嚴謹，業務執行與管理監
督嚴格分離，有序開展。

2. 事中風險控制

2.1 交易原則：明確金融衍生品交易原則，公司開展金融衍
生品必須以正常的生產經營為基礎，以規避和防範匯
率波動風險為主要目的，必須與公司實際業務相匹配，
不得影響公司的正常生產經營，不得進行以投機為目
的的交易。

2.2 產品選擇：多市場多產品之間進行比較、詢價，選擇結
構簡單、流動性強、風險可控的金融衍生工具開展套期
保值業務。
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2.3 預警與止損機制：當商品期貨市場突發重大變化預計
將對套期保值業務產生重大影響或突發重大政治、經濟、
行業等事件預計將對套期保值業務產生重大影響時，
公司各業務部門應會同經營財務部在 24小時內對重大
事件的影響進行分析，並向公司領導進行簡要匯報，公
司領導根據重大事件的影響情況選擇召集緊急會議對
重大事件進行分析討論，公司領導有權在對重大事件
的影響分析後在授權範圍內直接指揮商品期貨套期保
值業務操作人員進行商品期貨套期保值的操作；同時
交易方案根據市場情況，設置止損線，明確具體金額或
幅度，控制交易風險。

2.4 人員素質培養：公司持續加強相關人員培訓，設計金融
衍生品交易業務具體操作規程及方案，不斷提高相關
人員專業素養，並強化金融衍生品市場研究，持續監控
市場變化，以便針對市場劇烈波動及時制訂、實施應對
方案。

2.5 交易對手管理：公司僅與具有合法資質的大型商業銀行、
期貨公司等金融機構開展金融衍生品交易業務。公司
將審慎審查與對方簽訂的合約條款，嚴格執行風險管
理制度，以防範信用風險和法律風險。

3. 事後風險控制

3.1 信息披露：嚴格按照證券交易所的相關規定要求及時
完成信息披露工作。

3.2 內部審計：公司內部審計部門定期對金融衍生品投資
進行合規性審計。

3.3 學習提升：學習系統的分析方法，提高分析報告價值。
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四 . 交易對公司的影響及相關會計處理

（一） 對公司的影響

公司開展金融衍生品交易遵循鎖定匯率風險、套期保值的原則，
不做投機性、套利性的交易操作。開展金融衍生品交易業務可
以部分抵銷匯率波動對公司利潤及股東權益的影響，提高公司
應對價格和匯率波動風險的能力，更好地規避和防範價格和匯
率波動風險，有利於增強公司財務的穩健性。

（二） 會計處理

公司將嚴格按照財政部發佈的《企業會計準則第 22號－金融工具
確認和計量》《企業會計準則第24號－套期會計》及《企業會計準則
第37號－金融工具列報》等相關規定及其指南，對開展的套期保
值業務進行相應的核算處理和列報披露。

五 . 風險提示

公司對金融衍生產品交易嚴格把關，分析了事前風險、事中風險及
市場風險，制定了應對措施，並分析了開展金融衍生品交易的可行
性。但金融市場受宏觀經濟的影響較大，不排除該項投資受到政策
風險、市場風險、信用風險、流動性風險、信息傳遞風險、不可抗力
風險等因素影響，導致收益波動，敬請廣大投資者注意投資風險。

承董事會命
重慶鋼鐵股份有限公司

匡雲龍

董事會秘書

中國重慶，2025年6月30日

於本公告日期，本公司的董事為：王虎祥先生（執行董事）、孟文旺先生（執
行董事）、匡雲龍先生（執行董事）、宋德安先生（非執行董事）、林長春先
生（非執行董事）、周平先生（非執行董事）、盛學軍先生（獨立非執行董事）、
唐萍女士（獨立非執行董事）及郭傑斌先生（獨立非執行董事）。


