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证券代码：688778                                证券简称：厦钨新能 

厦门厦钨新能源材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-001 

投资者关系 

活动类别 

√特定对象调研      √分析师会议       □媒体采访 

√业绩说明会        □新闻发布会       □路演活动 

√现场参观          □其他：                 

参与单位名称 详见附件 

时间 截至 2025年 6月 30日 

地点 券商策略会现场、公司会议室、上证路演中心、进门财经 

上市公司 

接待人员姓名 

董事长杨金洪、独立董事黄令、财务总监张瑞程、董事会秘书

陈康晟 

投资者关系活动主要内容摘要 

1、公司固态电池的布局情况？能否介绍一下具体的思路和方案？ 

公司 2017 年就开始布局固态电池相关材料，在固态电池上主要围绕正极材料和固

态电解质进行布局：其中固态电解质方面，（1）公司通过结构改善，成功开发出第二代

低残碱、高比表的锂镧锆氧 LLZO，应用在正极材料包覆、正负极添加剂；（2）公司开发

出磷酸钛铝锂 LATP 粉体和浆料等两种规格体系，应用在正极材料包覆、隔膜涂覆，有效

改善安全性。   

硫化物技术路线固态电解质的部分痛点主要在于硫化锂，由于其合成工艺比较复杂，

价格昂贵。公司凭借深厚的技术沉淀，开发出新的硫化锂合成工艺，目前从小试、中试

结果来看，技术指标良好，降本空间较大。 

2、公司 NL新材料产业化进度如何，是否可以用在动力领域？ 

（1）公司于多年前开始布局 NL新材料的研发，目前 NL材料产能为千吨级别；（2）

公司产品主要面向 3C 消费市场、动力市场，储能市场等。公司围绕上述三个市场的行业

痛点进行技术研发，通过持续研发不断提升新能源材料产品的综合性能，以满足上述市

场对新能源材料产品在包括安全性能、能量密度、倍率性能、循环寿命、成本等方面的

需求。NL新材料相较传统正极材料体系，其能量密度和倍率性能都有显著的提升，同时，

可以用廉价金属元素逐渐替代贵重金属，未来有较大的降本空间。鉴于目前工艺的特殊
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性和需求的急迫性会优先在低空和消费领域使用，最终再往动力领域发展。 

3、NL新材料在全固态电池领域有何优势？ 

NL 新材料在全固态电池领域的优势主要体现在以下三个方面：1、成本优势，可以

用廉价金属元素逐渐替代贵重金属，未来有较大的降本空间；2、NL 材料结构更稳定，更

适合在高电压下释放出更多的能量；3、NL 材料层间距较高且锂离子充放电过程中膨胀

和收缩，形变较小，有利于改善固态电池固固界面的接触问题。 

4、钴酸锂市场及出货量情况?钴涨价对公司的影响? 

受益于国家换机补贴政策、手机 AI功能带来的需求增长及性能要求提升，公司作为

全球钴酸锂材料龙头企业，始终致力于技术创新与市场拓展。2024 年，公司实现钴酸锂

销量 4.62万吨，同比增长 34%，创历史新高，市占率连续多年稳居全球第一。 

钴是钴酸锂的主要原材料，2025年初钴价因刚果（金）出口禁令大幅上涨，行业面

临成本上升的挑战。公司采取一系列措施，一方面，公司在与客户确定销售订单的同时，

尽量同步锁定原材料价格，避免承担单边涨价风险。供应链管理方面，公司与中伟股份、

格林美、天齐锂业、腾远钴业等知名供应商建立了长期稳定的合作关系，以保证主要原

材料的及时供应与品质稳定。库存管理方面，公司根据市场分析预测，结合生产能力和

库存变动情况，确定原材料合理安全库存水平，保障均衡生产节奏及后续及时交货。 

5、公司磷酸铁锂的优势有哪些？2024 年亏损的原因？2025年有什么新的进展？  

（1）磷酸铁锂的制备技术存在多种路线，公司选择了技术难度较大的水热法工艺作

为发展方向。采用水热法工艺的主要特点是通过化学反应方式生成磷酸铁锂，相比其他

技术路线而言，水热法工艺能够生产出颗粒更细、分布更加均匀的产品，且水热法制备

的磷酸铁锂在低温性能和倍率性能方面具有显著优势；（2）由于技术门槛较高，2024年

公司成为行业内首家大规模应用水热法的企业，开启了从无到有的 0-1 阶段。初期，产

品良品率不高，叠加碳酸锂价格下跌的影响，对公司 2024年利润影响比较大，目前，经

过不断的技术改进和优化，磷酸铁锂良品率逐渐提升；（3）公司通过掺杂固相法，使得

磷酸铁锂粉末的压实密度达到第四代以上磷酸铁锂的标准，并实现了 5C全程快充性能。

凭借这一差异化竞争优势，订单需求旺盛，2025年销量表现良好。 

6、近年来新能源电池材料产业发展涌现多项创新技术，请问公司如何看待正极材料

技术路线或者趋势？ 

新能源汽车动力电池在实际使用中存在锂离子电池、燃料电池等不同的技术路线，

其中，锂离子电池按照正极材料的不同，可分为钴酸锂电池、锰酸锂电池、磷酸铁锂电

池、NCM/NCA 三元锂电池等类型。公司依托深厚的材料研发能力和产业化平台，已构建
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起覆盖主流技术路径和多元应用场景的新能源材料产品矩阵，具备包括钴酸锂、三元材

料、磷酸铁锂、氢能材料等系统化的产品布局。 

7、请问公司是否加速布局固态电池材料？ 

公司 2017年就开始布局固态电池相关材料，在固态电池领域，公司重点在正极材料

和电解质方面布局：（1）在固态电池正极材料方面：匹配氧化物路线固态电池的正极材

料已实现供货；硫化物路线固态电池的正极材料方面，公司与下游客户在技术研发上保

持密切的交流合作；（2）在固态电解质方面，公司凭借深厚的技术沉淀，开发出新的硫

化锂合成工艺。硫化物技术路线固态电解质的部分痛点主要在于硫化锂，由于其合成工

艺比较复杂，价格昂贵。公司凭借深厚的技术沉淀，开发出新的硫化锂合成工艺，目前

从小试、中试结果来看，技术指标良好，降本空间较大。 

8、未来重点突破的技术领域？是否考虑产学研合作？ 

公司自介入新能源电池材料领域以来，通过持续的研发投入，连续攻克了 3C 锂电

池、动力锂电池正极材料和氢能材料的多项关键核心技术，陆续推出了高电压钴酸锂、

高电压三元材料、高功率三元材料、贮氢合金、固态储氢等多款产品，并持续升级迭代，

在行业中处于领先地位；同时，公司加快 NL 全新结构正极材料、超高镍三元材料、新型

磷酸盐系材料、钠电正极材料和全固态电池关键材料等产品的量产进度，不断优化产品

结构，保持行业竞争优势，满足客户需求，凭借技术创新和品质保证，实现产品差异化，

树立品牌地位。如有合适的产学研机会，并且符合公司的长远发展战略和股东利益，公

司将会认真考虑。 

9、公司硫化锂的优势？ 

公司认为硫化锂生产本质是金属冶炼，凭借在金属冶炼领域深厚的积淀与丰富的经

验，公司采用特殊的金属冶炼方法进行硫化锂生产，公司生产的硫化锂具备纯度和成本

上的优势。 

10、公司目前新工艺固态电池电解质项目最新进展如何？今年内是否有批量生产的

可能性？及其客户开拓情况如何？ 

公司在不断完善高性价比工艺制备硫化锂基础上，准备逐步向国内外客户进行推广，

并根据固态电池的产业化进程，同步推进硫化锂产能建设。 

11、公司未来盈利的增长点？ 

公司稳步推进前沿技术研发，为公司未来持续发展培育新的盈利增长点：（1）正极

补锂材料，公司已完成高稳定性补锂材料的开发，并实现批量供货；（2）推出 NL全新结

构正极材料，相较传统正极材料，NL全新结构正极材料结构更稳定，层间距更宽，能量
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密度和倍率性能都有显著的提升，未来将广泛应用于 3C消费电子、机器人、低空经济、

固态电池等领域。 

12、行业未来发展前景如何？ 

公司所处行业发展前景：（1）3C 消费市场处于平稳发展期，可穿戴设备、AR/VR 等

新兴消费电子发展迅速，为正极材料提供了新的需求增长空间；（2）动力市场方面，新

能源汽车仍处于快速发展阶段，动力电池的正极材料，也继续保持增长态势；（3）储能

市场：伴随风电、光伏新能源的发展风口到来，储能正在成为“标配”，并将成为新型电

力系统的重要支柱；（4）氢能领域中，贮氢合金已经进入成熟阶段，市场集中度较高，

行业龙头企业有望获得稳定的市场份额。 

附件清单（如有） 参会名单 

风险提示 

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

能视作公司或．．．．．．公司．．管理层对行业、公司发展的承诺和保证；敬．．．．．．．．．．．．．．．．．．．

请广大投资者注意投资风险。．．．．．．．．．．．．． 
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附件：参会名单 

序号 公司 

1 海南智联私募基金 

2 西部利得基金 

3 上海东方证券 

4 国信证券 

5 鹏扬基金 

6 长安基金 

7 东兴基金 

8 兴全基金 

9 兴业证券 

10 中航基金 

11 长江电新 

12 天风证券 

13 北信瑞丰基金 

14 光大理财 

15 中泰证券 

16 中信建投证券 

17 华泰柏瑞基金 

18 正圆投资 

19 上海摩旗投资 

20 北银理财 

21 九泰基金 

22 财通资管 

23 人保财险 

24 同泰基金 

25 中信建投 

26 中金公司 

27 泓德基金 

28 工银瑞信基金 

29 光大保德信 

30 诺德基金 

31 国寿资产 

32 新华基金 

33 嘉实基金 
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34 招商基金 

35 天弘基金 

36 西部利得 

37 工银安盛 

38 浙商基金 

39 太平资产 

40 大家资产 

41 长盛基金 

42 汇添富基金 

43 信诚基金 

44 万家基金 

45 碧云资本 

46 复星保德信 

47 国泰海通证券 

48 博时基金 

49 大成基金 

50 长江证券 

51 兴证全球基金 

52 东吴证券 

53 中信证券 

54 国富期货 

55 申万宏源 

56 君和资本 

57 银河证券 

58 西部证券 

59 光大证券 

60 华泰证券 

61 明河投资 

62 永赢基金 

63 天惠投资 

64 景利资本 

65 华商基金 

66 太平养老 

67 惠理基金 

68 国信自营 
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69 中信自营 

70 浙江国信 

71 中银理财 

72 国联民生自营 

73 平安基金 

74 南方基金 

75 泰信基金 

76 长江资管 

 


