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证券代码：300806               证券简称：斯迪克 2025-059 

 

江苏斯迪克新材料科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系 

活动类别 
特定对象调研 

参与单位名称 远希私募基金公司 

时间 2025 年 7 月 8 日 

地点 太仓市青岛西路 11号 

总接待次数 1场 

上市公司 

接待人员姓名 
董事、财务总监、董事会秘书（吴江） 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、公司 2024 年度各业务板块销售收入情况如何？ 

 

单位：万元 

 

2024 年，光学显示、新能源和 PET 薄膜三个业务板块取得了较大幅度的增

长。 

 

2、公司 2024 年度出现增收不增利的情况，具体是什么原因？ 

 

2024 年，虽然销售收入实现了约 37%的涨幅，但折旧、人工、研发费费、

财务费用也出现了大幅的上升。主要费用项目的变动情况如下： 

 

单位：万元 

2023 VS 2024

金额 比例

光学显示 25,755   55,159   29,404   114%

新能源 29,290   47,108   17,817   61%

微电子 9,081    11,222   2,142    24%

民用胶带 40,613   47,030   6,417    16%

PET薄膜 5,460    14,080   8,620    158%

其他功能胶粘产品 86,653   94,457   7,804    9%

合计 196,852  269,055  72,204   37%

收入项目 2023年 2024年
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主要费用项目变动的原如下： 

(1)重大建设项目陆续完工转入固定资产开始计提折旧，折旧费用同比大幅

上升，2025 年折旧费预计为 4.4 亿，后续不会再大幅度增加； 

(2)公司在研发、技术平台、信息化改造、销售等方面投入较大，加上新项

目新车间的投产，人力成本快速增加，研发费用和人工费用同比大幅上升，

未来斯迪克仍将在研发和人才引进方面持续投入； 

(3)项目由建设期转为运营期，部分借款费用从资本化转为费用化，财务费

用同比大幅上升，2025 年，随着销售收入规模的增加，流动资金的需求将

会增加，银行融资会相应增加，预计财务费用将有所上升。 

以上费用项目多为相对固定的成本，随着销售规模的上升，固定成本将会

被摊薄，规模效益将会逐渐体现。 

 

3、未来三年，公司对销售收入的预期是怎样的？ 

 

2024 年 12 月，斯迪克推出了新一期的股权激励计划，根据该计划，限制

性股票 100%解锁的情况下，各年度销售收入的考核目标如下： 

 

 

4、销售收入预期将持续增长的动因是什么？ 

 

斯迪克上市于 2019 年 11 月，上市次年春天即遭遇外部经济衰退，但是斯

迪克顶住压力，克服各种困难，在上市后的五年中，完成了泗洪生产基地

的扩产、升级及产业链向上延申。2019 年 12 月 31 日，非流动资产合计 10

亿，2024 年 12 月 31 日，非流动资产已经增加到 51 亿，即过去五年，斯

迪克的长期资产投资增长到上市前的五倍。在前四年的大规模建设期中，

销售收入一直在 20 亿以内，没有出现大规模的增长。2024 年拐点初现，

销售收入实现了约 37%的增长。 

 

持续增长的动因主要有以下几个方面： 

(1)大规模扩产建设基本完成，销售收入进入了爬坡期，领先的硬件基础为

销售收入的持续增长提供了必要条件； 

(2)新产品和新客户的开发持续推进中，上市后的五年，斯迪克已经具备为

头部终端、头部显示器制造商、头部锂电制造商、头部 MLCC 制造商开发

2023 VS 2024

金额 比例

折旧摊销 25,000   37,218   12,218   49%

人工成本 30,689   37,516   6,827    22%

研发费用(不含人工和折旧) 8,932    12,610   3,678    41%

财务费用 7,240    10,643   3,404    47%

小计 71,861   97,988   26,127   36%

费用项目 2023年 2024年

股权激励目标设置如下：

以2024年营业收入为基础设定业绩目标

增长比例(%) 对应金额(亿元)

第一个归属期 2025年 40% 37.67            

第二个归属期 2026年 75% 47.09            

第三个归属期 2027年 120% 59.20            

归属期 考核年度
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产品和稳定交付产品的实力和经验； 

(3)在新的国际形势下，“卡脖子”材料的进口替代是大势所趋，斯迪克已

经做好准备迎接机遇和挑战。 

 

5、各业务板块中，最值得期待的是哪个业务板块？ 

 

光学显示板块是斯迪克研发投入最大、产品附加值最高的业务板块，该领

域的市场很大，长期以来美国和日本的供应商占领了绝大多数的市场份额。

近年来，斯迪克在折叠屏和 VR 眼镜领域，已经积累了一定的经验，光学

显示板块的销售收入呈现快速增长的态势。全球关税风暴之后，该领域进

口替代的进程有加速的预期。 

 

6、我们看了公司近期发布了实控人减持的预披露公告，请问实控人减持的

原因是什么？ 

 

公司实控人自公司 2019 年 11 月上市以来始终未减持股份，本次系五年多

来首次减持。考虑到其目前股权质押比例较高，此次减持主要原因是其个

人资金需求。本次减持计划的实施不会影响公司的治理结构和持续经营，

不会导致公司控制权发生变更。实控人始终对斯迪克未来战略发展充满信

心，持续看好公司在新材料领域的成长潜力与市场前景。 

 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2025年 7月 8日 
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