
证券代码：300969 证券简称：恒帅股份 

宁波恒帅股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-017 

投资者关系活动类

别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访          □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

□其他 

参与单位名称及人

员姓名 

西部证券：陈瑞基；上海利幄：蒋雨轩 

时间 2025年 07月 8日 

地点 公司会议室 

上市公司接待人员

姓名 

董事会秘书：廖维明 

 

投资者关系活动主

要内容介绍 

一、与调研人员就以下几方面内容进行了讨论与沟通： 

问题一：请简单介绍下公司的业务及经营情况？ 

答：公司主要从事车用电机技术、流体技术相关产品的研

发、生产与销售，致力于成为全球领先的汽车电机技术解决方

案供应商。公司依托现有电机和流体技术，将现有业务规划布

局为四大业务单元。在电机技术领域，划分为电机业务、电动

模块业务；在流体技术领域，划分为驾驶视觉清洗系统、热管

理系统业务。 

公司主生产基地在宁波，具备电机、清洗泵、清洗系统及

热管理系统等全品类产品生产能力。针对部分距离宁波生产基



地较远的客户，公司采取生产贴近客户的模式，在客户周边设

立了清远、沈阳、武汉、美国、泰国子公司作为外部生产基地。 

2024 年，公司主营业务收入为 95,051.02 万元，公司的核

心业务主要为清洗业务与电机业务。其中，清洗业务的收入占

比为 46.3%，电机业务收入占比为 45.6%，其他业务收入占比

为 8.1%。 

问题二：请问清洗业务市场表现和需求情况? 

答：在传统清洗业务领域，公司已在国内市场占据一定的

份额，短期内较难出现显著变化，业务增长主要依赖新增客户。

目前来看，市场的增量客户是该类业务的重点开拓对象。在主

动清洗业务方面，公司已经获得了部分车型的定点项目，预计

会根据量产进度逐步布置气液混合式主动清洗系统 25 万套/

年的产能。 

问题三：请问主动感知清洗系统产品价值量？ 

答：相比传统清洗系统,主动感知清洗系统产品适配未来

高级别自动驾驶领域,ADAS 系统的传感器数量较多,需要清洗

的点位会远多于传统清洗系统,因而相关产品结构会更为复杂

精密,价值量也会更高。 

问题四：公司电机与清洗系统产品毛利率波动情况及其原因？ 

答：在面对市场情况、业务结构、汇率变动以及主要原材

料价格等多重因素的影响下,毛利率难免会出现短期内的波

动。毛利率波动情况在很大程度上也取决于产品的自身特性，

像清洗系统产品在存量竞争激烈的市场中，其毛利率易受市场

动态的显著影响。而电机和清洗泵等二级配套产品，即便在面

临严峻挑战的特殊时期，这些产品的毛利率也相对稳定，具有

较强的抗波动能力。 

问题五：请问主动感知清洗系统出货量情况？ 

答：主动感知清洗系统产品目前整体处于市场渗透前期，

从市场需求角度来看，当下主要需求集中在诸如 Robotaxi、无



人快递物流小车等特定场景，由于这些场景的特殊性以及技术

应用的初期阶段，目前主动清洗业务的应用量相对较少。 

问题六：请问公司业务持续拓展,公司的研发团队情况如何？ 

答：通过多年的技术积累和项目实践,公司培养并拥有了

一批具备机械、电子、控制、工业软件、传感器、智能制造等

跨领域多学科知识综合和集成运用能力的研发人员及工程师

团队。公司核心研发团队具备多年的行业经验,稳定、高素质

的研发团队构成了公司突出的研发经验优势。同时,公司注重

外部人才的引进工作,不断注入新鲜血液,提供人才保障。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年 07月 08日 
 


