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R 2 10.00 38.00 39.00 40.00 41.00 42.00
LR H 19.00 19.00 19.00 19.00 19.00
Rz ok 20.00 2.00 2.00 2.00 2.00
FoAt 9% H 9.00 33.00 34.00 35.00 36.00 37.00
it 210.06 1,841.86 1,882.75 1,962.75 2,046.14 2,105.46

(8) W 553% F O Fll

PRI A &) 38 28 VA 38 v H A 23t 1,481.31 J5 o MM 2k . 1,090.11 /5 7T K- HifE 2k,

ok B A TR B Bt i S AU AR A, AROR I v {e i

ALE AR A E S
(9) HAtiearfnHR TR H FRA

FoAt e ot 2 B P ARAT MY A I (B AL BE TR T 1B, A2 AR RS A it o
{5 LT S B WSO B AT T

b NAVREG A A NI W I R EUE A E AN AV (N K&

H

>N U<

AEERIAAL, T

B AN ST SR SR A AR B

U T H B AR S, AL BB AT IR, AIRAMETN .
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H 6] ] o < B 43 5 PR 22 )

W ST 55 I 1] 4

(10> FrfS BT

PR m) 2 T BOR A, AR B Fr A3 B0 15%, ETRINEIA, ARi2a =) 1
TSRS T B BB BOR ANV I E bR E, EBUA mFrBoR ML E AR B , s

HAEWS kL3RG

BT B ARV TE -

(11) ZEvH4rIH R
1) #riHZH
O =B =4 IH

[ 5% B I3 TH 52k A6 VAT 0 A R 47 BR T 28995, AR /K ST AR B 7 [ 3
|H4F PR -5 225 i FH 4 BRAG HL 3 H 3 SO Gt AT 1, BRSO h

[l 58 B =R A FIHHZE FRAE PrIHER () FEHIPR
VAERE sk FEPRSF 187 5% 30 3.17%
B TR R 5% 5 19.00%

EE%%JQE& A FEFRF 392 5% 3-10 9.50%-31.70%

@1 E B i IH

PRI 2 F RS FE W A AT A Je N 2 e r s 48 (T i T BAAE A

O IHIC AT

Hpr: St

#HIBH AR B 12f2142E 2025 4EJE | 2026 £EJE | 2027 4EE | 2028 4R | 2029 4RFE | AKEREE
B 13.53 77.68 73.97 103.37 99.45 97.77 86.75
it 9 H 8.33 52.62 25.51 16.51 39.34 43.22 33.56
e 1.51 9.04 9.04 8.98 8.91 8.91 8.10
it 23.37 139.35 108.53 128.86 147.70 149.90 128.42

2) MR

WA S EZON T B WA o AR R T AN AT I B B (05 H - MR T
e FETEGHTIUN TP K AR IR 2935, AE7K ) A RR 9 93 7 (0 47 [H AR R 5 42 B i 4 PR
B HAT I SO G AT T
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AL Fit
MHTARLE 1232142? 2025 4R | 2026 4EF¥ | 2027 4EBE | 2028 4EBE | 2029 4R | AKSE4ERE
it 2% H 25.68
(L gk 1.08 6.48 6.48 6.48 6.92 6.48 6.48
WA 0.87 5.23 5.23 5.23 4.80 5.23 5.23
At 27.63 11.72 11.72 11.72 11.72 11.72 11.72
(12) FEARMESCH

AR 58 SCTBE A E SZ H A2 T Aol i a2 AR OR 48 TRl i = 28 B B [ B st
Fr FIA K R BEG IR B AR SCH Bl — 2 AR B P BN I B AP S Y

FEVEANTMIYIN , AR BT~ G5 i A4 PRI R 2258 8 B OIS [, Rk 84, 2%
WG S A G T R SO, SR R

E4 AR A=F*il ¢ (1+) ™)

IrELRE WACC, VEAHTH S A SO LR T 55

HARMSCH W TR

BAfr: it

. i 2024 #E
it ABLH 1112 A 2025 4EFF | 2026 4EJF | 2027 4R | 2028 FEJE | 2029 SR | K BESE
JR A [ 5 95 72 o J= o 3.26
JF A [ 2 B 77 15 A% BEHT 20.59 17.18 182.55 102.33 39.05 43.01 86.59
SR e 5= 5 17.52 52.34 11.50
it 20.59 17.18 182.55 119.85 91.39 4301 101.35

(13) BEEEEBMH
B G AR SR TR A, DR FOREEE SO S5 IR BN B, 2R S LS5 i

BRI B DR AT B+ SR8 DR UIE <+ AU UK+ IS AT S0 + FA TR+ L At 2
A - LA IR - AT 240 - TSR - I A A T 37 T - Iz S A 9 - HL At Sz A 3K

S ia 4=
=L
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(et

TR IR ORISR+ BSCER R -FIOK AR D) =25 28 ST OSSO R+
PSR- TR A 3 TR

T AE IR CHRUAT IR - R A - AT 5248 ) =24 8 b 55 A (R I K-
AT R R AT 5248 ) o F kB

TR A 2 ARAF B =248 328 b 55 BUAR A7 B¢ A B U3
TR E AR N AR = (NS R A+ < A BT IO 112+ B3 A5 /4

RICHERAE (LMD =2FRARHI G U12= CHFERA+BLE K
B n+0 B 9% FH -+ 2 2% FH 400 55 2 I+ P A5 A 9 -3 TH-HESH + (6 B0 *1/12

TR A 55 I ASH R T 38 T - 000 0 7 A<t B T 37 T s 4 A 0% 0 SRR B 5 R N AR B
B HEAT T o

PRALFEVE H 07 858 48 H BRI S 0R A ERES E i &R 577, PRl v H Ak
RIE A BN 1,432.72 Jiot, W IFERERERHK EREMEES GIRELEEAITEESE) N
7,533.23 JiJG, MU AR =N 6,100.51 J1 TG

HoAth BSCROMEAd B R P AR 2 E PR B . AMEEIZ B e E IR,

(14) PFHIATIARR AT B HILS AR S5 R

HAr: St
4 B 121021‘;? 2025 4FJE | 2026 4FFE | 2027 4R | 2028 4 | 2020 4EFE | AKUEAERE
ERIZON 3,187.54| 20,139.60| 21,536.60| 23,278.19| 25,312.30| 27,547.54| 27,547.54
El A 2,048.68| 13,113.00| 14,167.00| 15,319.00| 16,648.00| 18,103.00| 18,103.00
i 4 B 21.73 133.70 137.28 148.40 160.94 175.06 174.14
e 296.51| 1,958.04| 2,103.04| 2,258.98| 2,315.91| 2,373.91| 2,373.10
EH 148.68 762.16 792.46 856.85 868.37 880.25 869.23
it 2% H 210.06| 1,841.86| 1,882.75| 1,962.75| 2,046.14| 2,105.46| 2,095.80
It %% %% 14.14 83.83 83.83 84.83 84.83 85.83 85.83
Ho A 2 27.00 173.00 185.00 200.00
i A 47475  2,420.00 2,555.24| 2,847.39| 3,188.12| 3,824.03| 3,846.43
bEiZ N 597.20| 2,314.18| 2,434.52| 2,694.35| 2,996.51| 3,545.96| 3,563.55
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. 2024
R 11_12?% 2025 4EBE | 2026 £EBE | 2027 4ERE | 2028 4R | 2020 4R | AKBEE
TN 1H A0 51.00 151.06 120.25 140.57 159.41 161.62 140.13
ZE I 4R 648.21| 2,465.24| 2,554.77| 2,834.92| 3,155.92| 3,707.58|  3,703.69
FIESCH* (1-
. 11.17 67.01 67.01 67.01 67.01 67.01 67.01
3%
VS RAZN Ly 20.59 17.18 182.55 119.85 91.39 43.01 101.35
JEIE Y4B N 73.52 390.59 525.09 651.96 779.27 850.63
NV B &SR 565.27| 2,124.48| 1,914.14| 2,130.12| 2,352.27| 2,880.94| 3,669.34
3. IR E

(1) A BEA A i
FRASL T AR A 4 [ o 308 3 456 P 1) CAPM AR AR 3R 47 SR -

/A\\ﬁ: Ke: RF"ERPXB+RC

AH: Re:

AT PR T U YA 2 %

ERP: T XSGt

B: 2 F] RS R AR

Re: 23 R 5 R AU 1 26 28 2

(2) TR Rf

] 53 A i 538 5 Ay A o ARG ) BN R AT I TR B AN B S A B XU AR /), T
DLW AN T o 0 RS T =3 H o 153 508 1) 10 46 9 R i 2 ¢

H¥

PRAESIR (48

KR (%)

2024/10/31

10

2.1476

Bl H - ) A R

A A, 10 SEIE GRS RN 2.1476%
(3) MR EN ERP KT E

T3 RS
Risk Premium (ERP. JZZEmidg XA » Xt T — 47850 K
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PO TR R B T I R A ZR R R 2 o PRASIMAE TS LR, Gl 7 2R T
BAEHEAT T, XS N TSR R R Y, ik, SRHA) ERP R T MR o7

DA AL LA [EHIE 5 T 3 AR FE 20 R 300 NZEATEE, X ERP BEATINGL, H
PRI SR G T -

1) BR300 A#E H, H ATl &l fEdE y 2002 4, 1FyEkatiines,
SREAAFEIPR 300 F LT 2 2%

2) WEMFEFEAM, MEMFEALEREAN 50, A& 50 B, ZSLhREARSER
I LA 5

3)¥ B 2010 £ AR R ) LA iCas SRS NI SRR AL, A RORE A $dE 2010 4k,
JEU R B T 7 G EAN A2, FRBR AR, Rl 2007 £E 4 2008 SR ) A A iitid 7y
BECE, &R

4) B MEREARMEIR T ATY), B9 12 A 31 HIZbru e80T %,
SE HE T LTI 2 2 5

5) K ZEE N LTI R 2 R TE K IR, A8 8 ERP 24

e r e IR B P A A 52 08t 1Y) 10 4 T R 53 A 2

DL PSRN, BTSN TIPSR HAE 2024 SENITE, ERP 4i—ik e
5 5.96%.

(4) BT L ARAX T HRETHRE ZE B (Unlevered Beta)

R AT M AT L b T 2 =] 5 BRIV S5 AT IR B 4% BN 2046, AR IO B I
FALFTR B, FoJE MRAEBOE 0P A BE4E H K B2 A 454 DIE THEAS HARI 2 = 1 Bo

HE AR T:

pL= (1+ (1-T) >D/E) xPy

AR

BL: AWM SSALIT) Betas

D/E: #rff 2~ w3 HE H 5155 5 B A
Bu: JEWM 55 FLFT 1 Beta;
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T: SRR,

For bR 2wl e H 1 D/E #0230
D=K. FHIMS LK. I 6r

E= AR e et e

KPR RE T, SERARI A R A B e N B, tHREH LR, Mz
BRI SRR 2 7] R A A e L, AT 50 T IRA , IR A s A
{IERSE LRSS L3S 6 O/ R D K8

BL= (1+ (1-T) >D/E) xPy

(1+ (1-15%) >9.28%) x1.0326

1.1141
(5) fHERRAFRE NBIER R,

KHGA MRS — MRS (Portfolio) M4 SRR R, — Bl At
T AN O T B R B v T — AN R A R, Rl 7 2 R B A ] B 4
PR RS IR R 1% 5% e 1% & B A R B P2 AR BB AU s R . (R A b, SPAL ML %
PR A E S50 te BT A F T TR, A3 AR XS R e=2.70%, BRI TR

g BIMAE Pt B BUE
BRI TR A A, RN AR A TE KA b AH
1 AV FRAR mTHR A, BT ABUNT R R ERAE, RAT| 0.40%
NS TS
2 3 SR 28 1 i line Ze SURS L] 0.20%
3 A PRI 25 XU BB FAEH G ARSI, TEANIRI 0.20%
A MBS PR AL X | E BB NE S, DEEINE S, (&I i 0.70%
45 A5 i 4= '

5 Al R BB TR A 5 ML P B R 47 AL o — % 0.50%
6 BN AL % RPNV EAY s ke 0.50%
7 | KPR RN R KRS BEL AR B— P PR A AR 0.20%

it 2.70%

e FERRIG A R AR, U B JRUR 2.70%.
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(6) HEBRAREE Ke

I R, TR R R
Ke=Rr+BxERP+R,
=2.1476%+1.1141>5.96%+2.70%

=11.49%

VU JBEASL FE 5 0o S (4 B % X 11.49%
(7 MBCPHBARA (WACC) KIHiE
AR: WACC=K.E/ (E+D) ]+Kgx (1-T) XD/ (E+D) ]
A E: BRI IME;

D: f5i55 i A .

Ke: AL A A

Ka: 155 A A

T: bRAE AR

PRAGFEUE H AP A T R BUE A 4580 91.51%, RBUR ALK 8.49%, 5%
R A Ky 3236 04E H I3 AL E LPR3.60%, -

WACC=K{E/ (E+D) J+Kgx (1-T) D/ (E+D) ]
=11.49%>91.51%+3.60%% (1-15%) >8.49%
=10.77%

S5, PELE 10.77%.

4 ANk B LG ILE R

(1) B BHRERTTIE

g bRTd, B RILERITIUE I R R TR
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BAr. HoG
2024 4E
i 5 11412 H 2025 4ERE | 2026 SEEE | 2027 4EPE | 2028 4EFF | 2029 4EFE | KSR
b H HIL 4 565.27| 2,124.48| 1,914.14| 2,130.12| 2,352.27| 2,880.94| 3,669.34
PrElsE R 0.0833 0.6667 1.6667 2.6667 3.6667 4.6667
Pl R4 0.9915 0.9341 0.8433 0.7613 0.6873 0.6204 5.7604
W EE 560.46| 1,984.47| 1,614.20| 1,621.66| 1,616.71| 1,787.34| 21,136.89
B B SR
: 321.7
PUE A 30,321.73

(2) WARE™IME

A= 1

=8,569.16-1,035.92- 1,432.72

=6,100.51 /7t
(3) EEEHE=ME

R EVEG 7 AR 5 b IR T 2 E s B H R R I, BAE AN AR 1 B AN
AT R TR A BE 7™, B — SR B AN AR, 51 2R BT AR AR M (L A Wi 2 T
M RAINTAZEFE o

PSR BRI 22 7] b T I8 12w SRR 20 BT 1 ik, ol iIR2E B

- TRE - R /A&

FvPlfEan T
AL JiTG
FHE &K SRS WK EAE PHAE
HoAh 7Y HTAER RIS IR A B 855 34.81 34.81
HoAth sl 5t = At R BT A 177.45 177.45
DRIER K HE 2%« A7 BRERAN HE % . KT
T PTAAL BT RS G PR 2 7 A ) A B il 2 168.06 168.06
i 1 2
ELEWFE /M 380.32 380.32
oAb ST RIKTT ARG« LAk 8 3 55 2,738.74 2,738.74
HoAth i sh f 65 BB ENTION 363.40 363.40
JREAH JEEA) JBEA 1,500.00 1,500.00
EZERAF DT 4,602.15 4,602.15
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(4) P EARMHE

Alb B AR (B = Al B AR B BT 7 O+ AR B B+ AR B VR B O [+ )
AL A E

Forb, BT AR A R ARSI 53 B AL i T IR F] JE S PRl 55
FMEH bR A F QRS IZ AR, HiZ o w3k HIK S 9 sl 5 5 56, ARl
A2 LR ME T 9 587 A DA PG B o o PR 28 ) B IBORN M) JH 42 AL A A ) B 12 i o 1 2
R, BUEIMEH MR SERR Y BE, HIKTE R O9ah 5177 R T, ARV Al 2 H A o U T
BN . AR SR A IR A 7 B0 H R E AR, 1ZA R Sm At T3k

HAEWRE, INERRBOZ A FW 5540, AR IA L L (E DY 0 7e.

A\l HE A4 15 =30,321.73+ 6,100.51+ 380.32- 4,602.15+1,500.46= 33,700.89 /i JC
(5) HEME

A} B =R A R+ K =2,571.49 /i 70
(6) FRIIA R AN EME

I AR B B M A =2 A B 7 A - R AL 05

=33,700.89-2,571.49

=31,100.00 /57t (H JicHUE)
W R VEVEAS , B DA v H AR A A 7] B AR 4 AL A 89 31,100.00 /5 76, BEAT
B EH RGP (5 21,207.12F5 76, 61 %214.37%.

(Z) HimEHETER
1. Wik R piE
(1) Tidpikn e O RE
AV O E Al T T2, R RE AR 2 ] S AT LG T A R B AT A B R AT
PRA, W€ VPG X BB RO VPAG 535 o T IR RO AR B AR D5 20 i 8 =) ELBGEAAN
A2 oy B LB -
T E UG AR IR 70 b Al B b T A R R4 E I S5 H e, THELE S R OME
e, FESHRAIA w LB T B0 FEAE b, B VRl SN I BAR TV
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AT oy M HLBOE A2 FR SR 73 A T B ARk 1 52 L WO S & R 2 B0k, 5 IE Y
b E L, A SARRY 2w B A (O 2EAL |, B VRS X RAE I B AR5

(2) Wit R AT iR EA R R

BHTIE, RERRAFRE T A, MSEE g BMmmig A, PRl
e EAH AL G B S T Y, RlIE T i P Al B8 AR 53 7 b iR 26 LR TS o
(G

AL TR G Wi IEZRAE S . TR, AHORAE Z BEREA TR, 5B %

B. AILAK G M E R R SR A FAESL SR R BT TR eE
7 THARBLFR 2 B = 451

C. WA SZBESSERTT I SORTTHE A NN R ZR, JFH
R TE S Al LU AL

HA A B E SRR A TR B AR L, EiianE B EER
oo HA R, B b~ EBIAM S B 2R, EaEH Bl arl Gk, 45ia
ARG PP PP Gy PR B BOATBE T PR T AT SR B BORE, AR UCR A B A B
BOE AT VAN o

2« TWIRIHAL B SEHEE 2

(1) BEFEALLAT

A, IEFETE AT

ARSI A TR MO E A, A ISR AR T2 B A B A .

B. MEFEATLE b A H]

AR AT G, & 52w & T R4k ASEARE BB S5 BTt
Ei A FAENHERT L B A E] o RpE RS EE_E T F] A RARTE DU T PR AT T 0 A,
WEEREAEWSHEL EERTY. bSai . @i, ArE. BAFe. o
A2 E WY BORE T T o JE R IX LB E ) b T 2 ] R 55 DU I S5 AR DL e d LR AR, 3k
WA R BT A
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(2) tmlkss. MEFEEAER

Xf T B I AT b BT 23 ) fR b 5 R 2545 1 S AR I A m) RS SLRBEAT BU B b
SRR R LE BT AR A TUE S, W B AR~ S ATkgtit Bl . O e IR ek
T X FRMNATFRIERB TS 5. M5 STt A%, DMERLL B
A I 5545 SR AT REAER S W, A AR 2 | (I 5515 B R AT AT B

(3) ®Fe. HHE. FHEHMEHER

FEXT AT LG T 22w Ak 55 A S5 Bs AT o0 A B, R B S I E R,
FFEAR I LA AR (B LR AT 0 B R B AR 52

(4) ZRMEHZER

FETHEIF R T L B A R R E EE AR5, SRR 2w AT LR W 55 Kb s da A At 37,
THEAG BRI R H A 5 2 R A A 1

(5) HAFARARE

HAl DR R R B R ARSI BR S VE ST S R
3. W H_ETAE B EE KRS

(1) AT EWAR ks

MR (B PAR ROL P I ——A MV (B BEESKR, TR Al I 24 1k 3 S AR A 7]
ARLEPERI A R o ARl E Al b BT AR ik 0 . 2 Elisekm e, a1
Al M7k, 3B ML S AR BAREL;  Alkolk 55 A M A2 g AL, Al R AT A A Ak
AILE, BRI aE TVE RS,

MR _EIRIEFEIEIN, APl Pk UK AT EE BTl 2 =10 R

EoR) UEZFARRY UEZFRIFR
1 688045.SH W Gt
2 688209.SH JEER
3 688368.SH e YN
4 688141.SH ARy
5 688508.SH TNl
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(2) A _ETHA TSR
AL AN
(A) L5

RYITT A 5 o HL T R A R 7] 2 — 5K e 1k REARAD A B3R TR 5 B il L B (AL SV P, 2
H S AC-DC (& . DC-DC & f. B3l IC, /Y7 IC, Zethbfat . HhE ., J%
KA B BREGS. BB 5RO, AMTE T THlFEhl. MEmm.
ey VRZEHL T AR P R — il S R T R R G R

(B) HEgEl

I

YN TSR R AR AT AL T 2014 4 11 A 20 H, Z—FXEF T EHaE

e it R ORI B T I ], BN SO IR B R L PR B SGE A I R A
B o TR R A B HELRE BRI Fr AR T8 BSOS P T R TR S LY L PR S LS BT A

Tk A FHe L. TWS BHLRHEECE . Aa&ERRARBE N
K. OPPO Z5144) s

(C) EHFEMIA

R B R AR AR A PR A T AL T 2008 4 10 H , A& Vi e IR EE AT )
OREN S AR P o ST RSy T A B A LS b A IR R A, e e
LED MEHA RSN . AC-DC HL S HLE Fr . DC-DC LA BN Fr . BRMLIE H SR Bh 08 Fr
&, JZMNHAT LED BB, K. FHL. DAHMN. RS, . B, "4, T
ﬂh%ﬂvﬁ

(D) AtERF

N 7 I A BR A &) 5 BN IR B R B I R S48, A |] 1 32 277 i
PL AC-DC & A, [AIETAE DC-DC it Fr £t Hyats Fr A H b & BOES r EaRT Hr 4
BNFA 5 o A FHAG T BTN T L5 FE BALZR G2 iR B BN T Ak B AR A 7
WL AR ZHARIT WO “HLA R /N7 SRR . AR 2 2021 FEK
KRR “NENT A,

(E) AT

ToE SRR B A R | 1 E = O8I R 4K, BFE PMIC. AC-DC.
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DC-DC. GateDriver &AL 1) h# 4. A 3R
TRE R FHR — 827 78 N 22 AT Y 2R E AN 2T

4. PriEHEFERERE

P PE 3B AR B A E R A B B

PRI ) Jg T2 FARAT W A BRI et A ), 4000
BlOHE re&mEpL, Hoig

RS TN /A blii

NIEZCSVN

RENEOE RGP PN T It A

B ME R AR

“oI

PAT X A RN A i 26
G BN 7 i v

i, EIET H AT EE ST IR, BHGS R RTH A m R TE S £ A RE

FHRAERLNN,

[ St AP il K MUY RN EO S E 5ok AT P G RE L S

ANGE o 1y AT PY BT SRR P bt 2w R A B a0 (- S5 RN RO SR PR
a A ik N Al R B, DRLEAS IR VP A e S N AN LE R X T 8 5 (P/S EE %)

TENpHELE R,

ATH AR TR (T R= RS AEE RN a1 R FR:

w5 EZFAES MEFFRIAR ik cES
1 688045.SH DVR 7Rt 3.02
2 688209.SH PR 3.76
3 688368.SH i = R 3.37
4 688141.SH ARy 4.63
5 688508.SH S 4.96
A B R UE T [ AL iFind
5. MEHERNBIE
AJ G2 A BRI 22 W) &% TR bRl v 0L 3R
THERESE B WM | BAM | EE TR | A | DM
—. BHFgeS
B A R 26 11.32%|  -7.28% 8.70%|  -2.72%| -42.92%| 10.72%
e (GRS 21.82%|  -3.51% 6.24%|  -2.79%| -29.71% 4.12%
=, BEREES
RPN 9.00%| 27.03%|  21.74%| 26.90%| 41.14%| 23.16%
=, BERERR
SR JE e R 82.72%| 56.82%|  83.41%)| 77.11%| 45.12%|  43.90%
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THIERESE B W | BEM | EES | BFEHEE | AEEE | SH%
. KERES
WG KA -0.49% 9.83% 12.29%| 11.31%| 22.52%| 20.84%
F. EfHReS
[APRE I g 57.08%| 25.72% 12.98%| 67.22%| 84.52%| 44.73%

AR SRAT B0 AT b 23 =] A (00 55 B v 55 ) B 2x m] A L SR AN 55 F6 40 i, XS AT L
A EIRE R AT B ERIEIE .

A. EARESEIE

BRNGE ST R Fa AV IRIUFIE I BE A7, RN A 5 £ B A E R 7, @ H R
N FE I S PN A S B 1Y) 22 20 B HKT (V0 R i o R RE 098 b 32 B AR E AR 2
PR R AN BT U 2 R AR O B 3 R R A 5 2 R A B R A

B PAR AN B P U ot AR B IR IR T, RV 5 4R 3R A0 537 i 2l bk sy
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	（一）交易必要性及协同效应的核查情况
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员在本次交易披露前后是否存在股份减持情形或者大比例减持计划；本次交易是否具有商业实质，是否存在利益输送的情形
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市公司产业转型升级、寻求第二增长曲线等需求，是否符合商业逻辑，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十四条第二款的相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、所属行业与科创板上市公司是否处于同行业或者上下游，以及拟购买资产主营业务与上市公司主营业务是否具有协同效应
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）支付方式的核查情况
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的规定，价格调整机制是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用意见第15号》的相关要求
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、上市公司通过发行优先股、可转债、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格、转股期限、锁定期等安排是否符合《优先股试点管理办法》《可转换公司债券管理办法》等相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现性，相关财务成本对上市公司生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性；拟置出资产超过现有资产50%的，核查是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-11的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、相关信息披露是否符合《26号准则》第十六节、第十七节的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）发行定向可转债购买资产的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四）吸收合并的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）募集配套资金的核查情况
	1、核查募集配套资金的规模、用途、补充流动资金及偿还债务金额占比（如有）是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查本次募集配套资金的必要性，是否存在现金充裕且大额补流的情形；涉及募投项目的，核查募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性和合理性；募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（六）是否构成重组上市的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（七）业绩承诺的核查情况
	1、业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性，业绩补偿义务人确保承诺履行相关安排的可行性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、补偿方式以及保障措施是否符合《重组管理办法》第三十五条、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的规定。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（八）业绩奖励的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（九）锁定期安排的核查情况
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组管理办法》第四十七条第一款的规定；特定对象以资产认购取得可转债的锁定期是否符合《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》第七条的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组管理办法》第四十六条第二款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、特定对象为私募投资基金的，相关锁定期安排是否符合《重组管理办法》第四十七条第三款相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、上市公司之间换股吸收合并的，相关锁定期安排是否符合《重组管理办法》第五十条第二款相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人发行股份购买资产，或者发行股份购买资产将导致上市公司实际控制权发生变更的，相关锁定期安排是否符合《重组管理办法》第四十八条第二款相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、分期发行股份支付购买资产对价的，核查特定对象以资产认购而取得的上市公司股份，锁定期是否自首期发行结束之日起算
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	7、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《上市公司证券发行注册管理办法》第五十九条的相关规定；核查配套募集资金的可转债锁定期是否符合《上市公司证券发行注册管理办法》第六十三条的相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	8、适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十）过渡期损益安排的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十一）收购少数股权（参股权）的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十二）整合管控的核查情况
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可以实现上市公司对于拟购买资产的控制；2、相关分析的依据及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十三）产业政策的核查情况
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定；2、涉及高耗能、高排放的，应根据相关要求充分核查
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十四）需履行的前置审批或并联审批程序的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十五）重组条件的核查情况
	1、本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、本次交易是否符合《重组管理办法》第四十三条、第四十四条的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十六）重组上市条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十七）募集配套资金条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十八）标的资产——行业准入及经营资质等的核查情况
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关许可、资质、认证等，生产经营是否合法合规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价款等费用的缴纳情况；采矿权证书的具体内容，相关矿产是否已具备相关开发或开采条件
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取得的原因及影响，上市公司是否按照《26号准则》第十八条进行特别提示
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十九）标的资产——权属状况的核查情况
	1、拟购买标的资产权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法保全、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大影响的资产，使用是否受限，权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法保全、司法强制执行等重大争议
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如主要资产、主要产品涉诉，审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本次交易是否符合《重组办法》第十一条和第四十四条的规定审慎发表核查意见；4、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安排
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二十）标的资产——资金占用的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十一）标的资产——VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十二）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止的核查情况
	1、构成重组上市的，筹划重组上市距前次IPO被否或终止之日是否超过6个月；2、申报IPO、重组被否或终止的具体原因及整改情况、相关财务数据及经营情况与申报IPO、重组时相比是否发生重大变动及原因等情况，是否存在影响本次重组条件的情形；3、拟购买资产是否曾接受IPO辅导，辅导后是否申报，如否，请核查未申报原因及其是否存在影响本次重组条件的情形；4、拟购买资产在新三板挂牌期间及摘牌程序的合法合规性，是否存在规范运作、信息披露及其他方面的违法违规情形，是否受到处罚及具体情况，本次重组方案中披露的主要财务...
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二十三）交易对方——标的资产股东人数的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十四）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十五）同业竞争的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十六）关联交易的核查情况
	1、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否严重影响独立性或者显失公平
	3、交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及其有效性
	4、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定审慎发表核查意见

	（二十七）承诺事项及舆情情况的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十八）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结合不同评估或估值结果的差异情况、差异原因、业绩承诺及业绩补偿安排设置等因素，对本次最终确定评估或估值结论的原因及合理性进行审慎核查；如仅采用一种评估或估值方法，核查相关情况合理性、评估或估值方法的适用性、与标的资产相关特征的匹配性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采用的特定假设等
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、存在评估或估值特殊处理、对评估或估值结论有重大影响的事项，核查相关事项是否存在较大不确定性及其对评估或估值结论的影响，对评估或估值结论的审慎性发表明确意见
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二十九）以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十）以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十一）以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十二）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十三）交易作价的公允性及合理性的核查情况
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核查并说明本次交易中评估作价与历次股权转让或增资价格的差异原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，以及标的资产运营模式、研发投入、业绩增长、同行业可比公司及可比交易定价情况等，多角度核查本次交易评估作价的合理性，可比上市公司、可比交易的可比性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形。如是，核查标的资产是否存在经营性减值，对相关减值资产的减值计提情况及会计处理合规性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、本次交易定价的过程及交易作价公允性、合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、评估或估值基准日后是否发生重大变化，如行业发展趋势、市场供求关系、标的公司的经营情况、主要产品的销售价格、数量、毛利率等，对评估或估值结果的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三十四）商誉会计处理及减值风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十五）行业特点及竞争格局的核查情况
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关的主要法律法规、行业政策的具体变化情况，相关趋势和变化对拟购买资产的具体影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三十六）主要客户和供应商的核查情况
	1、报告期各期拟购买资产前五大客户、供应商的基本情况，与前五大客户、供应商的交易内容、交易金额及占比情况，交易定价的公允性，与标的资产业务规模的匹配性；报告期各期前五大客户、供应商发生较大变化的，对同一客户、供应商交易金额存在重大变化的，核查变化的原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及新增客户或供应商的，且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及成立时间较短的客户或供应商，核查合作背景、原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与前五大客户、供应商是否存在关联关系
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，业务的稳定性和可持续性，相关交易的定价原则及公允性，集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三十七）财务状况的核查情况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买资产应收款项坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；结合应收账款的主要构成、账龄结构、主要客户信用或财务状况、期后回款进度等因素，核查拟购买资产应收账款是否存在较大的可收回风险及坏账损失计提的充分性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，折旧费用计提是否充分；固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否准确
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素核查存货跌价准备计提是否充分，对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在减值风险
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、核查拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三十八）经营成果的核查情况
	1、购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购买资产收入季节性、境内外分布与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关情况的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异，是否符合《企业会计准则》以及相关规则的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，请分别说明有关情况；对于报告期收入存在特殊情形的，如新增主要客户较多、收入增长显著异常于行业趋势等，独立财务顾问是否采取了补充的收入真实性验证核查程序
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、核查标的资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在差异的，核查相关原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、拟购买资产主要产品毛利率波动的原因，相关产品毛利率与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	7、报告期内销售费用、管理费用或研发费用是否存在较大波动及其原因，相关费用占营业收入的比重与同行业可比公司是否存在较大差异及其合理性，销售费用以及市场推广活动的合法合规性，推广活动所涉各项费用的真实性和完整性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	8、拟购买资产经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查其原因及主要影响，并就其是否影响持续经营能力发表明确核查意见
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	9、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论。如拟购买资产未盈利，核查是否影响上市公司持续经营能力并设置中小投资者利益保护相关安排，是否有助于上市公司补链强链、提升关键技术水平
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三十九）审核程序的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十）信息披露要求及信息披露豁免的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十一）重组前业绩异常或拟置出资产的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见


	四、本次交易所涉及的资产定价和股份的合理性分析
	（一）标的资产交易定价的公允性分析
	1、标的资产评估及作价
	2、本次交易定价与同行业可比交易估值比较
	（1）可比上市公司估值分析
	（2）可比交易估值分析


	（二）本次交易发行股份的定价基准日、定价依据和发行价格
	（三）本次发行股份价格的合理性
	1、本次发行股份定价方式符合相关规定
	2、本次发行股份定价是交易各方协商的结果
	3、本次交易的定价方案将严格按照法律法规的要求履行相关程序

	（四）本次募集配套资金的定价分析

	五、本次评估所选取的评估方法的适当性、评估假设前提的合理性、重要评估参数取值的合理性的核查意见/本次交易不以资产评估结果作为定价依据的，对相关资产的估值方法、参数选择的合理性及其他影响估值结果的指标和因素的核查意见
	（一）评估机构的独立性
	（二）评估假设前提的合理性
	（三）评估方法与评估目的的相关性
	（四）评估定价的公允性

	六、本次交易完成后上市公司的盈利能力和财务状况、本次交易有利于上市公司的持续发展、不存在损害股东合法权益问题的核查意见
	七、交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续发展能力、公司治理机制的核查意见
	八、对交易合同约定的资产交付安排不会导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违约责任切实有效的核查意见
	九、对本次交易是否构成关联交易的核查意见
	十、本次交易标的财务状况和经营成果是否发生重大不利变动及对本次交易的影响的核查意见
	十一、本次交易是否涉及私募投资基金以及备案情况的核查意见
	十二、本次交易符合《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的相关规定的核查意见
	（一）加快完成对标的资产的整合，提高整体经营能力
	（二）完善利润分配政策，强化投资者回报机制

	十三、内幕信息知情人登记制度制定及执行情况
	（一）关于内幕信息知情人登记制度的制定情况
	（二）关于内幕信息知情人登记制度的执行情况

	十四、内幕信息知情人股票交易自查结果
	（一）本次交易的内幕信息知情人自查期间
	（二）本次交易的内幕信息知情人核查范围
	（三）本次交易的内幕信息知情人及其直系亲属买卖上市公司股票的情况
	1、相关自然人买卖上市公司股票情况
	2、相关机构买卖上市公司股票情况
	（1）希荻微
	（2）中金公司



	十五、关于本次交易符合《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关规定的核查意见
	十六、关于独立财务顾问独立性的核查

	第九节 独立财务顾问内核情况
	一、独立财务顾问内部审核程序
	（一）立项审核
	（二）尽职调查阶段的审核
	（三）申报阶段的审核
	（四）申报后的审核
	（五）实施阶段的审核
	（六）持续督导阶段的审核

	二、独立财务顾问内核意见
	三、独立财务顾问结论性意见


