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中国国际金融股份有限公司 

关于希荻微电子集团股份有限公司本次交易方案调整 

不构成重组方案重大调整的核查意见 

 

希荻微电子集团股份有限公司（以下简称“希荻微”、“上市公司”或“公司”）

拟通过发行股份及支付现金的方式向曹建林、曹松林、深圳市链智创芯管理咨询

合伙企业（有限合伙）、深圳市汇智创芯管理咨询合伙企业（有限合伙）购买其

合计持有的深圳市诚芯微科技股份有限公司 100%股份（以下简称“本次交易”或

“本次重组”）。 

2025 年 3 月 31 日，希荻微召开第二届董事会第十八次会议，审议通过了《关

于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书（草案）及其摘要的

议案》等相关议案，并于 2025 年 4 月 1 日披露了《希荻微电子集团股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书（草案）》。 

由于公司拟调整本次交易业绩承诺补偿方案，于 2025 年 7 月 8 日召开第二

届董事会第二十三次会议，审议通过了《关于调整公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金具体方案的议案》《关于签署附生效条件的＜业绩补偿及超

额业绩奖励协议之补充协议＞的议案》及《关于确认本次交易方案调整不构成重

大调整的议案》，并披露了《希荻微电子集团股份有限公司发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金报告书（草案）（修订稿）》。中国国际金融股份有限公

司（以下简称“独立财务顾问”）作为上市公司本次重组的独立财务顾问，就上

市公司本次交易方案调整事项进行核查，并出具如下核查意见。 

一、本次交易方案调整的具体情况 

（一）关于本次交易业绩补偿方案的调整 

项目 

调整前约定（《业绩补偿及

超额业绩奖励协议》相关条

款） 

调整后约定（《业绩补偿及超额业

绩奖励协议之补充协议》相关条

款） 

差异说明 

业绩承诺期 
2025 年度、2026 年度和

2027 年度 
2025 年度、2026 年度和 2027 年度 无变化 
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项目 

调整前约定（《业绩补偿及

超额业绩奖励协议》相关条

款） 

调整后约定（《业绩补偿及超额业

绩奖励协议之补充协议》相关条

款） 

差异说明 

业绩承诺目标 

标的公司于前述年度实现

的净利润分别不低于 2,200

万元、2,500 万元和 2,800

万元，三年累积实现的净利

润不低于 7,500 万元 

标的公司于前述年度实现的净利

润分别不低于 2,200 万元、2,500

万元和 2,800 万元，三年累积实现

的净利润不低于 7,500 万元 

无变化 

业绩承诺净利

润的计算 

本次配套募集资金中部分

资金将用于标的公司基于

第三代功率器件的高能效

比电源管理芯片研发项目，

考虑到前述募投项目对标

的公司的影响，各方同意，

在计算标的公司业绩承诺

期各年度实现的净利润时，

因该募投项目使用配套募

集资金而产生的资金收益、

研发费用及其企业所得税

影响额不计入当期净利润。 

鉴于本次交易募集配套资金不再

用于标的公司基于第三代功率器

件的高能效比电源管理芯片研发

项目，因此各方一致同意删除《业

绩补偿及超额业绩奖励协议》第

2.3 条 

在计算标的公司业

绩承诺期各年度实

现的净利润时，不涉

及剔除配套募集资

金影响后的金额 

业绩承诺触发

条件 

2.5 若标的公司在业绩承

诺期内累积实现净利润数

未达到累积承诺净利润数

的，交易对方应对上市公司

进行业绩补偿 

2.2 各方一致同意，将《业绩补偿

及超额业绩奖励协议》第 2.5 条修

改为： 

业绩承诺期满后，若标的公司发生

下列情形之一，乙方应按照《业绩

补偿及超额业绩奖励协议》及本协

议的约定对甲方进行业绩补偿：

（1）业绩承诺期内累积实现净利

润数未达到累积承诺净利润数；

（2）业绩承诺期后两年（即 2026

年度及 2027 年度）累积实现净利

润数未达到 2026年度及 2027年度

累积承诺净利润数（即人民币

5,300 万元） 

增加业绩承诺补偿

触发条件：业绩承诺

期后两年（2026 年

度及 2027 年度）的

累积实现净利润未

达到 2026 年度及

2027 年度累积承诺

净利润数（即人民币

5,300 万元） 

业绩补偿 

3.1 业绩补偿总金额 

各方同意，若标的公司在业

绩承诺期内累积实现净利

润数未达到累积承诺净利

润数的，乙方应对甲方补偿

总金额计算公式如下： 

应补偿总金额＝（业绩承诺

期内累积承诺净利润数－

业绩承诺期内累积实现净

利润数）÷业绩承诺期内累

计承诺净利润数×乙方合

计获得的交易对价（即人民

币 31,000 万元） 

各业绩承诺方应补偿金额=

应补偿总金额×该业绩承

诺方向甲方转让的标的公

司股份比例 

3.1 各方一致同意，将《业绩补偿

及超额业绩奖励协议》第 3.1 条修

改为: 

若标的公司根据本协议约定触发

业绩补偿的，乙方应对甲方补偿总

金额计算公式如下： 

（1）若标的公司 2025 年度实现净

利润超过当期承诺净利润，则乙方

应补偿总金额=[（2026年度及 2027

年度累积承诺净利润数-2026 年度

及 2027 年度累积实现净利润数）

÷业绩承诺期累积承诺净利润数]

×乙方合计获得的交易对价（即人

民币 31,000 万元） 

（2）若标的公司 2025 年度实现净

利润低于当期承诺净利润，则乙方

应补偿总金额=（业绩承诺期内累

1、若 2025 年度标的

公司实现净利润超

过当期承诺利润，则 

2025 年超额实现的

净利润不累计计入

业绩承诺期的累计

实现净利润； 

2、在触发业绩承诺

补偿条件情形下，若 

2025 年度实现净利

润低于当期承诺净

利润，则相关承诺方

将根据业绩承诺补

偿条款进行补偿。 
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项目 

调整前约定（《业绩补偿及

超额业绩奖励协议》相关条

款） 

调整后约定（《业绩补偿及超额业

绩奖励协议之补充协议》相关条

款） 

差异说明 

积承诺净利润数－业绩承诺期内

累积实现净利润数）÷业绩承诺期

内累计承诺净利润数×乙方合计

获得的交易对价（即人民币 31,000

万元） 

各业绩承诺方应补偿金额=应补偿

总金额×该业绩承诺方向甲方转

让的标的公司股份比例 

资产减值 

4.2 减值测试补偿金额 

经减值测试，若标的资产期

末减值额大于已补偿金额

（包括已补偿股份数量乘

以对价股份发行价格计算

所得金额和现金补偿金

额），则业绩承诺方需另行

对甲方进行补偿，标的资产

减值补偿金额计算公式如

下： 

标的资产减值补偿金额=标

的资产期末减值额－（业绩

承诺方在业绩承诺期内累

计已补偿的股份总数×对

价股份发行价格）－业绩承

诺方在业绩承诺期内累计

已补偿的现金总额 

4.1 各方一致同意，将《业绩补偿

及超额业绩奖励协议》第 4.2 条修

改为： 

“经减值测试，若标的资产期末减

值额大于已补偿金额[包括已补偿

股份数量乘以对价股份发行价格

计算所得金额和现金补偿金额，但

不包括 2025 年度应补偿金额（如

适用）]，则乙方需另行对甲方进

行补偿，标的资产减值补偿金额计

算公式如下： 

标的资产减值补偿金额=标的资产

期末减值额－[（乙方在业绩承诺

期内累计已补偿的股份总数×对

价股份发行价格）＋乙方在业绩承

诺期内累计已补偿的现金总额－

2025 年度应补偿金额（如适用）] 

2025 年度应补偿金额仅适用于标

的公司 2025 年度实现净利润数低

于当期承诺净利润数，且业绩承诺

期满后触发业绩承诺补偿情形。

2025 年度应补偿金额计算公式如

下： 

2025 年度应补偿金额＝[（2025 年

度承诺净利润数–2025 年度实现

净利润数）÷业绩承诺期内累积承

诺净利润数×100%]×乙方合计

获得的交易对价（即人民币 31,000

万元） 

减值额为本次交易对价减去期末

标的公司的评估值并扣除业绩承

诺期内标的公司股东增资、减资、

接受赠与以及利润分配的影响。 

1、若发生减值应补

偿的情况，在计算减

值补偿金额时，将业

绩承诺方 2025 年应

补偿的金额（如适

用）从已补偿合计金

额中剔除； 

2、在计算减值测试

的减值额时应扣除

业绩承诺期内标的

公司股东增资、减

资、接受赠与以及利

润分配的影响。 

注：加粗部分为本次业绩补偿方案调整的内容；甲方指上市公司，乙方指交易对方。 

本次交易业绩补偿方案的调整主要为五方面：一是，增加了业绩承诺补偿触

发条件：业绩承诺期后两年（2026 年度及 2027 年度）的累计实现净利润未达到

2026 年度及 2027 年度累积承诺净利润数（即人民币 5,300 万元）；二是，鉴于本
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次交易募集配套资金不再用于标的公司基于第三代功率器件的高能效比电源管

理芯片研发项目，因此，在计算标的公司业绩承诺期各年度实现的净利润时，不

涉及剔除配套募集资金影响后的金额；三是，若 2025 年度标的公司实现净利润

超过当期承诺利润，则 2025 年超额实现的净利润不累计计入业绩承诺期的累计

实现净利润；在触发业绩承诺补偿条件情形下，若 2025 年度实现净利润低于当

期承诺净利润，则相关承诺方将根据业绩承诺补偿条款进行补偿。四是，若发生

减值应补偿的情况，在计算减值补偿金额时，将业绩承诺方 2025 年应补偿的金

额（如适用）从已补偿合计金额中剔除；五是，在计算减值测试的减值额时应扣

除业绩承诺期内标的公司股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响，该项

调整系交易双方参考《监管规则适用指引——上市类第 1 号》相关内容对减值额

的进一步明确约定，符合上市公司并购重组的交易惯例。 

（二）关于募集配套资金金额及用途的调整 

公司拟募集配套资金金额由 17,050.00 万元调减至 9,948.25 万元。本次募集

配套资金拟用于支付本次交易的现金对价、支付本次交易的中介机构费用，不再

用于标的公司基于第三代功率器件的高能效比电源管理芯片研发项目，同时调减

本次募集资金拟用于支付本次交易的现金对价的金额。上市公司本次交易现金对

价的资金来源为募集配套资金、上市公司自有或自筹资金。在募集配套资金到位

之前，上市公司可根据实际情况以自有和/或自筹资金先行支付，待募集资金到

位后再予以置换。 

本次调整前后的募集资金金额及用途如下： 

调整前： 

募集配套资金具体用途及金额如下： 

序号 募集配套资金用途 
拟使用募集资金金额 

（万元） 

使用金额占全部募集

配套资金金额的比例 

1 支付本次交易的现金对价 13,950.00 81.82% 

2 
基于第三代功率器件的高能效

比电源管理芯片研发项目 
2,219.25 13.02% 

3 
支付本次交易的中介机构费用

等 
880.75 5.17% 

合计 17,050.00 100.00% 
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调整后： 

募集配套资金具体用途及金额如下： 

序号 募集配套资金用途 
拟使用募集资金金额 

（万元） 

使用金额占全部募集

配套资金金额的比例 

1 支付本次交易的现金对价 9,067.50 91.15% 

3 支付本次交易的中介机构费用等 880.75 8.85% 

合计 9,948.25 100.00% 

（三）进一步澄清和明确了分期解锁安排 

根据《业绩补偿及超额业绩奖励协议之补充协议》，各方进一步澄清和明确

了交易对方持有的对价股份分期解锁的安排，未对股份分期解锁安排做实质调整，

具体如下： 

第一期：若标的公司 2025 年度实现当年度承诺净利润数的 90%（即人民币

1,980 万元），则在标的公司 2025 年度专项审计报告出具之日和限售期满之日孰

晚者的 10 日内，交易对方在 2027 年可申请解锁其持有的对价股份的 30%。 

第二期：若标的公司 2026 年度实现当年度承诺净利润数的 90%（即人民币

2,250 万元），则在标的公司 2026 年度专项审计报告出具之日和限售期满之日孰

晚者的 10 日内，交易对方在 2027 年可申请解锁其持有的对价股份的 30%。 

第三期：在标的公司 2027 年度专项审计报告及标的资产减值测试报告出具

之日和限售期满之日孰晚者的 10 日内，交易对方在 2028 年累积可申请解锁的对

价股份数量=交易对方取得的对价股份数量－业绩承诺股份补偿数量（如需）－

资产减值股份补偿数量（如需）。 

二、本次交易方案调整不构成重组方案重大调整 

中国证监会 2025 年 3 月 27 日发布的《〈上市公司重大资产重组管理办法〉

第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用意见第 15 号》中对

是否构成对重组方案的重大调整进行了明确： 

“（一）拟对交易对象进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，

但是有以下两种情况的，可以视为不构成对重组方案重大调整：1、拟减少交易
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对象的，如交易各方同意将该交易对象及其持有的标的资产份额剔除出重组方案，

且剔除相关标的资产后按照下述有关交易标的变更的规定不构成对重组方案重

大调整的；2、拟调整交易对象所持标的资产份额的，如交易各方同意交易对象

之间转让标的资产份额，且转让份额不超过交易作价百分之二十的。 

（二）拟对标的资产进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，但

是同时满足以下条件的，可以视为不构成对重组方案重大调整：1、拟增加或减

少的交易标的的交易作价、资产总额、资产净额及营业收入占原标的资产相应指

标总量的比例均不超过百分之二十；2、变更标的资产对交易标的的生产经营不

构成实质性影响，包括不影响标的资产及业务完整性等。 

（三）新增或调增配套募集资金，应当视为构成对重组方案重大调整。调减

或取消配套募集资金不构成重组方案的重大调整。证券交易所并购重组委员会会

议可以提出本次交易符合重组条件和信息披露要求的审议意见，但要求申请人调

减或取消配套募集资金。” 

本次交易方案的调整不涉及对交易对象、交易标的、交易价格等作出变更，

亦不涉及新增或调增配套募集资金，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

和《<上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见—

—证券期货法律适用意见第 15 号》规定的重大调整。 

三、本次交易方案调整履行的决策程序 

2025 年 7 月 8 日，公司召开了第二届董事会第二十三次会议，逐项审议通

过了《关于调整公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金具体方案的议

案》《关于签署附生效条件的＜业绩补偿及超额业绩奖励协议之补充协议＞的议

案》及《关于确认本次交易方案调整不构成重大调整的议案》，并披露了《希荻

微电子集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书

（草案）（修订稿）》。在提交董事会审议前，公司已召开独立董事专门会议对本次

交易相关议案进行审议。 

四、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：根据《上市公司重大资产重组管理办法》
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和《<上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见——

证券期货法律适用意见第 15 号》等相关规定，本次交易方案调整不构成重组方

案的重大调整。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于希荻微电子集团股份有限公

司本次交易方案调整不构成重组方案重大调整的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

独立财务顾问主办人： 

 

______________    ______________      ______________ 

    陶木楠             康  攀              钱  怡      

 

 

 

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司 

      年     月     日 

 

 


