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证券代码：002112                                  证券简称：三变科技 
 

 

San Bian Science & Technology Co., Ltd. 

（浙江省台州市三门县西区大道 369号） 

三变科技股份有限公司 

向特定对象发行股票 

上市公告书 

 

保荐人（联席主承销商） 

 

联席主承销商 

 

 

二零二五年七月  
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发行人全体董事声明 

本公司全体董事承诺本上市公告书不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的法律责任。 

 

全体董事签名： 

 

 

_____________         _____________       _____________ 

   谢伟世                章  强               吴朝阳 

 

 

_____________         _____________       _____________       

   王茂松                管宏斌              俞健翔 

                               

              

 

 

 

三变科技股份有限公司 

年    月   日 
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特别提示 

一、发行数量及价格 

1、发行数量：32,051,282 股 

2、发行价格：6.17 元/股 

3、募集资金总额：197,756,409.94 元 

4、募集资金净额：192,701,449.43 元 

二、本次发行股票预计上市时间 

本次向特定对象发行新增股份 32,051,282 股，预计于 2025 年 7 月 15 日在深

交所上市。新增股份上市首日公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。 

三、新增股份的限售安排 

三变集团承诺，自本次发行定价基准日至本次发行完成后十八个月内不减持

公司股份；自本次发行结束日起十八个月内不转让所认购的公司本次发行的股票，

限售期自 2025 年 7 月 15 日（上市首日）起开始计算。本次发行完成后，因公司

送红股、资本公积金转增股本等事项，发行对象因持有本次发行中认购的股份而

增加的公司股份，亦应遵守上述限售期的安排。限售期结束后的转让将按照届时

有效的法律法规和中国证监会、深交所的规则办理。 

四、股权分布情况 

本次发行完成后，公司股权分布符合深交所的上市要求，不会导致不符合股

票上市条件的情形发生。 
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释  义 

在本上市公告书中，除非特别说明，下列词语具有如下含义： 

公司、发行人、三变科技 指 三变科技股份有限公司 

三变集团 指 浙江三变集团有限公司 

《公司章程》 指 《三变科技股份有限公司章程》 

本次发行、本次向特定对象发

行、本次向特定对象发行股票 
指 三变科技股份有限公司本次向特定对象发行股票之行为 

本上市公告书 指 《三变科技股份有限公司向特定对象发行股票上市公告书》 

股东会 指 三变科技股份有限公司股东会 

董事会 指 三变科技股份有限公司董事会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《注册管理办法》 指 《上市公司证券发行注册管理办法》 

《承销管理办法》 指 《证券发行与承销管理办法》 

《业务实施细则》 指 《深圳证券交易所上市公司证券发行与承销业务实施细则》 

《上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

中国结算深圳分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

保荐人、保荐人（联席主承销

商）、浙商证券 
指 浙商证券股份有限公司 

华福证券 指 华福证券有限责任公司 

联席主承销商 指 浙商证券股份有限公司、华福证券有限责任公司 

发行人律师、律师事务所 指 国浩律师（上海）事务所 

审计机构、验资机构 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

元、万元 指 人民币元、万元 

注：本上市公告书若出现总数和各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 
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第一节 本次发行的基本情况 

 

一、发行人基本情况 

发行人名称 三变科技股份有限公司 

英文名称 San Bian Science & Technology Co., Ltd. 

注册地址 浙江省台州市三门县西区大道 369 号 

办公地址 浙江省台州市三门县西区大道 369 号 

发行前注册资本 262,080,000 元 

成立日期 2001 年 12 月 29 日 

上市日期 2007 年 2 月 8 日 

法定代表人 谢伟世 

董事会秘书 章日江 

股票上市地 深交所 

股票简称及代码 三变科技（002112.SZ） 

公司网址 http://www.sanbian.cn 

电话 0576-89319298 

传真 0576-89319295 

电子信箱 sbkj002112@163.com 

所属行业 电气机械和器材制造业 

经营范围 

一般项目：电力行业高效节能技术研发；变压器、整流器和电

感器制造；输配电及控制设备制造；电机制造；机械设备研发；

机械电气设备制造；机械电气设备销售；电子、机械设备维护

（不含特种设备）；电气设备修理；配电开关控制设备研发；配

电开关控制设备制造；配电开关控制设备销售；电动汽车充电

基础设施运营；机动车充电销售；充电控制设备租赁；集中式

快速充电站；充电桩销售；储能技术服务；工程管理服务；技

术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推

广；住房租赁；非居住房地产租赁；国内货物运输代理；化工

产品生产（不含许可类化工产品）；货物进出口；对外承包工程

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活

动） 
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第二节 本次新增股份发行情况 

一、发行股票的种类和面值 

本次发行的股票为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00

元。 

二、本次发行履行的相关程序和发行过程简述 

（一）内部决策及审批程序 

2024 年 2 月 29 日，发行人召开的第七届董事会第六次会议，审议通过了《关

于公司 2024 年度向特定对象发行 A 股股票方案的议案》等与本次发行相关的议

案； 

2024 年 3 月 14 日，三门县人民政府国有资产监督管理办公室下发了《关于

三变科技股份有限公司 2024 年度向特定对象发行 A 股股票有关事项的批复》（三

国资办发[2024]7 号）； 

2024 年 3 月 15 日，三门县国有资本运营集团有限公司下发了《关于三变科

技股份有限公司 2024 年度向特定对象发行 A 股股票有关事项的批复》（三国资

司发[2024]1 号）；三门县国有资产投资控股有限公司下发了《关于三变科技股份

有限公司 2024 年度向特定对象发行 A 股股票有关事项的批复》（三国投[2024]4

号）； 

2024 年 3 月 18 日，发行人召开的 2024 年第一次临时股东会，表决通过了

《关于公司 2024 年度向特定对象发行 A 股股票方案的议案》等与本次发行相关

的议案； 

2025 年 1 月 22 日，发行人召开的第七届董事会第十四次会议，审议通过了

关于延长本次发行的股东会决议有效期及授权董事会办理本次发行相关事宜有

效期的相关议案； 

2025 年 2 月 10 日，发行人召开的 2025 年第一次临时股东会，表决通过了

前述关于延长本次发行的议案。 

（二）本次发行履行的监管部门审核及注册过程 

2025 年 3 月 6 日，公司收到深交所上市审核中心出具的《关于三变科技股
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份有限公司申请向特定对象发行股票的审核中心意见落实函》，深交所发行上市

审核机构对公司提交的向特定对象发行股票的申请文件进行了审核，认为公司符

合发行条件、上市条件和信息披露要求； 

2025 年 4 月 28 日，公司收到中国证监会出具的《关于同意三变科技股份有

限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2025〕912 号）（注册生效

日为 2025 年 4 月 23 日）。 

（三）本次发行的发行过程简述 

2025 年 6 月 16 日，公司和联席主承销商向三变集团发送了《三变科技股份

有限公司向特定对象发行股票缴款通知书》，三变集团将认购资金划至联席主承

销商指定银行账户。本次发行认购款项全部以现金支付。截至 2025 年 6 月 19

日 17:00时止，三变集团已将本次发行认购资金足额汇入浙商证券指定银行账户。 

三、发行方式 

本次发行采取向特定对象发行股票，发行承销方式为代销。 

四、发行数量 

本次向特定对象发行数量为 32,051,282 股，不超过本次发行前公司总股本

262,080,000 股的 30%。本次向特定对象发行股票数量符合发行人董事会、股东

会决议以及发行人与认购对象签署的《三变科技股份有限公司与浙江三变集团有

限公司之附条件生效的向特定对象发行股份认购协议》的约定，符合中国证监会

《关于同意三变科技股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可

〔2025〕912 号）的相关要求，且发行股数超过本次发行方案中拟发行股票数量

的 70%。 

五、定价基准日、定价原则及发行价格 

本次向特定对象发行股票的定价基准日为公司第七届董事会第六次会议决

议公告日（2024 年 3 月 1 日）。本次向特定对象发行的发行价格为 6.24 元/股，

发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价（定价基准日前 20 个交

易日公司股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前

20 个交易日股票交易总量）的 80%和本次发行前公司最近一期经审计的归属于
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母公司普通股股东的每股净资产孰高者（计算结果向上取整至小数点后两位）。 

如公司股票在定价基准日至发行日期间发生派发股利、送红股、资本公积金

转增股本、股票回购注销等除息、除权行为，本次发行价格将进行相应调整。调

整方式如下： 

派息/现金分红：P1=P0-D； 

送股或资本公积金转增股本：P1=P0/(1+N)； 

两项同时进行：P1=(P0-D)/(1+N)。 

其中：P0 为调整前发行价格，D 为每股派息，N 为每股送股或转增股本数，

P1 为调整后发行价格。 

鉴于公司 2024 年度利润分配方案（向全体股东每 10 股派发现金红利 0.70

元（含税））已经实施完毕，根据上述定价原则，本次发行的发行价格由 6.24

元/股调整为 6.17 元/股。 

六、募集资金金额和发行费用 

经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审验，本次向特定对象发行 A 股股

票募集资金总额为人民币 197,756,409.94 元，扣除发行费用（不含增值税）人民

币 5,054,960.51 元后，公司实际募集资金净额为人民币 192,701,449.43 元。 

本次发行费用总额为人民币 5,054,960.51 元，其中承销及保荐费 3,731,253.02

元，审计及验资费用 943,396.23 元，律师费用 301,886.79 元，发行手续费用及其

他费用 30,237.06 元，印花税 48,187.41 元，以上发行费用均不包含增值税。 

七、限售期 

三变集团承诺，自本次发行定价基准日至本次发行完成后十八个月内不减持

公司股份；自本次发行结束日起十八个月内不转让所认购的公司本次发行的股票。

本次发行完成后，因公司送红股、资本公积金转增股本等事项，发行对象因持有

本次发行中认购的股份而增加的公司股份，亦应遵守上述限售期的安排。限售期

结束后的转让将按照届时有效的法律法规和中国证监会、深交所的规则办理。 
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八、上市地点 

本次向特定对象发行的股票将在深交所主板上市交易。 

九、会计师事务所对本次募集资金到位的验证情况 

2025 年 6 月 16 日，公司和联席主承销商向三变集团发送了《三变科技股份

有限公司向特定对象发行股票缴款通知书》，通知三变集团将认购资金划至联席

主承销商指定银行账户。本次发行认购款项全部以现金支付。 

截至 2025 年 6 月 19 日 17:00 时止，三变集团已将本次发行认购资金足额汇

入联席主承销商指定银行账户。2025 年 6 月 23 日，天健会计师事务所（特殊普

通合伙）出具了《验证报告》（天健验〔2025〕158 号）。根据该报告，经验证，

截至 2025 年 6 月 19 日 17:00 时止，联席主承销商指定的银行账户已收到三变集

团缴付的认购资金人民币 197,756,409.94 元。 

2025 年 6 月 20 日，保荐人（联席主承销商）浙商证券在扣除相关保荐承销

费用（不含增值税）后向发行人指定银行账户划转了剩余募集资金。2025 年 6

月 23 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《验资报告》（天健验〔2025〕

157 号），根据该报告，经审验，截至 2025 年 6 月 20 日止，发行人已向三变集

团发行人民币普通股（A 股）股票 32,051,282 股，募集资金总额为人民币

197,756,409.94 元，扣除发行费用（不含增值税）人民币 5,054,960.51 元后，募

集资金净额为人民币 192,701,449.43 元，其中计入实收资本人民币 32,051,282.00

元，计入资本公积人民币 160,650,167.43 元。 

十、募集资金专用账户设立和募集资金监管协议签署情况 

本次发行募集的资金已存入公司开设的募集资金专用账户，并按照募集资金

使用计划确保专款专用。保荐人、开户银行和公司已签订《募集资金专户存储三

方监管协议》，共同监督募集资金的使用情况。 

公司已开立的募集资金监管账户情况如下： 

开户主体 开户银行 银行账户 

三变科技 中国银行股份有限公司三门县支行 380586184247 



 10 

十一、新增股份登记托管情况 

2025 年 6 月 30 日，中国结算深圳分公司向公司出具了《股份登记申请受理

确认书》，其已受理公司本次发行新股登记申请材料，相关股份登记到账后将正

式列入上市公司的股东名册。 

十二、本次发行对象的基本情况 

（一）发行对象基本情况 

中文名称 浙江三变集团有限公司 

统一社会信用代码 91331022148090188X 

法定代表人 金健 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

注册资本 人民币 7,000 万元整 

成立日期 1997 年 6 月 4 日 

经营期限 无固定期限 

注册地址 浙江省三门县海游街道梧桐路 20 号 1701 室 

办公地址 浙江省三门县海游街道梧桐路 20 号 1701 室 

经营范围 

变压器，电机，化工产品（除危险品）制造；工程安装，技术咨询

（自营出口本企业自产的变压器，进口本企业生产、科研所需的原

辅材料、机械设备、仪器、仪表及零配件）。 

认购数量 32,051,282 股 

限售期 18 个月 

（二）发行对象与发行人的关联关系 

本次向特定对象发行股票的发行对象三变集团为发行人关联方，三变集团认

购本次发行股票的行为构成关联交易。在公司董事会审议相关议案时，公司严格

按照相关规定履行关联交易审议程序，关联董事已回避表决，由非关联董事表决

通过。在本次发行相关议案提交公司股东会审议时，关联股东已回避相关议案的

表决。 

（三）发行对象及其关联方与发行人最近一年的重大交易情况以及未来交易安

排的说明 

截至本上市公告书出具之日，除在定期报告或临时报告等信息披露文件中披
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露的交易外，本次发行的发行对象三变集团及其关联方与公司最近一年未发生其

他重大交易情况。对于未来可能发生的交易，公司将严格按照《公司章程》及相

关法律法规的要求，履行相应的决策程序，并作充分的信息披露。 

（四）发行对象的投资者适当性情况 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资者适当性管理

实施指引（试行）》的相关规定，联席主承销商须开展投资者适当性管理工作。

投资者划分为专业投资者和普通投资者，其中专业投资者又划分为 A、B、C 类，

普通投资者按其风险承受能力等级由低到高划分为 C1、C2、C3、C4、C5。 

本次三变科技向特定对象发行股票风险等级界定为 R4 级，专业投资者及普

通投资者 C4 及以上的投资者均可参与认购。经核查，三变集团属于 B 类专业投

资者，其风险承受能力等级与本次发行的风险等级相匹配。 

（五）关于发行对象履行私募投资基金备案的核查 

三变集团作为发行对象，以其自有资金或自筹资金参与认购，不属于《中华

人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投

资基金登记备案办法》所规定的范围，无需办理私募基金管理人登记及私募投资

基金备案手续。 

（六）发行对象的认购资金来源 

三变集团已承诺，本次认购资金具体来源为自有资金或自筹资金，不存在对

外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人资金用于本次认购的情形，

不存在发行人、其他主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、

补偿、承诺收益或其他协议安排的情形，不存在通过质押持有发行人股份获取认

购资金的情形；同时，本次发行亦不存在法律法规规定禁止持股的情形，不存在

本次发行的中介机构或其负责人、高级管理人员、经办人员等违规持股的情形，

不存在不当利益输送的情形。 

十三、联席主承销商关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意

见 
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（一）关于本次发行定价过程合规性的说明 

经核查，本次发行的联席主承销商认为： 

“发行人本次向特定对象发行股票的发行定价过程符合《公司法》《证券法》

《注册管理办法》《承销管理办法》和《业务实施细则》等相关法律法规和规范

性文件的规定，符合已向深交所报备的发行方案的要求，符合中国证监会出具的

《关于同意三变科技股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可

〔2025〕912 号）和发行人履行的内部决策程序的要求，本次发行的发行过程合

法、有效。” 

（二）关于本次发行对象选择合规性的说明 

经核查，本次发行的联席主承销商认为： 

“发行人本次向特定对象发行股票对认购对象的选择公平、公正，符合公司

及其全体股东的利益，符合《注册管理办法》《承销管理办法》和《业务实施细

则》等有关法律、法规的规定，符合发行人关于本次发行的董事会、股东会决议

和已向深交所报备的发行方案。 

本次发行对象的认购资金具体来源为自有资金或自筹资金，不存在对外募集、

代持、结构化安排或者直接间接使用发行人资金用于本次认购的情形，不存在发

行人、其他主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、

承诺收益或其他协议安排的情形，不存在通过质押持有发行人股份获取认购资金

的情形，认购资金来源合法合规。本次发行对象不属于私募投资基金，无需履行

相关私募投资基金备案程序。发行对象的风险承受能力等级与本次发行的风险等

级相匹配。 

发行人本次向特定对象发行股票在发行定价过程和发行对象选择等各个方

面，符合发行人关于本次发行的董事会、股东会决议和发行方案的相关规定，充

分体现了公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的利益。” 

十四、发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

经核查，发行人律师国浩律师（上海）事务所认为： 
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三变科技本次发行已依法获得必要的批准、授权，并已获得深交所的审核及

中国证监会注册批复；本次发行的相关协议合法、有效；本次发行的发行价格、

发行数量、认购对象及募集资金金额符合《公司法》《证券法》《注册管理办法》

《业务实施细则》等法律法规、规范性文件以及发行方案的规定；本次发行涉及

的法律文书真实、合法、有效，发行过程合法、合规，发行结果公平、公正，符

合《公司法》《证券法》《注册管理办法》《业务实施细则》等法律、行政法规、

规范性文件以及发行方案的规定，发行结果合法有效。三变科技尚需办理本次发

行的股份登记手续，并履行信息披露义务。 
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第三节 本次新增股票上市情况 

 

一、新增股份的上市批准情况 

2025 年 6 月 30 日，中国结算深圳分公司向公司出具了《股份登记申请受理

确认书》，其已受理公司本次发行新股登记申请材料，相关股份登记到账后将正

式列入上市公司的股东名册。 

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

证券简称：三变科技 

证券代码：002112 

上市地点及上市板块：深交所主板 

三、新增股份的上市时间 

新增股份的上市时间为 2025 年 7 月 15 日。 

四、新增股份的限售安排 

三变集团承诺，自本次发行定价基准日至本次发行完成后十八个月内不减持

公司股份；自本次发行结束日起十八个月内不转让所认购的公司本次发行的股票，

限售期自 2025 年 7 月 15 日（上市首日）起开始计算。本次发行完成后，因公司

送红股、资本公积金转增股本等事项，发行对象因持有本次发行中认购的股份而

增加的公司股份，亦应遵守上述限售期的安排。限售期结束后的转让将按照届时

有效的法律法规和中国证监会、深交所的规则办理。 
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第四节 本次发行前后公司相关情况对比 

 

一、本次发行前后前十名股东情况对比 

（一）本次发行前后股份变动情况 

本次向特定对象发行的新股登记完成后，公司将增加 32,051,282 股有限售条

件流通股。同时，本次发行不会导致公司控制权发生变化，不会导致控股股东及

实际控制人发生变化。本次向特定对象发行完成后，公司股权分布符合《股票上

市规则》规定的上市条件。 

假设以截至 2025 年 3 月 31 日的持股情况为基础，不考虑其他情况，本次发

行前后，公司股本结构变化情况如下： 

股份类型 

本次发行前 本次发行 本次发行后 

股份数量（股） 比例 
股份数量

（股） 
股份数量（股） 比例 

有限售流通

股（不包括高

管锁定股） 

- 0.00% 32,051,282 32,051,282 10.90% 

无限售流通

股（包括高管

锁定股） 

262,080,000 100.00% - 262,080,000 89.10% 

合计 262,080,000 100.00% 32,051,282 294,131,282 100.00% 

（二）本次发行前公司前十名股东情况 

截至 2025 年 3 月 31 日，发行人前十大股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

有限售条件

的股份数量

（股） 

1 浙江三变集团有限公司 国有法人 38,702,210 14.77 - 

2 

中国工商银行股份有限

公司－国泰估值优势混

合型证券投资基金（LOF） 

其他 10,280,400 3.92 - 

3 刘连瑞 境内自然人 2,622,000 1.00 - 

4 朱峰 境内自然人 2,277,519 0.87 - 

5 上海华汯资产管理有限 其他 2,220,000 0.85 - 
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序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

有限售条件

的股份数量

（股） 

公司－华汯龙若私募证

券投资基金 

6 李健 境内自然人 2,146,530 0.82 - 

7 郭旭东 境内自然人 1,942,100 0.74 - 

8 

交通银行股份有限公司

－国泰金鹰增长灵活配

置混合型证券投资基金 

其他 1,893,860 0.72 - 

9 
全国社保基金一一一组

合 
其他 1,587,000 0.61 - 

10 程龙兵 境内自然人 1,400,000 0.53 - 

合计 65,071,619 24.83 - 

（三）本次发行后公司前十名股东情况 

根据中国结算深圳分公司出具的《合并普通账户和融资融券信用账户前 10

名明细数据表》，本次发行后公司前十名股东及其持股情况如下： 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

有限售条件

的股份数量

（股） 

1 浙江三变集团有限公司 国有法人 70,753,492 24.06 32,051,282 

2 

中国工商银行股份有限

公司－国泰估值优势混

合型证券投资基金（LOF） 

其他 12,591,700 4.28 - 

3 

上海华汯资产管理有限

公司—华汯龙若私募证

券投资基金 

其他 3,330,000 1.13 - 

4 

上海华汯资产管理有限

公司—华汯格致精一私

募投资基金 

其他 3,230,000 1.10 - 

5 刘连瑞 境内自然人 2,628,200 0.89 - 

6 王令北 境内自然人 2,321,700 0.79 - 

7 朱峰 境内自然人 2,277,519 0.77 - 

8 王杰 境内自然人 1,915,000 0.65 - 

9 

上海华汯资产管理有限

公司—华汯皦如私募证

券投资基金 

其他 1,600,000 0.54  

10 全国社保基金一一一组 其他 1,587,000 0.54  



 17 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

有限售条件

的股份数量

（股） 

合 

合计 102,234,611 34.75 32,051,282 

二、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况 

公司董事、监事、高级管理人员未参与此次认购，本次发行前后，公司董事、

监事、高级管理人员持股数量未发生变化。 

三、本次发行对公司每股收益和每股净资产的影响 

项目 

本次发行前（元/股） 本次发行后（元/股） 

2023 年度/2023

年 12 月 31 日 

2024 年度/2024 年

12 月 31 日 

2023 年度/2023

年 12 月 31 日 

2024 年度/2024

年 12 月 31 日 

基本每股收益 0.34 0.46 0.3039 0.4106 

每股净资产 2.06 2.50 2.4910 2.8866 

注 1：发行前数据源自公司 2023 年年度财务报告、2024 年年度财务报告。 

注 2：发行后每股净资产分别按照 2023 年 12 月 31 日和 2024 年 12 月 31 日归属于母公司股东权益加上本

次募集资金净额除以本次发行后总股本计算，发行后每股收益分别按照 2023 年度和 2024 年度归属于母公

司股东的净利润除以本次发行后总股本（以截至 2024 年 12 月 31 日总股本 262,080,000 股加上本次发行新

增 32,051,282 股的合计数作为本次发行后总股本）计算。 

四、财务会计信息讨论和分析 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 
2025年 3月 31

日 

2024 年 12 月

31 日 

2023 年 12 月

31 日 

2022 年 12 月

31 日 

资产合计 201,019.73 215,261.74 204,700.71 158,840.26 

负债合计 133,513.51 149,627.85 150,701.49 113,590.53 

所有者权益合计 67,506.22 65,633.89 53,999.22 45,249.74 

归属于母公司所有者权

益 
67,506.22 65,633.89 53,999.22 45,249.74 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2025年 1-3月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

营业收入 26,902.63 217,728.65 172,203.39 130,695.07 
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项目 2025年 1-3月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

营业利润 2,025.68 10,792.30 9,013.70 4,312.81 

利润总额 2,025.72 10,755.74 8,959.16 4,288.42 

归属于母公司所有者净利润 1,876.34 12,077.12 8,938.96 4,268.22 

扣除非经常性损益后归属于

母公司所有者的净利润 
1,927.85 11,772.47 8,622.66 3,839.44 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2025年 1-3月 2024 年度 2023 年度 2022 年度 

经营活动产生的现金流量净

额 
-9,753.12 9,160.05 -18,743.60 -5,889.81 

投资活动产生的现金流量净

额 
-991.22 1,824.21 -1,646.07 -1,887.06 

筹资活动产生的现金流量净

额 
7,026.03 -1,137.70 19,030.09 8,304.42 

现金及现金等价物净增加额 -3,699.72 9,904.90 -1,343.28 542.41 

（四）主要财务指标 

项目 

2025 年 1-3 月

/2025 年 3 月 31

日 

2024 年度/ 

2024年12月 31

日 

2023 年度/ 

2023年12月 31

日 

2022 年度/ 

2022年12月31

日 

资产负债率（母公司） 66.51% 69.58% 73.67% 71.60% 

资产负债率（合并口

径） 
66.42% 69.51% 73.62% 71.51% 

流动比率（倍） 1.44 1.40 1.19 1.14 

速动比率（倍） 0.88 0.98 0.74 0.76 

利息保障倍数（倍） 5.94 4.65 4.03 2.72 

应收账款周转率（次） 0.37 2.82 2.62 2.54 

存货周转率（次） 0.36 3.17 2.80 3.34 

（五）管理层讨论与分析 

1、资产负债整体状况分析 

报告期各期末，公司资产总额分别为 158,840.26 万元、204,700.71 万元、

215,261.74 万元和 201,019.73 万元，良好的盈利能力以及稳定的经营状况推动了

公司的资产规模的总体增长。 
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报告期各期末，公司总负债分别为 113,590.53 万元、150,701.49 万元、

149,627.85 万元和 133,513.51 万元，公司负债以流动负债为主。 

2、偿债能力分析 

报告期内各期末，发行人的资产负债率（合并）分别为 71.51%、73.62%、

69.51%和 66.42%，公司资产负债率整体保持下降趋势。 

报告期内各期末公司流动比率分别为 1.14、1.19、1.40 和 1.44，速动比率分

别为 0.76、0.74、0.98 和 0.88。报告期内，公司流动比率和速动比率保持较为稳

定态势，公司具备一定的短期偿债能力。 

3、营运能力分析 

2022 年度-2025 年 1-3 月，公司应收账款周转率分别为 2.54、2.62、2.82 和

0.37，公司应收账款周转率整体趋势向好，应收账款回收情况逐步好转。 

2022 年度-2025 年 1-3 月，公司存货周转率分别为 3.34、2.80、3.17 和 0.36，

存货周转率基本保持稳定。 

4、盈利能力分析 

2022 年度-2025 年 1-3 月，公司营业收入分别为 130,695.07 万元、172,203.39

万元、217,728.65 万元和 26,902.63 万元，归属于母公司所有者的净利润分别为

4,268.22 万元、8,938.96 万元、12,077.12 万元和 1,876.34 万元，报告期内，公司

营业收入和归母净利润呈增长趋势，公司具有良好的盈利能力。 
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第五节 本次新增股份发行上市相关机构 

 

一、保荐人（联席主承销商）：浙商证券股份有限公司 

法定代表人：吴承根 

保荐代表人：沈琳、蒋舟 

项目协办人：付仕忠 

办公地址：浙江省杭州市五星路 201 号 

联系电话：0571-87903380 

传真：0571-87901974 

二、联席主承销商：华福证券有限责任公司 

法定代表人：苏军良 

项目组成员：刘泽南、朱植稳、侯力行、陈佳洛 

办公地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 8F 

联系电话：021-20657954 

传真：021-22018267 

三、发行人律师：国浩律师（上海）事务所 

负责人：徐晨 

经办律师：施念清、梁效威、陈颖 

办公地址：上海市静安区山西北路 99 号苏河湾中心 25-28 楼 

联系电话：021-52341668 

传真：021-52341670 

四、审计机构：天健会计师事务所（特殊普通合伙） 
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负责人：钟建国 

经办注册会计师：向晓三、许红瑾 

办公地址：浙江省杭州市钱江路 1366 号 

联系电话：0571-88216888 

传真：0571-88216999 

五、验资机构：天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：钟建国 

经办注册会计师：向晓三、许红瑾 

办公地址：浙江省杭州市钱江路 1366 号 

联系电话：0571-88216888 

传真：0571-88216999 
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第六节 保荐人的上市推荐意见 

 

一、保荐协议签署和指定保荐代表人情况 

公司已与保荐人签署了保荐协议，浙商证券作为公司本次发行的保荐人，已

指派沈琳和蒋舟作为本次发行的保荐代表人，具体负责本次发行上市工作及股票

上市后的持续督导工作。 

沈琳：浙商证券股份有限公司业务董事，理学学士，保荐代表人，注册会计

师。其自 2011 年开始从事投资银行业务，曾主持或参与完成了法本信息（300925）

首次公开发行股票、华铁股份（000976）非公开发行股份等股权融资项目及多个

企业的改制辅导工作。 

蒋舟：浙商证券股份有限公司业务董事，金融学硕士，保荐代表人，CFA。

其自 2012 年开始从事投资银行业务，曾主持或参与完成了维力医疗（603309）

首次公开发行股票、花王股份（603007）首次公开发行股票、中原证券（601375）

首次公开发行股票、伟思医疗（688580）首次公开发行股票、花王股份（603007）

公开发行可转换公司债券、长信科技（300088）公开发行可转换公司债券、广东

明珠（600382）非公开发行股份、花王股份（603007）2013 年中小企业私募债

等项目。 

二、保荐人推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见 

保荐人认为：发行人本次向特定对象发行股票符合《公司法》《证券法》《注

册管理办法》等法律法规有关规定。本次发行的股票具备在深交所上市的条件。

保荐人同意推荐发行人本次向特定对象发行股票并在深交所上市交易，并承担相

关保荐责任。 
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第七节 其他重要事项 

 

自本次发行获得中国证监会同意注册之日至本上市公告书刊登前，未发生对

公司有较大影响的其他重要事项。 

  



 24 

第八节 备查文件 

 

一、备查文件目录 

（一）上市申请书； 

（二）保荐协议； 

（三）保荐代表人声明与承诺； 

（四）保荐人出具的发行保荐书、上市保荐书和尽职调查报告； 

（五）发行人律师出具的法律意见书、补充法律意见书和律师工作报告； 

（六）联席主承销商关于本次发行过程和认购对象合规性的报告； 

（七）发行人律师关于本次发行过程和认购对象合规性的法律意见书； 

（八）会计师事务所出具的验资报告； 

（九）中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件； 

（十）投资者出具的股份限售承诺； 

（十一）深交所要求的其他文件。 

二、查询地点及时间 

投资者可到发行人办公地查阅。 

办公地址：浙江三门西区大道 369 号 

电话：0576-89319298 

传真：0576-89319295 

联系人：倪晓娜 

三、查阅时间 

股票交易日：上午 9:00~11:30，下午 13:00~17:00。  
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（本页无正文，为《三变科技股份有限公司向特定对象发行股票上市公告书》之

盖章页） 

 

 

 

 

发行人：三变科技股份有限公司 

年   月   日 
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（本页无正文，为《三变科技股份有限公司向特定对象发行股票上市公告书》之

盖章页） 

 

 

 

 

保荐人（联席主承销商）：浙商证券股份有限公司 

年   月   日 
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（本页无正文，为《三变科技股份有限公司向特定对象发行股票上市公告书》之

盖章页） 

 

 

 

 

联席主承销商：华福证券有限责任公司 

年   月   日 

 

 


